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ตลาดหุน้ Dow Jones เม่ือคืนวนัศกุรปิ์ดลบ 1% หลงัจากสหรฐัฯรายงาน PCE ประจ าเดือน ม.ค. ขยายตวั
มากกวา่ตลาดคาดการณไ์ว ้ดา้นราคาน า้มนัดิบ BRT ปิดบวก 1.1% ไดแ้รงหนนุจากการปรบัลดก าลังการ
ผลิตของรสัเซียในเดือนหนา้  
 

Market Update 

TU (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 23.50 บาท) 
ดว้ยธุรกิจของ TU ที่เก่ียวขอ้งกับการบริโภคขณะที่สินคา้ในกลุ่มอาหารกระป๋องมีราคาต่อหน่วยที่ไม่สูง
นัก เราจึงคาดว่าจะไดร้บัผลกระทบจากปัญหาเศรษฐกิจถดถอยไม่มากนัก นอกจากนีใ้นส่วนของธุรกิจ
อาหารสตัวเ์ลีย้ง (TU ถือหุน้ใน ITC 78%) ยงัคงเห็นการเติบโตไดต้อ่เน่ืองจากความตอ้งการที่ยงัคงมีอยู่
มาก รวมถึงโรงงานใหมท่ี่จะเสรจ็ในชว่งตน้ปี 23 จะหนนุความสามารถในการผลิตใหเ้พ่ิมขึน้ได ้ 

สหรัฐฯ รายงาน PCE สูงกว่าตลาดคาดการณ์ เป็นปจัจยักดดันตลาด 

VRANDA (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 9.50 บาท) 
บริษัทรายงานผลประกอบการ 4Q22 มีก าไรสทุธิที่ 18.6 ลา้นบาท (+841%QoQ +47%YoY) หนนุจาก
การฟ้ืนตวัของธุรกิจโรงแรมตามการผ่อนคลายมาตรการ COVID-19 และการกลบัมาของนักท่องเที่ยว
ต่างชาติ โดยแนวโนม้การฟ้ืนตวัจากนีเ้ชื่อว่าจะด าเนินต่อเน่ืองเราคาดการณก์ าไรปี 2023 จะขยายตวั
ตอ่เน่ือง ขณะที่ Valuation ยงัไมแ่พงมากนกัซือ้ขายเพียง 1.3x เทียบกบัโรงแรมขนาดใหญ่อยูท่ี่ 4x 

Pi Stock Picks 

Market Outlook 
คืนวันศุกรท์ี่ผ่านมาสหรฐัฯรายงาน PCE (ดัชนีราคาดา้นการบริโภค) พบว่าขยายตัว 5.4%YoY สูงกว่า 
Bloomberg Consensus คาดไว้ที่  5%YoY ขณะที่ Core PCE ขยายตัว 4.7%YoY สูงกว่า Bloomberg 
Consensus คาดไวท้ี่ 4.3%YoY รายละเอียดดา้นในพบว่าพรอ้มกับยอดขายบา้นมือหนึ่งที่ 6.7 แสน
หลงัคาเรือนสงูกว่า Bloomberg คาดไวท้ี่ 6.2 แสนหลงัคาเรือน ส่งผลใหน้ักลงทนุกลบัมากังวลกับภาวะ
ดอกเบีย้ในสหรฐัฯอีกครัง้สะทอ้นผ่านการแข็งค่าของ Dollar Index และการปรบัขึน้ของ US Bond Yield 
มองเป็นปัจจยักดดนัตลาดหุน้เอเชียในตน้สปัดาหโ์ดยสถิติแลว้ระหวา่ง CPI , PCE สว่นตา่งระหวา่งกนัอยู่
ที่  0.5% สว่นสปัดาหนี์ต้ิดตาม (1) ความเชื่อมั่นผูบ้รโิภคในสหรฐัฯในวนัองัคาร Bloomberg คาดที่ 108.5 
(2) ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคผลิตในวนัพธุ (ISM PMI) Bloomberg คาดการณท์ี่ 47.9 ส่วนในประเทศ
เนน้ที่ (1) การรายงานมลูค่าการคา้ระหว่างประเทศประจ าเดือน ม.ค. โดย Bloomberg คาดการณว์่าจะ
ประกาศในช่วงวนัที่ 27 ก.พ. – 1 มี.ค. เบือ้งตน้ประเมินว่าจะติดลบราว 1.1%YoY และน าเขา้ -3.4%YoY 
หากประกาศแลว้ต  ่ากวา่คาดจะยิ่งเป็นปัจจยักดดนัตลาดหุน้ (2) โคง้สดุทา้ยส าหรบัผลประกอบการ 4Q22 
ขอ้มลูล่าสุดพบว่า SET100 รายงานออกมาแลว้ราว 66 หุน้พบว่า 47% ต ่ากว่า Bloomberg คาดการณ ์
30% เป็นไปตามที่คาดการณ ์23% ดีกวา่คาดการณ ์Sector ที่ดีกวา่คาดการณจ์ะอยูใ่น โรงพยาบาล (BH)  
สินคา้ IT (COM7) สื่อสาร (DTAC) โรงไฟฟา้ (EA GULF) นิคมอตุสาหกรรม (WHA) โรงแรม (MINT) สว่น
อุตสาหกรรมที่ต  ่ากว่าคาดจะอยู่ใน Global Play (โรงกลั่น ถ่านหิน ปิโตรเคมี) สัปดาหนี์ป้ระเมิน SET 
เคลื่อนไหวในกรอบ 1600 – 1650 เชิงกลยทุธก์ารลงทนุตลาดเริ่มปรบัฐานลงมาสอดคลอ้งกบัที่เราแนะน า
มาตลอดต่อการถือครองเงินสดและยังคงเนน้การถือครองเงินสดสงูต่อไปเน่ืองจากยังมองไม่เห็นปัจจยั
บวกและ Valuation ก็ค่อนขา้งแพงสว่นรบัความเสี่ยงสงูเนน้ Trading แนะหุน้มีปัจจยับวก อาทิ ท่องเที่ยว 
(AOT CENTEL ERW MINT SPA SHR VRANDA) สื่อสาร (ADVANC INTUCH) ส่งออก (ASIAN TU) 
ผลบวกเงินบาทออ่นคา่ โรงไฟฟา้ (BGRIM GPSC GULF RATCH) ตามตน้ทนุแก๊สที่ปรบัลงตอ่เน่ือง 

 

Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,634 1,709 1518

PE (x) 18.96 15.6 18.8 15.0

PBV (x) 1.63 1.55 1.77 1.55

Div. Yield (%) 2.83 3.13 3.2229 2.63

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,634 -1.1% -1.1% -2.1%

Dow Jones 32,817 -1.0% -3.0% -1.0%

Nasdaq 11,395 -1.7% -3.3% 8.9%

S&P 500 3,970 -1.1% -2.7% 3.4%

STOXX 600 458 -1.0% -1.4% 7.7%

DAX 15,210 -1.7% -1.8% 9.2%

SHANGHAI 3,267 -0.6% 1.3% 5.8%

HANG SENG 20,010 -1.7% -3.4% 1.2%

VN30 1,040 -1.3% -1.9% 3.2%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 83 1.2% 0.2% -3.2%

Gold 1,811 -0.6% -1.7% -0.7%

BDI 883 8.2% 64.1% -41.7%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 4.81 4.70 4.62 4.43

US 10 Y 3.94 3.88 3.81 3.87

US 2-10 Spread -0.87

TH 2 Y 1.86 1.90 1.87 1.63

TH 10 Y 2.56 2.58 2.61 2.64

Investor Last       MTD        YTD

Institutions 1,362 11,995 -12,276

Proprietary -632 1,297 6,958

Foreign -5,123 -32,612 -14,268

Retail 4,393 19,320 19,586
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Equity Index Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Thailand 

SET 1,634.02 -1.12% -1.07% -2.91% -0.65% -0.62% -2.08% 1,708.89 1,517.51

SET50 973.75 -1.27% -1.69% -3.12% -2.20% -1.85% -3.13% 1,034.67 929.92

SETHD 1,174.96 -0.90% -1.45% -2.56% -0.47% -0.86% -2.09% 1,242.49 1,108.52

Bank 380.61 0.11% 1.00% -2.85% -1.59% -12.38% -1.98% 440.73 341.08

Energy 23,241.53 -0.96% -3.28% -6.32% -9.40% -5.90% -7.45% 26,132.05 23,177.60

Commerce 37,306.35 -2.88% -1.45% -5.33% 3.00% -1.09% -4.68% 40,897.97 32,629.95

ICT 168.20 -1.53% -1.91% -0.46% -1.89% -12.64% 1.58% 224.29 157.93

Electronic 11,565.40 -2.55% -1.10% 4.85% 50.63% 99.23% 11.46% 12,370.18 4,560.59

Hospitility 7,261.56 -0.87% -1.16% -0.34% 0.77% 24.74% 0.79% 7,790.78 5,853.04

Con. Mat. 8,965.70 -1.15% -1.86% -4.38% -4.81% -9.36% -3.11% 10,158.17 8,473.76

Property 266.95 -0.75% -0.51% -0.10% 7.85% 11.18% -1.95% 275.91 224.81

Transport 361.97 -0.15% -0.07% -4.56% -0.05% 7.61% -3.54% 382.08 326.53

Food&Bev 12,797.45 -0.73% 0.38% 0.67% -2.67% -0.67% 0.59% 13,519.88 11,938.37

USA 

Don Jones 32,816.92 -1.02% -2.99% -2.72% 1.65% -0.21% -1.00% 35,492.22 28,660.94

Nasdaq 11,394.94 -1.69% -3.33% 0.54% -6.15% -13.98% 8.87% 14,646.90 10,088.83

S&P500 3,970.04 -1.05% -2.67% -1.17% -2.16% -6.44% 3.40% 4,637.30 3,491.58

DJ Financial 754.95 -0.38% -2.45% -1.25% 2.58% -6.58% 4.39% 856.72 631.24

DJ Healthcare 1,368.62 -1.28% -2.77% -3.79% 0.70% 1.35% -5.13% 1,537.35 1,259.23

DJ Technology 3,421.03 -1.89% -2.94% 1.56% -5.14% -14.87% 10.45% 4,432.24 2,913.39

DJ Energy 700.74 0.06% 0.47% -6.56% 1.16% 26.72% -3.75% 788.55 544.85

DJ Consumer goods 831.37 -1.13% -2.62% 3.70% -7.99% -9.26% 5.68% 1,020.80 761.12

DJ Consumer service 1,213.77 -1.36% -4.13% -2.15% -3.89% -14.61% 7.03% 1,539.96 1,088.44

DJ Property 1,286.92 0.09% -0.93% 0.08% 9.81% 15.14% 2.10% 1,320.97 1,072.29

DJ Con. Mat. 1,163.00 -0.45% -2.51% 0.15% 4.75% 0.04% 5.80% 1,237.42 938.42

DJ Transportation 14,629.01 -0.54% -3.35% 1.23% 1.73% -0.80% 9.24% 16,728.57 11,946.21

VIX Index 21.67 2.51% 8.24% 12.86% -15.22% -30.28% 0.00% 37.52 17.06

EURO 

STOXX 600 457.70 -1.04% -1.42% 0.95% 7.42% 5.36% 7.72% 467.86 379.72

DAX 15,209.74 -1.72% -1.76% 0.77% 17.26% 10.13% 9.24% 15,658.56 11,862.84

FTSE 100 7,878.66 -0.37% -1.57% 1.56% 6.08% 9.72% 5.73% 8,047.06 6,707.62

ASIA 

Shanghai 3,267.16 -0.62% 1.34% 0.07% 0.96% -4.15% 5.76% 3,500.29 2,863.65

Hang Seng 20,010.04 -1.68% -3.43% -9.23% -0.79% -11.14% 1.16% 23,046.86 14,597.31

CSI300 4,061.05 -1.04% 0.66% -2.88% -1.13% -9.40% 4.89% 4,623.43 3,495.95

SENSEX 59,463.93 -0.24% -2.52% -2.48% 1.07% 9.31% -2.26% 63,583.07 50,921.22

NIKKEI225 27,453.48 1.29% -0.22% 0.57% -4.15% 4.36% 5.21% 29,222.77 24,681.74

KSOPI 2,423.61 -0.63% -1.13% 1.18% -2.31% -7.92% 8.37% 2,769.18 2,134.77

TWSE 15,503.79 -0.71% 0.16% 3.82% 1.47% -11.25% 9.66% 18,026.03 12,629.48

ASX200 7,307.03 0.30% -0.54% -2.45% 2.86% 4.22% 3.81% 7,624.80 6,407.00

Phillippines 6,685.90 0.00% -1.37% -5.05% -0.99% -7.30% 1.82% 7,404.61 5,699.30

Malaysia 1,456.80 -0.06% -1.36% -2.90% -2.90% -7.39% -2.59% 1,620.44 1,372.57

Indonesia 6,856.58 0.25% -0.57% -0.06% -3.91% 0.32% 0.09% 7,377.50 6,509.88

Singapore 3,282.30 0.53% -1.38% -0.35% 1.01% -0.34% 0.95% 3,456.09 2,968.87

Vietnam 1,039.56 -1.34% -1.86% -6.18% -18.95% -29.51% 3.22% 1,530.95 873.78

Change 52 Week



 

  

9 May 2022 

 
 

Commodity Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Hard Commodity 

Gold ($/Oz) 1,811.04 -0.62% -1.70% -6.52% 4.19% -4.29% -0.71% 2,070.44 1,614.96

Thai Gold (Baht) 30,050.00 0.17% 0.67% 0.33% 1.18% -1.64% 0.84% 31,700.00 29,100.00

Silver ($/Oz) 20.76 -2.56% -4.45% -12.30% 9.88% -12.01% -13.32% 26.94 17.56

Aluminium ($/MT) 2,297.76 -2.76% -2.64% -12.55% -8.06% -30.74% -2.20% 4,090.00 2,080.00

Copper ($/lb) 395.20 -2.64% -3.81% -6.98% 6.90% -8.91% 3.71% 501.00 315.00

Steel ($/T) 1,020.00 3.45% 27.82% 44.68% 28.46% -0.80% 37.10% 1,570.00 645.00

Zinc ($/MT) 2,975.75 -2.27% -3.00% -13.59% -18.24% -16.66% -0.48% 4,536.00 2,678.85

Lithium ($/MT) 76,200.00 0.00% 0.00% -5.62% 0.75% 46.93% -10.07% 85,000.00 51,860.00

Soft Commodity

Wheat ($/bu.) 708.25 -4.06% -7.48% -3.57% -9.75% -20.28% -10.57% 1,340.00 702.50

Rubber ($/kg) 137.50 -1.50% 0.07% -3.24% -4.38% -23.67% 5.61% 182.50 115.00

Soybean ($/bu) 1,529.00 -0.34% 0.11% 2.72% -4.75% -7.66% 0.64% 1,784.00 1,350.00

Soybean Meal ($/T) 497.10 0.81% 1.22% 8.11% 3.97% 6.07% 3.89% 531.20 397.10

Sugar ($/lb) 21.28 -1.39% -0.61% 7.04% 15.21% 17.79% 6.19% 21.89 17.20

Corn ($/bu) 650.00 -1.55% -4.09% -3.99% -2.80% -5.00% -4.20% 827.00 561.50

Crude Palm  Oil (MYR/MT) 4,156.00 -0.81% 1.49% 6.98% 0.17% -40.88% -0.36% 8,757.00 3,143.00

Energy

WTI ($/bbl) 76.32 1.23% -0.03% -4.75% -17.99% -18.77% -4.91% 130.50 70.08

Brent ($/bbl) 83.16 1.16% 0.19% -3.45% -17.66% -17.03% -3.20% 139.13 75.11

Newcastle Coal ($/MT) 209.20 -0.43% -0.07% -41.82% -49.88% -12.28% -48.24% 440.00 209.00

Natural Gas ($/MMBtu) 2.45 5.92% 7.74% -24.77% -73.63% -49.34% -45.23% 10.03 1.97

BDI 883.00 0.00% 64.13% 30.62% -18.39% -57.47% -41.72% 3,369.00 530.00

Container Freight 1,897.88 0.00% -2.90% -7.26% -68.29% -79.97% -10.48% 9,279.46 1,897.88

Supramax Freight 996.00 0.00% 43.31% 53.23% -42.89% -58.79% -6.21% 3,033.00 625.00

Handysize Freight 505.00 0.00% 15.30% 17.17% -45.87% -63.90% -23.83% 1,787.00 431.00

Bond Market (%)

Thai 2 -yrs Yield 1.86 1.90 1.87 1.64 1.51 0.62 1.63 2.01 0.52

Thai 10 -yrs Yield 2.56 2.58 2.61 2.47 2.39 2.18 2.64 3.30 2.06

Thai 2-10 Spread 0.70 0.68 0.75 0.83 0.88 1.56 1.01 1.80 0.68

US 2 -yrs Yield 4.81 4.70 4.62 4.21 3.40 1.58 4.43 4.84 1.26

US 10 -yrs Yield 3.94 3.88 3.81 3.45 3.04 1.96 3.87 4.34 1.67

US 2-10 Spread -0.87 -0.82 -0.80 -0.76 -0.36 0.38 -0.55 0.44 -0.87

Fx Market

Dollar Index 105.21 0.59% 1.30% 3.23% -3.30% 7.68% 1.63% 114.78 96.61

USD/THB 34.94 0.64% 1.38% 6.68% -3.28% 6.34% 0.95% 38.46 32.40

EURO/THB 36.87 0.21% 0.05% 3.38% 2.16% 0.71% -0.52% 38.14 35.40

POUND/THB 41.76 0.11% 0.64% 3.32% -1.75% -4.51% -0.27% 44.73 39.09

Yen/THB 25.63 -0.58% -0.21% 1.87% -2.65% -8.76% -2.68% 28.77 25.03

Yuan/THB 5.03 -0.04% 0.26% 4.26% -4.36% -3.13% 0.42% 5.46 4.79

USD/EURO 0.95 0.46% 1.39% 3.22% -5.52% 5.63% 1.50% 1.05 0.89

USD/POUND 0.84 0.59% 0.78% 3.27% -1.67% 11.37% 1.17% 0.97 0.74

USD/Yen 136.48 1.32% 1.74% 4.85% -0.84% 16.59% 4.09% 151.95 114.65

USD/Yuan 6.96 0.75% 1.33% 2.46% 1.28% 9.15% 0.89% 7.33 6.31

Change 52 Week


