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Earnings Recap.  Unit   
Period: 4Q22 Earnings: (Btm) 655 

KSS surprise: In-line KSS's: (Btm) 607 

BB surprise: In-line Consensus: (Btm) 642 

 
Key data Unit    
12M high/ low (Bt) 2.4/ 2.1 

Market cap (Btm/ USDm) 25,072/ 730 

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 39.6/ 1.2 

Free float  (%) 67.5 

Issued shares  (m shares) 10,714 

 

Krungsri vs Bloomberg consensus  
 Unit (+) (=) (-) 

Bloomberg 
consensus 

(Cnt.) 4 10 3 

 Unit KSS BB %diff 

Target price (Bt) 2.40 2.46 (2.5) 

2023F net profit (Btm) 2,507 2,467 1.6  

2024F net profit (Btm) 2,768 2,729 1.4  

 

Earnings revision  
Bloomberg Unit 2023F 2024F 

1M (%) 2.37 1.65 

Krungsri    

From last report (%) 0.01 0.00 
 

(QH TB/ QH.BK) 
 

 

ฟ้ืนตัวแกร่งหลังเปิดเมือง  

   4Q22 earnings review 
 

 

โมเมนตัมของผลประกอบการดีข้ึนท้ัง qoq และ yoy 
QH รายงานกำไรสุทธิใน 4Q22 อยู่ท่ี 655 ล้านบาท ดีข้ึน 2% qoq และเติบโตแรง 
33% yoy ผลประกอบการออกมาดีกว่าประมาณการของเราเล็กน้อยราว 8% แต่ถือ
ว่าใกล้เคียงกับท่ีตลาดประเมินไว้ โดยปัจจัยหลักท่ีสนับสนุนใหก้ำไรออกมาดกีว่าท่ีเรา
คาดไว้สาเหตุหลักมาจากรายได้ และ GPM ท่ีดีกว่าคาด โดยรายได้รวมท้ังจากการ
โอนและค่าเช่าฟ้ืนตัวต่อเนื่องเพ่ิมข้ึน 4% qoq และ 5% yoy แตะ 2.5 พันล้านบาท 
ในขณะท่ี GPM อยู่ในเกณฑ์ดีท่ี 34.2% ซึ่งดีข้ึนจาก 32.8% ใน 3Q22 และ 31.2% 
ใน 4Q21 ท้ังนี้ภาพรวมกำไรสุทธิของ QH ในปี FY22 ทำได้ 2.4 พันล้านบาท 
เพ่ิมข้ึนแรง 44% จากการฟ้ืนตัวของ GPM และรายได้ equity income ท่ีเพ่ิมข้ึน
จากฐานต่ำของ HMPRO และ LHFG หลังได้รับผลกระทบจากมาตรการ lockdown 
ในปี 2021 โดย QH ประกาศจ่ายเงินปันผลงวด 2H22 ท่ี 0.10 บาท/หุ้น (กำหนดข้ึน 
XD วันท่ี 27 เมษายน 2023) คิดเป็นอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลท่ี 4.2% เทียบ
จากราคาปิดลา่สุด 

 

 
 

 Outlook 
  

อัตราการเติบโตของกำไรกำลังกลับสู่ระดับปกต ิ
มองไปข้างหน้าสำหรับในระยะต่อไป เราเชื่อว่ากำไรของ QH ในปีข้างหน้ามีแนวโน้มจะ
กลับมาโตในระดับปกติท่ีประมาณ 10% เพราะปัจจัยหลักท่ีขับเคลื่อนผลประกอบการ
ของ QH มาจากยอดโอนโครงการแนวราบ ซึ่งตามปกติแล้วจะไม่ได้ขยายตัวอย่างหวือ
หวามากนัก โดยเฉพาะอย่างยิ่งเม่ือผู้บริหารมักจะดำเนินกลยุทธ์ธุรกิจแบบอนุรักษ์นิยม 
นอกจากนี้ ส่วนแบ่งกำไรจากบริษัทลูกฟ้ืนตัวกลับมาอยู่ใกล้เคียงกับระดับก่อนท่ี 
COVID ระบาดแล้ว และ GPM ก็อยู่ท่ี 34% ซึ่งเป็นขอบบนของช่วง GPM ปกติท่ี 30-
35% ทำให ้upside ท่ีจะไดด้ีกว่านีม้ากๆมีค่อนข้างจำกัด 

 

 
  Implication/ Recommendation 

  

Upside จำกัด และแนวโน้มผลประกอบการเติบโตเพียงปานกลาง 
เนื่องจากอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลอยู่ในเกณฑ์ดี แต่ราคาหุ้นไม่เหลือ upside 
แล้ว และผลประกอบการมีแนวโน้มเติบโตเพียงปานกลาง ดังนั้นเราจึงยังคงคำแนะนำ
ถือ สำหรับ QH โดยประเมินราคาเป้าหมายท่ี 2.40 บาท อิงจาก PE ท่ี 10x 

 

   Earnings Summary   
Year to 31 Dec Unit 2022 2023F 2024F 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 %yoy %qoq

Total revenue (Btm) 9,226 9,300 10,300 2,394 2,091 2,195 2,417 2,524 5% 4%

Cost of goods sold (Btm) 6,097 6,269 6,944 1,647 1,371 1,441 1,624 1,661 1% 2%

Gross profit (Btm) 3,129 3,031 3,356 748 719 754 793 862 15% 9%

SG&A (Btm) 1,994 2,018 2,235 475 450 531 476 538 13% 13%

Other income (Btm) 1,809 2,035 2,235 382 451 428 465 465 22% 0%

Interest expense (Btm) 259 266 289 80 71 62 62 64 -20% 2%

Pre-tax profit (Btm) 2,684 2,782 3,067 81 64 73 80 70 -13% -12%

Corporate tax (Btm) 288 275 299 81 64 73 80 70 -13% -12%

Minority interests (Btm) 0 0 0 0 0 0 0 0 NA NA

Core profit (Btm) 2,396 2,507 2,768 494 585 515 640 655 33% 2%

Extra-ordinary items (Btm) 0 0 0 0 0 0 0 0 NA NA

Net Profit (Btm) 2,396 2,507 2,768 494 585 515 640 655 33% 2%
 
Source: Company data, Krungsri Securities 
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Figure 1: 4Q22 Results Review 

Quarterly P&L (Btm) 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 
% Chg 

qoq 
% Chg 

yoy 
4Q22F % diff 

Sales revenue 2,394 2,091 2,195 2,417 2,524 4.4 5.4 2,230 13.2 

Cost of sales 1,647 1,371 1,441 1,624 1,661 2.3 0.9 1,500 10.8 

Gross profit 748 719 754 793 862 8.7 15.3 730 18.1 

SG&A 475 450 531 476 538 13.0 13.1 473 13.6 

Equity income 326 399 363 407 417 2.5 27.6 420 (0.8) 

Operating profit 599 668 586 724 741 2.4 23.8 677 9.5 

Net other incomes 56 52 65 58 48 (17.2) (13.3) 56 (13.7) 

Interest expense 80 71 62 62 64 2.4 (20.3) 64 (0.4) 

Pre-tax profit 575 649 589 720 726 0.8 26.3 669 8.5 

Corporate tax 81 64 73 80 70 (12.1) (12.7) 62 13.1 

Net Profit 494 585 515 640 655 2.4 32.7 607 8.0 

          

Profitability (%) 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 % qoq % yoy 4Q22 % diff 

Gross profit margin 31.2 34.4 34.3 32.8 34.2 1.3 2.9 32.8 1.4 

SG&A to sales 19.9 21.5 24.2 19.7 21.3 1.6 1.4 21.2 0.1 

Operating margin 25.0 32.0 26.7 30.0 29.4 (0.6) 4.4 30.4 (1.0) 

Net profit margin 20.6 28.0 23.5 26.5 26.0 (0.5) 5.3 27.2 (1.2) 

Source: Company data, Krungsri Securities 

 

 

Figure 2: PER band  Figure 3: PBV band 
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Peer table 

BB 
Ticker 

M Cap Price (Bt) TP U/D Rec Net EPS G% PE (x) P/BV (x) Div Yld (%) 

(USD m) 24-Feb (Bt) (%)   22F 23F 22F 23F 22F 23F 22F 23F 

QH 745 2.34 2.40 2.6  HOLD 43.5  4.6  10.5  10.0  0.9  0.9  6.0  6.1  

ANAN 176 1.42 1.30 (8.5) HOLD NA NA (19.0) (28.7) 0.5  0.5  0.0  0.0  

AP 1,169 12.50 14.30 14.4  BUY 29.4 9.8  6.7  6.1  1.1  1.0  5.2  5.6  

LH 3,446 9.70 10.70 10.3  HOLD 24.8 (0.2) 13.4  13.4  2.2  2.2  6.2  6.2  

LPN 188 4.34 4.00 (7.8) HOLD 105.5 (35.9) 10.3  16.1  0.5  0.5  5.1  4.4  

PSH 891 13.70 10.50 (23.4) HOLD 17.8 (13.7) 10.8  12.5  0.7  0.7  7.0  6.5  

SIRI 853 1.86 2.00 7.5  BUY 112.4 5.0 6.5  6.2  0.7  0.7  6.5  7.0  

SPALI 1,324 22.80 24.50 7.5  HOLD 26.8 (8.6) 5.4  6.0  0.9  0.8  6.4  5.5  

Source: Company data, Bloomberg, Krungsri securities 
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Financial statement  
 
Profit and Loss Statement           

FY December 31 Unit 2018 2019 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F

Total revenue (Btm) 15,888 10,680 9,138 8,120 9,226 9,300 10,300 11,400

Cost of goods sold (Btm) 10,334 7,083 6,318 5,702 6,097 6,269 6,944 7,687

Gross profit (Btm) 5,553 3,596 2,820 2,418 3,129 3,031 3,356 3,713

SG&A (Btm) 2,896 2,255 1,790 1,816 1,994 2,018 2,235 2,474

Other income (Btm) 2,037 2,197 1,769 1,618 1,809 2,035 2,235 2,435

Interest expense (Btm) 356 390 392 330 259 266 289 315

Pre-tax profit (Btm) 4,338 3,148 2,407 1,890 2,684 2,782 3,067 3,360

Corporate tax (Btm) 540 294 284 220 288 275 299 325

Minority interests (Btm) 0 0 0 0 0 0 0 0

Core profit (Btm) 3,798 2,854 2,123 1,670 2,396 2,507 2,768 3,035

Extra-ordinary items (Btm) 0 0 0 0 0 0 0 0

Net Profit (Btm) 3,798 2,854 2,123 1,670 2,396 2,507 2,768 3,035

EBITDA (Btm) 4,611 3,394 2,598 2,027 2,755 2,831 3,116 3,409

Core EPS  (Bt) 0.35 0.27 0.20 0.16 0.22 0.23 0.26 0.28

Net  EPS  (Bt) 0.35 0.27 0.20 0.16 0.22 0.23 0.26 0.28

DPS  (Bt) 0.22 0.20 0.12 0.10 0.14 0.14 0.16 0.17
         

Balance Sheet          

FY December 31 Unit 2018 2019 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F

Total current assets (Btm) 29,865 27,507 25,227 23,364 20,974 26,572 26,578 27,572

Total long-term assets (Btm) 24,299 23,395 22,440 22,871 22,652 23,490 26,435 28,683

Total assets (Btm) 54,164 50,902 47,667 46,236 43,626 50,062 53,013 56,255

Total current liabilities (Btm) 14,223 10,860 8,663 11,322 5,482 12,741 14,111 15,618

Total long-term liabilities (Btm) 13,656 13,178 12,436 7,929 10,311 8,511 9,012 9,563

Total liabilities (Btm) 27,878 24,038 21,099 19,251 15,793 21,252 23,123 25,181

Paid-up capital (Btm) 10,714 10,714 10,714 10,714 10,714 10,714 10,714 10,714

Total equity (Btm) 26,286 26,863 26,568 26,985 27,833 28,810 29,890 31,074

Minority interest (Btm) 0 0 0 0 0 0 0 0

BVPS  (Bt) 2.45 2.51 2.48 2.52 2.60 2.69 2.79 2.90
         

Cash Flow Statement           

FY December 31 Unit 2018 2019 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F

Core Profit (Btm) 3,798 2,854 2,123 1,670 2,396 2,507 2,768 3,035

Depreciation and amortization (Btm) 68 128 194 188 184 212 235 260

Operating cash flow (Btm) 2,363 2,149 5,180 3,044 2,640 (1,841) 3,887 3,070

Investing cash flow (Btm) 1,044 1,497 1,092 1,186 1,040 (1,050) (3,179) (2,508)

Financing cash flow (Btm) (3,396) (5,255) (5,973) (3,534) (5,356) 3,542 (385) (415)

Net change in cash (Btm) 12 (1,609) 298 697 (1,676) 651 322 148
         

Key Financial Ratios           

FY December 31 Unit 2018 2019 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F

Gross margin (%) 35.0 33.7 30.9 29.8 33.9 32.6 32.6 32.6

EBITDA margin (%) 29.0 31.8 28.4 25.0 29.9 30.4 30.3 29.9

EBIT margin (%) 29.5 33.0 30.6 27.3 31.9 32.7 32.5 32.2

Net profit margin (%) 23.9 26.7 23.2 20.6 26.0 27.0 26.9 26.6

ROE  (%) 14.4 10.6 8.0 6.2 8.6 8.7 9.3 9.8

ROA  (%) 7.0 5.6 4.5 3.6 5.5 5.0 5.2 5.4

Net D/E  (x) 0.9 0.8 0.7 0.6 0.5 0.7 0.7 0.7

Interest coverage  (x) 13.2 9.1 7.1 6.7 11.4 11.5 11.6 11.7

Payout Ratio (%) 62.1 75.1 60.5 64.2 62.6 61.0 61.0 61.0
         

Main Assumptions          

FY December 31 Unit 2018 2019 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F

New launch (Btm) 10,774 7,173 4,526 2,553 7,600 10,000 11,000 12,000

Presales (Btm) 12,380 7,454 8,667 7,497 8,400 8,600 9,600 10,600

Transfer (Btm) 13,750 9,291 8,503 7,502 7,950 8,200 9,100 10,100
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Financial statement  
 
Profit and Loss Statement           

FY December 31 Unit 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22

Total revenue (Btm) 2,032 2,106 1,588 2,394 2,091 2,195 2,417 2,524

Cost of goods sold (Btm) 1,452 1,477 1,127 1,647 1,371 1,441 1,624 1,661

Gross profit (Btm) 580 629 461 748 719 754 793 862

SG&A (Btm) 466 447 428 475 450 531 476 538

Other income (Btm) 450 441 345 382 451 428 465 465

Interest expense (Btm) 84 82 84 80 71 62 62 64

Pre-tax profit (Btm) 48 61 31 81 64 73 80 70

Corporate tax (Btm) 48 61 31 81 64 73 80 70

Minority interests (Btm) 0 0 0 0 0 0 0 0

Core profit (Btm) 431 482 263 494 585 515 640 655

Extra-ordinary items (Btm) 0 0 0 0 0 0 0 0

Net Profit (Btm) 431 482 263 494 585 515 640 655

EBITDA (Btm) 516 575 331 605 673 603 736 743

Core EPS  (Bt) 0.04 0.04 0.02 0.05 0.05 0.05 0.06 0.06

Net  EPS  (Bt) 0.04 0.04 0.02 0.05 0.05 0.05 0.06 0.06
         

Balance Sheet  
        

FY December 31 Unit 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22

Total current assets (Btm) 24,969 24,752 24,170 23,364 24,213 21,415 23,080 20,974

Total long-term assets (Btm) 22,727 21,605 22,258 22,871 22,438 22,066 21,086 22,652

Total assets (Btm) 47,696 46,358 46,427 46,236 46,651 43,481 44,166 43,626

Total current liabilities (Btm) 5,890 7,336 7,576 11,322 11,600 8,471 8,413 5,482

Total long-term liabilities (Btm) 14,900 12,451 12,397 7,929 7,493 7,969 8,668 10,311

Total liabilities (Btm) 20,790 19,788 19,973 19,251 19,093 16,440 17,081 15,793

Paid-up capital (Btm) 10,714 10,714 10,714 10,714 10,714 10,714 10,714 10,714

Total equity (Btm) 26,905 26,570 26,454 26,985 27,558 27,041 27,086 27,833

Minority interest (Btm) 0 0 0 0 0 0 0 0

BVPS  (Bt) 2.5 2.5 2.5 2.5 2.6 2.5 2.5 2.6
         

Cash Flow Statement           
FY December 31 Unit 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22

Core Profit (Btm) 431 482 263 494 585 515 640 655

Depreciation and amortization (Btm) 47 47 47 48 46 46 47 45

Operating cash flow (Btm) 1,410 477 1,011 1,649 713 777 512 1,811

Investing cash flow (Btm) (334) 1,075 (700) (661) 387 325 933 (1,610)

Financing cash flow (Btm) (477) (1,708) (342) (703) (448) (3,531) (12) (1,534)

Net change in cash (Btm) 599 (156) (31) 285 652 (2,429) 1,434 (1,332)
         

Key Financial Ratios           
FY December 31 Unit 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22

Gross margin (%) 28.5 29.9 29.0 31.2 34.4 34.3 32.8 34.2

EBITDA margin (%) 25.4 27.3 20.8 25.3 32.2 27.5 30.4 29.5

EBIT margin (%) 27.7 29.5 23.8 27.3 34.4 29.6 32.4 31.2

Net profit margin (%) 21.2 22.9 16.6 20.6 28.0 23.5 26.5 26.0

ROE  (%) 1.6 1.8 1.0 1.8 2.1 1.9 2.4 2.4

ROA  (%) 0.9 1.0 0.6 1.1 1.3 1.2 1.4 1.5

Net D/E  (x) 0.7 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.5 0.5

Interest coverage  (x) 6.1 7.1 3.9 7.6 9.5 9.7 11.8 11.7
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Disclaimer   
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบันกรรมการบรษิัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้ เป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มูล
ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย์ เอม็เอไอ (MAI) ที่มกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุน
ทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏบิตั ิและมไิด้มกีารใช้
ขอ้มลูภายในเพื่อการประเมนิ ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฏในรายงานการก ากบัดูแลกจิการของบรษิทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ 
ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มลูทีเ่กี่ยวขอ้งมกีารเปลีย่นแปลง ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้
ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองถงึความถูกตอ้งครบถว้นของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 

 



Anti-corruption Progress Indicator 2020 

Companies that have declared their intention to join CAC 

7UP ABICO APURE B52 BKD BROCK CI ESTAR EVER FSM ART J JKN JM ART JM T
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TQM TTA WIN ZIGA  

Companies certified by CAC 
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YUASA  
Disclaimer   

การเปิดเผยผลการประเมนิดชันีชี้วดัความคบืหน้าการป้องกนัการมสี่วนเกี่ยวขอ้งกบัการทุจรติคอร์รปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยนื
ส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมนิดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยั
ขอ้มูลที่ได้รบัจากบรษิทัจดทะเบยีนตามที่บรษิทัจดทะเบยีนได้ระบุในแบบแสดงขอ้มูลเพื่อการประเมนิ Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างองิขอ้มูลมาจากแบบ
แสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นที่เกี่ยวขอ้งของบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ แล้วแต่
กรณี ดงันัน้ ผลการประเมนิดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมไิด้เป็นการประเมนิการปฏบิตัิ ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมไิด้ใช้ขอ้มูลภายในเพื่อการประเมนิ เนื่องจากผลการประเมนิดงักล่าวเป็นเพยีงผลการประเมนิ 
ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมนิเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมนิจงึอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง 
ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย์ กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมนิดงักล่าวแต่อย่างใด  
Reference 
การเปิดเผยขอ้มูลบรษิทัที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจรติ (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการ
บรษิทัไทย (ขอ้มูล ณ วนัที่ 30 มกราคม 2564) ม ี2 กลุ่ม คอื  

• ได้ประกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 
• ได้รบัการรบัรอง CAC 

 

http://www.thai-cac.com/th
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01 สํานกังานใหญ่   02 เอ็มโพเรียม 

  

898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร ์ชั้น 3 
ถนนเพลินจิต แขวงลมุพินี เขตปทุมวัน กรงุเทพฯ 10330 
โทร. +662 659 7000 โทรสาร. +662 658 5699

622 เอ็มโพเรียมทาวเวอร์ ชั้น 10 ถนนสุขุมวทิ 24  
แขวงคลองตัน เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร. +662 695 4539-40 โทรสาร. +662 695 4599

   
03 เซ็นทรัลบางนา   04 พระราม 2 

  

589/151 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีทาวเวอร์ ชั้น 27 ถนนเทพ
รัตน แขวงบางนาเหนือ เขตบางนา กรุงเทพฯ 10260 
โทร. +662 763 2000 โทรสาร. +662 399 1448

    356, 358, 360 ชั้น 4 ถนนพระราม 2 แขวงแสมดํา 
เขตบางขุนเทียน กรุงเทพฯ 10150 
โทร. +662 013 7145  โทรสาร. +662 895 9557

   
05 สุพรรณบุร ี   06 ชลบรุ ี

  

249/171-172 หมู่ 5 ถนนเณรแก้ว ตําบลท่าระหัด อําเภอ
เมอืงสุพรรณบรุี จังหวัดสุพรรณบรุี 72000 
โทร. +663 596 7981 โทรสาร. +663 552 2449

    64/17 ถนนสุขุมวิท ตําบลบางปลาสรอ้ย  
อําเภอเมืองชลบุรี จงัหวัดชลบรุี 20000 
โทร. +663 312 6 580 โทรสาร. +663 312 6588

   
07 นครปฐม   08 เชียงใหม ่

  

67/1 ถนนราชดําเนิน ตําบลพระปฐมเจดีย์ อําเภอเมือง
นครปฐม จังหวดันครปฐม 73000 
โทร. +663 427 5500-7 โทรสาร. +663 421 8989

70 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด(มหาชน)  
สาขาประตูช้างเผือก ถนนช้างเผือก ตําบลศรภูีมิ  
อําเภอเมืองเชียงใหม่ จังหวัดเชยีงใหม่ 50200

  โทร. +665 321 9234 โทรสาร. +665 321 9247
09 พิษณุโลก   10 ขอนแก่น 

  

275/1 อาคารธนาคารกรุงศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) 
สาขาพิษณุโลก ถนนพิชัยสงคราม ตําบลในเมือง อําเภอ
เมอืงพษิณุโลก จังหวัดพิษณุโลก 65000 

114 อาคารธนาคารกรงุศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) สาขา
ขอนแก่น ถนนศรีจันทร์ ตําบลในเมอืง อําเภอเมืองขอนแก่น 
จังหวัดขอนแก่น 40000 

  โทร. +665 530 3360 โทรสาร. +665 530 2580 โทร. +664 322 6120 โทรสาร. +664 322 6180
11 หาดใหญ่     
  90-92-94 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

สาขาหาดใหญ่ ถนนนิพัทธ์อุทิศ 1 ตําบลหาดใหญ่ อําเภอ
หาดใหญ่ จังหวดัสงขลา 90110

    

 โทร. +667 422 1229 โทรสาร. +667 422 1411

Krungsri Securities  

คําแนะนําการลงทุน 
ซื้อ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนเกินกว่า 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ถือ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนระหว่าง -10% ถึง 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ขาย: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนน้อยกว่า -10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
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