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ตลาดหุน้ Dow Jones คืนวันศุกรปิ์ดบวก 0.56% หลังประธาน FED สาขาต่างๆออกมาระบุว่าพวกเขา
เชื่อมั่นว่าระบบธนาคารไม่ไดเ้ผชิญปัญหาขาดสภาพคล่อง ดา้นราคาน า้มันดิบ Brent Oil ปิดลบ 1.2% 
จากความกงัวลปัญหาธนาคารในยโุรป 

Market Update 

M (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 64.00 บาท) 
เราคาดวา่ก าไรไตรมาส 1/23 จะฟ้ืนตวัทัง้ YoY และ QoQ จากการเติบโตของยอดขายสาขาเดิม (SSSG) 
ของ 3 แบรนดห์ลกัที่โตแข็งแกร่ง หนนุจาก SSSG เดือน ม.ค. - ก.พ. 2023 ที่ 16% (MK และ Yayoi ที่ 
13%-14% และแหลมเจรญิซีฟูด้ ที่ 27%) 

Deutsche Bank ยังไม่น่ากังวลเมื่อพิจารณาผลประกอบการ 

MAJOR (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 21.00 บาท) 
คาดว่าจ านวนผูช้มในโรงหนังของบริษัทในปี 2023 จะฟ้ืนตัวเป็น 80% ของปี 2019 โดยตารางฉาย
ภาพยนตรปี์นีจ้ะยิ่งน่าสนใจมากกวา่ 2 ปีที่ผ่านมา เพราะเต็มไปดว้ยหนงัท าเงินภาคตอ่ที่คาดวา่จะดึงดดู
ผูช้มไดม้ากขึน้ 

Pi Stock Picks 

Market Outlook 
วนัศกุรท์ี่ผ่านมานกัลงทนุกงัวลกบัการปรบัขึน้ CDS ของธนาคาร Deutsche Bank (สะทอ้นถึงความกังวล
ผิดนัดช าระหนี)้ โดยผลประกอบการ 4Q22 รายไดอ้ยู่ที่ 6.3 พนัลา้นยโูร (+7%YoY) และมีการตัง้ส  ารองที่ 
351 ลา้นยโูร (+38%YoY) แตธ่นาคารยงัคงมีก าไรสทุธิที่ 1.9 พนัลา้นยโูร (ขยายตวัเดน่มากเม่ือเทียบกับปี
ก่อน) อย่างไรก็ตาม Deutsche Bank มีค่าใชจ้่ายเทียบกับรายได ้ (Cost to income Ratio) ที่ค่อนขา้งสูง 
ราว 82% เร่งขึน้จากไตรมาส 3Q22 ที่ 71.6% แต่ลดลงจาก 4Q21 ที่ 94.3% ดา้นการตั้งส  ารองต่อหนี้
สงสัยจะสญูอยู่ที่ 142% เร่งขึน้จาก 3Q22 ที่ 136% และ 4Q21 ที่ 133% ในส่วนของการตัง้ส  ารองเทียบ
กับยอดปล่อยสินเชื่ออยู่ที่ 0.28% แมจ้ะเร่งขึน้จาก 4Q21 ที่ 0.22% แต่ก็ยังถือเป็นระดับที่ค่อนข้างต ่า  
ดังนั้นโดยสรุปดูยังไม่น่ากังวลเท่าใดกับประเด็นของ Deutsche Bank  ส าหรบัสัปดาหนี์น้ักลงทุนจะให้
น า้หนักกับประชุม กนง. ในวันพุธ Bloomberg คาดการณว์่าจะปรบัขึน้ดอกเบีย้ 0.25% สู่ระดับ 1.75% 
อยา่งไรก็ตามแนะนกัลงทนุติดตามถอ้ยแถลงดา้นเศรษฐกิจรวมถึงประมาณตวัเลขตา่งๆ ขณะเดียวกนัจะมี
การรายงานภาวะการคา้ระหว่างประเทศไทยประจ าเดือน ก .พ. Bloomberg คาดมูลค่าส่งออกหดตัว 
7%YoY น าเขา้ขยายตวั 2%YoY พรอ้มกบัขาดดลุการคา้ 1.4 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ หากรายงานแลว้สูง
กว่าที่คาดการณไ์วจ้ะเป็นปัจจยับวกกับตลาดหุน้ ส่วนต่างประเทศติดตาม (1) ความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคจาก 
CB ของสหรัฐฯในวันอังคาร (2) เงินเฟ้อสหรัฐฯ (PCE) ในวันศุกรช์่วง 19.30 ตามเวลาประเทศไทย 
Bloomberg คาด PCE ที่ 5.1%YoY 0.3%MoM และ Core PCE ที่ 4.7%YoY 0.4%MoM หากรายงานแลว้
ต ่ากว่าคาดการณจ์ะเป็นบวกกับตลาดหุน้ต่อเน่ือง โดยประเมิน SET สปัดาหนี์ก้รอบ 1570 – 1620 คาด
ตลาดหุน้จะเริม่ชะลอความรอ้นแรงหลงัปรบัขึน้มา 5% จากจดุต  ่าสดุ Price In การผ่อนคลายภาคธนาคาร
และดอกเบีย้ของ FED ไปพอสมควร เชิงกลยุทธ์การลงทนุนักลงทุนที่ Trading และซือ้หุน้ตัง้แต่ช่วงโซน
ล่างอาจเริ่มพิจารณาท าก าไรบางส่วน ส่วนหุ้นแนะน าสัปดาห์นี ้ได้แก่ ค้าปลีก (BJC CRC CPALL 
HMPRO) ท่อง เที่ ย ว  (AOT CENTEL ERW MINT SPA) ธนาคารฯ  (BBL KBANK SCB TTB TISCO) 
โรงไฟฟา้ (BGRIM GPSC GULF) ศนูยก์ารคา้ (CPN) โรงภาพยนตร ์(MAJOR) รา้นอาหาร (M) 

 

Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,592 1,709 1518

PE (x) 19.35 15.4 18.9 14.6

PBV (x) 1.58 1.46 1.73 1.39

Div. Yield (%) 2.94 3.19 3.3415 2.58

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,592 -0.1% 1.8% -4.6%

Dow Jones 32,238 0.4% 1.2% -2.7%

Nasdaq 11,824 0.3% 1.7% 13.0%

S&P 500 3,971 0.6% 1.4% 3.4%

STOXX 600 440 -1.4% 0.9% 3.6%

DAX 14,957 -1.7% 1.3% 7.4%

SHANGHAI 3,266 -0.6% 0.5% 5.7%

HANG SENG 19,916 -0.7% 2.0% 0.7%

VN30 1,047 0.2% 0.2% 3.9%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 75 -1.2% 2.8% -12.7%

Gold 1,978 -0.8% -0.6% 8.5%

BDI 1,489 0.3% -3.0% -1.7%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 3.77 3.83 3.84 4.43

US 10 Y 3.38 3.43 3.43 3.87

US 2-10 Spread -0.39

TH 2 Y 1.68 1.69 1.78 1.63

TH 10 Y 2.30 2.32 2.46 2.64

Investor Last       MTD        YTD

Institutions 774 15,752 5,266

Proprietary -116 -9,490 -2694.6

Foreign -480 -29,723 -54,891

Retail -179 23,462 52,319
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Equity Index Last 1D 1W  1M 6M 12M YTD High Low

Thailand 
SET 1 ,591 .85 0.00% 1 .80% -3.67% -1 .81% -5.07% -4.60% 1 ,708.89 1 ,51 7.51

SET50 960.41 0.00% 2.13% -2.62% -1 .49% -4.80% -4.46% 1 ,027.07 906.76

SETHD 1 ,143.71 0.00% 1 .51% -3.53% -0.99% -5.19% -4.69% 1 ,222.06 1 ,102.24

Bank 371 .54 0.00% 0.47% -2.28% -1 .85% -1 1 .39% -4.32% 432.05 341 .08

Energy 22,512.54 0.00% 3.30% -4.07% -10.82% -10.61% -10.36% 25,962.18 21 ,363.31

Commerce 37,245.08 0.00% 2.46% -3.04% 8.72% -4.58% -4.84% 40,897.97 32,629.95

ICT 168.18 0.00% 2.49% -1 .55% -2.36% -20.56% 1 .56% 224.29 157.77

Electronic 12,042.05 0.00% 0.37% 1 .47% 48.62% 107.03% 16.05% 12,370.18 4,560.59

Hospitility 7,1 77.41 0.00% 1 .63% -2.02% -2.04% 1 1 .93% -0.38% 7,790.78 6,153.43

Con. Mat. 8,665.50 0.00% 0.92% -4.46% -3.93% -1 1 .42% -6.35% 9,863.56 8,473.76

Property 259.44 0.00% 1 .19% -3.54% 4.08% 7.18% -4.71% 275.91 224.81

Transport 353.63 0.00% 1 .65% -2.45% -3.67% 3.16% -5.76% 382.08 330.95

Food&Bev 12,1 55.75 0.00% 0.57% -5.71% -3.31% -6.92% -4.46% 13,519.88 1 1 ,842.54

USA 
Don Jones 32,237.53 0.00% 1 .18% -2.76% 10.1 7% -7.53% -2.74% 35,492.22 28,660.94

Nasdaq 1 1 ,823.96 0.00% 1 .66% 2.02% 9.45% -16.55% 12.97% 14,646.90 10,088.83

S&P500 3,970.99 0.00% 1 .39% -1 .03% 8.64% -12.59% 3.42% 4,637.30 3,491 .58

DJ Financial 674.94 0.00% 0.30% -10.94% 2.51% -19.83% -6.67% 856.72 631 .24

DJ Healthcare 1 ,357.23 0.00% 1 .44% -2.10% 4.91% -7.18% -5.92% 1 ,537.35 1 ,259.23

DJ Technology 3,744.52 0.00% 2.12% 7.39% 18.22% -12.70% 20.89% 4,432.24 2,913.39

DJ Energy 648.58 0.00% 2.28% -7.39% 1 1 .51% -1 .34% -10.91% 788.55 544.85

DJ Consumer goods 824.97 0.00% 2.18% -1 .89% -1 .48% -14.46% 4.87% 1 ,020.80 761 .1 2

DJ Consumer service 1 ,1 91 .94 0.00% 0.12% -3.14% 4.48% -19.96% 5.1 1% 1 ,539.96 1 ,088.44

DJ Property 1 ,185.47 0.00% 1 .69% -7.80% 9.98% -4.94% -5.95% 1 ,320.97 1 ,072.29

DJ Con. Mat. 1 ,103.86 0.00% 0.60% -5.51% 1 1 .61% -7.46% 0.42% 1 ,237.42 938.42

DJ Transportation 13,706.59 0.00% -0.49% -6.81% 14.23% -16.35% 2.35% 16,728.57 1 1 ,946.21

VIX Index 21 .74 0.00% -14.78% 2.84% -32.61% 4.47% 0.32% 36.64 17.06

EURO 
STOXX 600 440.1 1 0.00% 0.87% -4.84% 13.21% -2.96% 3.58% 467.86 379.72

DAX 14,957.23 0.00% 1 .28% -3.35% 22.32% 4.55% 7.42% 15,706.37 1 1 ,862.84

FTSE 100 7,405.45 0.00% 0.95% -6.35% 5.48% -1 .04% -0.62% 8,047.06 6,707.62

ASIA 
Shanghai 3,265.65 0.00% 0.46% -0.66% 7.03% 1 .66% 5.71% 3,424.84 2,863.65

Hang Seng 19,915.68 0.00% 2.03% -2.14% 1 1 .54% -6.96% 0.68% 22,700.85 14,597.31

CSI300 4,027.05 0.00% 1 .72% -1 .87% 4.96% -3.53% 4.01% 4,530.33 3,495.95

SENSEX 57,527.10 0.00% -0.80% -3.49% 0.67% 0.29% -5.45% 63,583.07 50,921 .22

NIKKEI225 27,385.25 0.00% 0.19% 1 .04% 3.61% -2.72% 4.95% 29,222.77 25,520.23

KSOPI 2,414.96 0.00% 0.80% -0.99% 8.74% -1 1 .54% 7.98% 2,769.18 2,134.77

TWSE 15,914.70 0.00% 2.99% 1 .92% 15.51% -9.97% 12.57% 17,770.07 12,629.48

ASX200 6,955.24 0.00% -0.57% -4.53% 7.51% -6.09% -1 .1 9% 7,624.80 6,407.00

Phillippines 6,602.1 7 0.00% 2.05% -1 .25% 5.47% -7.34% 0.54% 7,203.47 5,699.30

Malaysia 1 ,399.70 0.00% -0.85% -3.98% -0.94% -12.70% -6.41% 1 ,615.1 7 1 ,372.57

Indonesia 6,762.25 0.00% 1 .26% -1 .13% -5.12% -3.43% -1 .29% 7,377.50 6,509.88

Singapore 3,212.64 0.00% 0.92% -1 .60% 0.96% -5.89% -1 .1 9% 3,456.09 2,968.87

Vietnam 1 ,046.79 0.00% 0.16% -0.65% -10.86% -30.14% 3.94% 1 ,530.95 873.78

Change 52 W eek
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Commodity Last 1D 1W  1M 6M 12M YTD High Low

Hard Commodity 
Gold ($/Oz) 1 ,978.21 0.00% -0.55% 8.56% 21 .93% 1 .02% 8.45% 2,009.73 1 ,614.96

Thai Gold (Baht) 32,150.00 0.78% 2.88% 6.99% 6.1 1% 1 .90% 3.71% 32,000.00 29,100.00

Silver ($/Oz) 23.23 0.00% 2.77% 9.01% 26.58% -9.01% -3.03% 26.22 17.56

Aluminium ($/MT) 2,306.81 0.00% 2.80% -2.38% 8.21% -36.00% -1 .82% 3,620.00 2,080.00

Copper ($/lb) 410.15 0.00% 4.80% 1 .05% 23.78% -12.47% 7.64% 486.00 315.00

Steel ($/T) 1 ,057.00 0.00% 0.09% 7.20% 32.29% -5.88% 42.07% 1 ,570.00 645.00

Zinc ($/MT) 2,908.25 0.00% -0.09% -4.48% -1 .08% -28.68% -2.74% 4,536.00 2,678.85

Lithium ($/MT) 68,826.09 0.00% -2.34% -9.68% -10.86% -0.24% -18.77% 85,000.00 68,826.09

Soft Commodity
Wheat ($/bu.) 688.50 0.00% -3.10% -6.74% -19.76% -37.54% -13.07% 1 ,284.00 654.00

Rubber ($/kg) 131 .10 0.00% 0.08% -6.09% -0.76% -24.13% 0.69% 178.00 1 15.00

Soybean ($/bu) 1 ,428.25 0.00% -3.27% -6.91% 1 .20% -16.49% -5.99% 1 ,784.00 1 ,350.00

Soybean Meal ($/T) 445.10 0.00% -4.48% -9.73% 2.89% -8.77% -6.98% 531 .20 397.10

Sugar ($/lb) 20.82 0.00% 0.73% -3.52% 13.46% 6.1 7% 3.89% 22.36 17.20

Corn ($/bu) 643.00 0.00% 1 .38% -2.61% -3.49% -14.72% -5.23% 827.00 561 .50

Crude Palm  Oil (MYR/MT) 3,751 .00 0.00% -7.86% -10.48% 7.76% -43.30% -10.07% 7,81 7.00 3,143.00

Energy
WTI ($/bbl) 69.26 0.00% 3.78% -8.13% -9.71% -39.19% -13.71% 123.68 64.12

Brent ($/bbl) 74.99 0.00% 2.77% -8.78% -10.79% -37.85% -12.71% 125.28 70.12

Newcastle Coal ($/MT) 1 75.35 0.00% 1 .36% -16.54% -59.97% -46.40% -56.61% 440.00 173.00

Natural Gas ($/MMBtu) 2.22 0.00% -5.22% -4.24% -67.90% -60.22% -50.48% 10.03 1 .97

BDI 1 ,489.00 0.00% -3.00% 68.63% -18.01% -41 .47% -1 .72% 3,369.00 530.00

Container Freight 1 ,756.83 0.00% -1 .87% -7.43% -60.71% -79.26% -17.13% 8,152.09 1 ,756.83

Supramax Freight 1 ,332.00 0.00% 1 .06% 33.73% -19.37% -55.89% 25.42% 3,020.00 625.00

Handysize Freight 703.00 0.00% 1 .30% 39.21% -27.23% -60.55% 6.03% 1 ,787.00 431 .00

Bond Market (%)
Thai 2 -yrs Yield 1 .68 1 .68 1 .78 1 .90 1 .77 1 .10 1 .63 2.01 1 .07

Thai 10 -yrs Yield 2.30 2.30 2.46 2.58 3.12 2.37 2.64 3.30 2.26

Thai 2-10 Spread 0.61 0.61 0.67 0.68 1 .34 1 .28 1 .01 1 .64 0.61

US 2 -yrs Yield 3.77 3.77 3.84 4.70 4.34 2.27 4.43 5.08 2.26

US 10 -yrs Yield 3.38 3.38 3.43 3.88 3.92 2.47 3.87 4.34 2.31

US 2-10 Spread -0.39 -0.39 -0.41 -0.82 -0.42 0.20 -0.55 0.44 -1 .08

Fx Market
Dollar Index 103.12 0.00% -0.57% -1 .42% -9.63% 4.38% -0.39% 1 14.78 97.69

USD/THB 34.22 0.00% 0.44% -1 .43% -9.84% 1 .88% -1 .13% 38.46 32.57

EURO/THB 36.76 0.00% 1 .1 7% -0.07% 0.73% -0.32% -0.79% 38.14 35.40

POUND/THB 41 .80 0.00% 0.65% 0.22% 3.00% -5.55% -0.16% 44.73 39.09

Yen/THB 26.16 0.00% 1 .25% 1 .49% -0.23% -4.92% -0.65% 27.66 25.03

Yuan/THB 4.98 0.00% 0.78% -0.94% -6.1 7% -5.58% -0.48% 5.46 4.79

USD/EURO 0.93 0.00% -0.83% -1 .53% -10.69% 2.08% -0.50% 1 .05 0.89

USD/POUND 0.82 0.00% -0.49% -1 .79% -12.61% 7.76% -1 .22% 0.97 0.76

USD/Yen 130.73 0.00% -0.85% -2.95% -9.69% 7.1 1% -0.30% 151 .95 121 .28

USD/Yuan 6.87 0.00% -0.28% -0.59% -3.78% 7.87% -0.45% 7.33 6.34

Change 52 W eek
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