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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนีม้าตลาดหุ้นไทยปรับลดลงแรง และปิดต ่ากวา่ 1,500 จดุ สง่ผลให้โมเมนตมัระยะสัน้ดเูป็นลบ อยา่งไรก็ตามเราประเมินวา่ SETI/SET50I ได้ปรับลงมาจนถึงจดุ

ถึงที่มีความเสี่ยงทางลบ (downside risk) ต ่าแล้ว จงึแนะให้รอจงัหวะ “ทยอยตัง้รับ” เพื่อรอการขึน้รอบใหม่ โดยเพ่ือเพ่ิมน า้หนกัการลงทนุในหุ้นเป็น 70%   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 4 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่เปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, CPN, BDMS, BH; 2) หุ้นธนาคาร ได้ประโยชน์จากการฟืน้

ตวัทางเศรษฐกิจหนนุก าไรฟืน้ตวั เชน่ BBL, KBANK, KTB, TCAP, TTB; 3) หุ้นกลุม่สง่ออก ได้อานิสงส์เชิงบวกจากแนวโน้มเงินบาทที่อ่อนคา่ กอปรกบัคาดวา่ 2H66 
มลูคา่การสง่ออกจะเติบโตดีกวา่ 1H66 เราชอบ AH, HANA, KCE; 4) หุ้นกลุม่ที่ได้ประโยชน์จากเศรษฐกิจจีน จากการคาดการณ์วา่จะฟืน้ดีขึน้ใน 2H66 เชน่ IVL, 
PTTGC, SCGP  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) สรท. มองเป้าสง่ออกไทยปีนีข้ยายตวั 0-1% แม้จะเติบโตไมม่าก แตเ่รามองวา่หากท าได้จะเป็น sentiment เชิงบวก เน่ืองจากปัจจบุนัหลายฝ่ายยงัคาดวา่สง่ออก

ไทยจะหดตวั แนะให้เน้นหุ้นอิงสินค้าที่สง่ออกดี เชน่ AH 
2) แนะเก็งก าไรหุ้นที่ได้รับคดัเลือกเข้าค านวณ SET50I คือ TLI, WHA ก่อนวนัที่มีผล (1 ก.ค.) 
3) วานนีหุ้้นกลุม่ Defensive ที่ได้ประโยชน์จากการฟืน้ตวัตอ่เน่ืองของนทท.ตา่งชาติ ซึง่ดแูข็งแรงกวา่กลุม่อ่ืนๆ เชน่  AOT, BH, CPALL. CRC โดยหุ้นดงักลา่วยงัมี

ปัจจยับวกเฉพาะตวัเป็นตวัเร่งการเติบโตอนาคต     
4) จากข่าวเชิงลบของหุ้นเล็กในชว่งที่ผ่านมา สง่ให้ราคาหุ้นขนาดกลาง-ใหญ่ดแูข็งแรงกวา่ เราแนะให้เน้นไปที่หุ้นที่มีโอกาสเกิด window dressing เชน่ AOT, PTT, 

PTTEP, BBL, GULF 
5) ราคาก๊าซธรรมชาติยงัไตร่ะดบัขึน้ตอ่เน่ือง ประเมินเป็นอานิสงส์เชิงบวกตอ่ BANPU 

        
STOCK THEMATICS 
 CPALL (TP=73บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 โต +19.4%YoY และ +31.4%QoQ จาก 7-11 ที่มีก าไรเติบโตดีถึง +27%YoY และ บ.ยอ่ย MAKRO ที่ก าไรโต 5.6%YoY 

แนวโน้ม 2Q66 คาดก าไรยงัเติบโตดีตอ่เน่ือง ได้ผลบวกจากอากาศร้อนจดั หนนุยอดขายเคร่ืองดื่ม และ MAKRO+LOTUS ขายเคร่ืองท าความเย็นดีขึน้   
 CRC (TP=51บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 +93%YoY, +21%QoQ รับผลบวกจากภาคการทอ่งเที่ยว หนนุ SSSG ร้านอาหาร +8%YoY แฟชัน่ +31%YoY ขณะ GPM ดีขึน้

ตอ่เน่ืองจากอานิสงส์  Product mix ของสินค้ากลุม่แฟชัน่ที่ปรับตวัดีขึน้มาก คาด 2Q66 ดีตอ่เน่ือง โดยได้รับอานิสงส์เชิงบวกจากอากาศที่ร้อนจดัหนนุคนเดินห้างฯ 
และใช้จา่ยมากขึน้ สว่น FY66 คาดก าไรเติบโตดีเกิน 25%YoY   

 TLI (TP=16.5บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 โตเดน่ QoQ จากผลของปัจจยัตามฤดกูาล เน่ืองจากมีการรับรู้รายได้ดอกเบีย้และเงินปันผลเข้ามามาก + มีคา่ใช้จา่ยส ารองประกนั
ส าหรับสญัญาประกนัระยะยาวที่ลดลงตามสดัสว่นของผลิตภณัฑ์ประกนัชีวิตที่เปลี่ยนไป คาด 2Q66 ฟืน้ตวั YoY ตอ่เน่ืองตามขนาดของพอร์ตลงทนุที่มีขนาดใหญ่ขึน้ 
หนนุรายได้ดอกเบีย้และเงินปันผลเพิ่มขึน้ ขณะคา่ใช้จา่ยมีแนวโน้มปรับลดลง และได้อานิสงส์เชิงบวกจากแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ขาขึน้ + เข้าค านวณ SET50 รอบ 
2H66  
 

 


