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Chart of the Day 

ลุ้นผลประชุมกนง. (ดอกเบี้ยนโยบายและเป้าเติบโต 2023E GDP)  

Figure 1: กนง. อาจปรบัขึ้นดอกเบี้ยเป็นครัง้สุดท้าย   Figure 2: ประมาณการเศรษฐกิจไทยป ี2023-24E ของธปท. ณ วนัท่ี 30 พ.ค.  

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Figure 3: ประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2023-24E ล่าสุดของสภาพัฒน์ ณ วนัท่ี 21 ส.ค. 2023 

  ข้อมูลจรงิ ประมาณการปี 2023 

(% YoY) 2020 2021 2022 ณ วนัท่ี 15 พ.ค. 2023 ณ วนัท่ี 21 ส.ค. 2023 

GDP -6.1 1.5 2.6 2.7-3.7 2.5-3.0 

การบรโิภคภาคเอกชน -0.8 0.6 6.3 3.7 5 

การอปุโภคภาครฐับาล 1.4 3.7 0.2 -2.6 -3.1 

การลงทุนภาคเอกชน -8.1 3.0 5.1 1.9 1.5 

การลงทุนภาครฐั 5.1 3.4 -4.9 2.7 2 

มูลค่าการส่งออก (USD) -6.5 19.2 5.4 -1.6 -1.8 

เงนิเฟ้อ (%) -0.8 1.2 6.1 2.5-3.5 1.7-2.2 

ดุลบัญชีเดินสะพัด (% GDP)  4.2 -2.1 -3.0 1.4 1.2 

Sources: BOT, NESDC, KTX Research 

 

Today’s dominant ideas 

ทางเทคนิค คาด SET Index อ่อนตัว  แนวรบั 1,487/1,480 จุด แนวต้าน 1,503/1,510 จุด อิงรูปแบบดัชนีฯ เลือกท่ีจะปรบัลดลงไปทดสอบแนวรบั

เดิม 1,487/1,461 จดุตามล าดับ หลังจากวานน้ีหลุดทะลุแนวรบัส าคัญ 1,503 จดุ ท าให้โอกาสของการรบีาวด์รูปแบบขาขึ้น Double Bottom ท่ีบรเิวณ 

1,503 จดุ หมดไป    

 

ประเด็นส าคัญวนัน้ี จบัตาผลประชุม กนง. โดยมี 2 ประเด็นท่ีต้องติดตาม คือ   

1.  การปรับลดประมาณการเติบโตเศรษฐกิจไทยปี 2023E (Figure 2 และ Figure 3)โดยคาดว่าธปท. จะปรับลดประมาณการลงจากเดิม 3.6% 

จากการลงทุนภาคเอกชนและภาครฐัชะลอตัว โดยเฉพาะการเกิดสุญญากาศด้านงบประมาณรายจา่ยในช่วง 4Q23E รวมถึงการส่งออกท่ีเติบโต

แย่กว่าคาดการณ์ ท้ังน้ี สภาพัฒน์ได้ปรับลดเศรษฐกิจไทยปี 2023E ลงมาอยู่ท่ี 2.5-3.0% จากเดิม 2.7-3.7% และ Krungthai COMPASS      

คาดวา่จะเติบโต 3.0% จากเดิม 3.6%   

 

รอ้ยละต่อปี  2022* 2023 2024 

อตัราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 2.6 3.6 (3.6) 3.8 (3.8) 

อปุสงค์ในประเทศ 4.1 2.5 (2.5) 3.2 (3.3) 

     การบรโิภคภาคเอกชน 6.3 4.4 (4.0) 2.9 (3.1) 

     การลงทุนภาคเอกชน 5.1 1.7 (2.1) 4.9 (4.8) 

     การอปุโภคภาครฐั 0.2 -2.8 (-2.2) 1.1 (1.1) 

     การลงทุนภาครฐั -4.9 2.5 (3.7) 6.8 (7.8) 

ปรมิาณการส่งออกสินค้าและบรกิาร 6.8 7.3 (6.8) 6.7 (7.4) 

ปรมิาณการน าเข้าสินค้าและบรกิาร 4.1 0.9 (1.4) 5.5 (5.5) 

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลารส์หรฐัฯ) -17.2 6.0 (4.0) 12.5 (12.5) 

มูลค่าการส่งออกสินค้า (รอ้ยละต่อปี) 5.5 -0.1 (-0.7) 3.6 (4.3) 

มูลค่าการน าเข้าสินค้า (รอ้ยละต่อปี) 15.3 0.7 (1.2) 4.2 (4.2) 

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างประเทศ (ล้านคน) 11.2 29.0 (28.0) 35.5 (35.0) 

หมายเหตุ * ข้อมูลจรงิและตัวเลขใน () คือ ประมาณการเดิมในรายงานนโยบายการเงนิ 1Q23  
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2. ทิศทางดอกเบี้ยระยะส้ัน คาดว่ามีโอกาสใกล้เคียงกันระหวา่งคงดอกเบี้ยหรอืปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% เป็น 2.5% ก่อนส่งสัญญาณส้ินสุด

การปรบัขึ้นดอกเบี้ย โดยสัญญาณสนับสนุนปรบัขึ้นดอกเบี้ย จะมาจากนโยบาย outlook dependent แทนท่ี data dependent เห็นได้จาก

แถลงการณ์ล่าสุดของผลประชุมกนง. ท่ีส่งสัญญาณว่า “อัตราเงินเฟ้อปรบัลดลงและมีแนวโน้มทรงตัวในกรอบเป้าหมายโดยยังมีความเส่ียง

ด้านสูง คณะกรรมการฯ ประเมินว่าในบรบิทเศรษฐกิจท่ีก าลังฟื้ นตัวกลับเข้าสู่ระดับศักยภาพ นโยบายการเงินควรดูแลให้เงินเฟ้ออยู่ในกรอบ

เป้าหมายอย่างย่ังยืน และช่วยเสรมิเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงนิในระยะยาวโดยการป้องกันการสะสมความไม่สมดุลทางการเงนิท่ีเกิดจากอตัรา

ดอกเบี้ยท่ีอยู่ในระดับต่าเป็นเวลานาน รวมท้ังรกัษาขีดความสามารถของนโยบายการเงินในการรองรับความไม่แน่นอนในระยะข้างหน้าท่ีอยู่ใน

ระดับสูง”   

 

เราคาดว่าการส่งสัญญาณปรับขึ้นดอกเบี้ยของกนง. (หากมีมติปรับขึ้น) จะเป็น Negative ต่อตลาดการเงิน โดยเฉพาะต่อบริษัทจดทะเบียนท่ี

ต้องการระดมทุนผ่านตลาดตราสารหน้ีเพ่ือรไีฟแนนซ์ ท่ีจะต้องมีต้นทุนการกู้ยืมปรบัสูงขึ้น (ความเส่ียงของการผิดนัดช าระหน้ีของบจ. จ านวนมากขึ้น

ในอนาคต โดยเฉพาะกลุ่มบรษัิทจดทะเบียนท่ีไม่มีเรตต้ิง) โดยเฉพาะกลุ่มพัฒนาอสังหารมิทรพัย์ กลุ่มไฟแนนซ์ ฯลฯ ในทางตรงกันข้ามจะเป็นบวกต่อ

หุ้นกลุ่มประกันชีวติ TLI BLA และกลุ่มธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ท่ีมีสภาพคล่องสูง อาทิ BBL KTB ฯลฯ จาก NIM ท่ีสูงขึ้น หากธนาคารมีการปรบั

ขึ้นอตัราดอกเบี้ยเงนิกู้ในทิศทางเดียวกัน          
 

ส่วนตัวเลขเศรษฐกิจท่ีส าคัญอื่น ๆ ติดตาม US รายงานตัวเลข Durable Goods Orders เดือน ส.ค. (Consensus คาด -1.6% MoM Vs เดือน 

ก.ค. -5.2% MoM) และ EIA รายงานปรมิาณน้ามันส ารองรายสัปดาห์ (Vs สัปดาห์ก่อน -2.135 ล้านบารเ์รล)  

 

กลยุทธ์ลงทุน แนะน า TLI และ BBL KTB (แนวโน้มผลก าไรเติบโตดี)   

 

Strategic daily picks 

TLI ปิด 12.90 บาท/แนวรบั 12.50 บาท แนวต้าน 14 บาท 

 TLI มุ่งเน้นไปท่ีกลุ่มผลิตภัณฑ์ใหม่ท่ีมีอตัราก าไรขั้นต้นสูง ครอบคลุมท้ังประเภทประกันชีวติควบการลงทุนและประกันแบบมีส่วนรว่ม

ในเงนิปันผล เพ่ือสนับสนุนให้มูลค่าก าไรของธุรกิจใหม่ (VONB) เฉล่ียท้ังปี 2023 เติบโตมากกวา่ 10% ตามเป้าหมาย พรอ้มกระจาย

ความเส่ียงของพอร์ตการลงทุนอย่างระมัดระวัง เพ่ือให้เกิดผลตอบแทนท่ีย่ังยืนแก่ผู้ถือหุ้น Bloomberg Consensus ประมาณ

การก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 9.46 พันล้านบาท และมูลค่าเหมาะสมท่ี 15.54 บาท 

BBL ปิด 162.50 บาท/แนวรบั 158 บาท แนวต้าน 169.50 บาท 

 ผู้บรหิาร BBL คาด NIM จะปรบัเพ่ิมข้ึนเป็น 2.88% (จากเป้าเดิมท่ี 2.50%) และคาด Cost to Income ratio จะต่ากว่าเป้าหมายท่ี 

Low 50% ขณะท่ีต้ังเป้าหมาย NPL ไม่เกิน 3.5% (ตามเดิม) และ Coverage ratio ท่ีสูงถึง 287% Bloomberg Consensus 

ประมาณการก าไรสุทธิ 3Q23 และปี 2023 ท่ี 1.05 หมื่นล้านบาท และ 4.09 หมื่นล้านบาท ตามล าดับ และมูลค่าเหมาะสมท่ี 191.68 บาท 

KTB ปิด 18.60 บาท/แนวรบั 17.80 บาท แนวต้าน 19.10 บาท 

 KTB มีนโยบายรุกตลาดสินเชื่อดิจิทัลอย่างต่อเน่ือง สอดคล้องกับชีวติยุคใหม่ท่ีต้องการความเรว็ และสะดวก โดยในปี 2023 ต้ังเป้า

สินเชื่อดิจทัิลประมาณ 1 หมื่นล้านบาท นอกจากน้ี ในปี 2023 ต้ังเป้า NIM ท่ี 3.0%, NPL ratio ไม่เกิน 3.5%, NPL Coverage ratio 

ท่ีราว 170% Bloomberg Consensus ประมาณการก าไรสุทธิ 3Q23 และปี 2023 ท่ี 1.01 หมื่นล้านบาท และ 3.92 หมื่นล้านบาท 

ตามล าดับ และมูลค่าเหมาะสมท่ี 22.44 บาท 
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KTX Zoom Performance1 

  1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom -0.71% 4.78% 5.35% 

SET Index -1.90% -7.02% -11.02% 

    

    

 

KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

HMPRO 22-Sep-23 12.70 -0.78%  

MOSHI 22-Sep-23 54.75 -2.67%  

CPN 22-Sep-23 64.75 -0.77%  

SAWAD 25-Sep-23 43.25 -4.95%  

SPRC 25-Sep-23 9.15 1.67%  

KCE 26-Sep-23 52.00 -1.89%  

ICHI 26-Sep-23 16.80 1.20%  

MC 26-Sep-23 13.50 -0.74%  

 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

  

In Out 

- - 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 5.3% 

Gain/loss relative to SET % 9.1% 

YTD return -7.3% 
  

Stocks in portfolio  

AAV, ADVANC, AMATA, AOT, AURA, BBL, BH, CENTEL, 

COM7, DELTA, ERW, HANA, KCE, MBK, MINT, PLANB, 

SJWD, TLI, TTB, WHA 
 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

TH ผลประชุมกนง. พิจารณาดอกเบีย้นโยบาย 2.25% 2.25% 

US Durable Goods Order % MoM Aug. -5.2% -0.5% 

US Durable Goods Order Ex Defense % MoM Aug. -5.4% -1.3% 

CN Industrial Profits (YTD) % YoY Aug. -15.5% -10% 
 

 

1 หุ้นแนะน ารายวนัใน KTX Zoom ค านวณอัตราผลตอบแทนสะสม (เฉพาะส่วนต่างราคาหุ้น) โดยก าหนดให้ราคาเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน าเป็นราคาต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท าการ นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน า เวน้แต่มีค าแนะน าใหม่ก่อนครบก าหนดลงทุน และ/หรอืตัดขาดทุนทันที เมื่อผลตอบแทนติดลบ 5%  
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World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,494.02 -13.34 -0.88%  ตลาดหุ้นไทย ปิดลบ เป็นวันท่ีสอง มูลค่าการซื้อขาย 5.56 หมื่นล้านบาท 

น าลงโดย กลุ่มธุรกิจการเกษตร (-2.82%) เงินทุนและหลักทรัพย์         

(-2.11%) ปิโตรเคมีฯ (-2.10%) โดยในช่วงเช้าตลาดปรับตัวขึ้น จาก

ตัวเลขการส่งออกไทยเดือน ส.ค. 2023 พลิกกลับมาเป็นบวกครั้งแรก

รอบ 11 เดือน (+2.6% YoY) แต่เป็นเพียงช่วงส้ัน ๆ เท่าน้ัน เพราะ       

นักลงทุนต่างชาติยังขายต่อเน่ือง กังวลผลกระทบดอกเบี้ยสูงของ Fed 

ECB และความเส่ียง US Government Shutdown กระทบเศรษฐกิจ

ชะลอตัว   

 ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดรว่งลง โดยดัชนีหลักท้ัง 3 ดัชนีด่ิงลงกว่า 1% จาก

แรงขายหุ้นทุกกลุ่มอุตสาหกรรม โดยเฉพาะกลุ่มสาธารณูปโภค -3% 

กลุ่มเทคฯ และกลุ่มอสังหาฯ -1.8% กังวลเก่ียวกับภาวะเศรษฐกิจชะลอ

ตัว รวมท้ังแนวโน้มท่ีธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) จะคงอัตราดอกเบี้ยท่ี

ระดับสูงเป็นเวลานานกว่าท่ีคาด และความเส่ียง US Government 

Shutdown   

 ตลาดหุ้ น ยุ โรป ปิดผสมผสาน โดยหุ้ นกลุ่ ม เทคโนโลยีและกลุ่ ม

อสังหาริมทรัพย์ท่ีอ่อนไหวต่ออัตราดอกเบี้ยน าลง เพราะถูกกดดันจาก

อัตราผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี ของอียู แตะระดับสูงสุดรอบ 12 ปี ท่ี 

2.81%  และความวิตกเก่ียวกับเศรษฐกิจจีน ถ่วงหุ้นกลุ่มสินค้าหรูหรา

ปรบัตัวลง 

 ราคาน้ามัน ปิดบวก ด้วยปัจจัยหนุนจากแนวโน้มอุปทานตึงตัว ขณะท่ี     

นักลงทุนจบัตาตัวเลขสต๊อกน้ามันดิบของสหรฐัฯ ในวนัน้ี           
 ราคาทองค า ปิดลบเป็นวันท่ี 2 หลังมีรายงานว่ากองทุน SPDR Gold 

Trust ถือครองทองค าต่าสุดนับต้ังแต่เดือน ม.ค. 2020 และผลกระทบ

จากการแข็งค่าของค่าเงนิ USD     

SET50 Index 917.39 -6.11 -0.66% 

US Markets    

S&P500 4,273.53 -63.91 -1.47% 

NASDAQ 13,063.61 -207.71 -1.57% 

DJIA 33,618.88 -388.00 -1.14% 

European Markets    

FTSE 100 7,625.72 +1.73 +0.02% 

CAC40 7,074.02 -49.86 -0.70% 

DAX 15,255.87 -149.62 -0.97% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 90.39 +0.71 +0.80% 

Brent (USD/bbl) 93.96 +0.67 +0.70% 

Gold (USD/Ounce) 1,919.80 -16.80 -0.87% 

BDI (Index) 1,694.00 +80.00 +4.96% 

FX    

U.S. Dollar Index 106.23 +0.23 +0.22% 

USD/THB 36.38 +0.28 +0.76% 

 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ -789 -22,399 -157,596 1,209 -102,794 -233,257 833 -19,816 -1,329 

สถาบัน -38 -2,522 52,967 1,255 -10,682 52,552 41,624 261,324 3,433,803 

รายย่อย 1,698 21,913 102,214 -2,464 113,476 180,705 11,184 50,099 328,206 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ -872 3,008 2,416       

*ยอดซ้ือขายรายกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพาะสินค้า SET50 Index Futures เท่าน้ัน 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซ์สปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลกูค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI, HMPRO, SCAP 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, MUD, NWR, PREB, AIMIRT, MJD 
 

 


