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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานตลาดหุ้นไทยยงัปรับลดลงตอ่ ปัจจยัแวดล้อมยงัไมมี่ปัจจยัหนนุใหมท่ี่ชดัเจน ทัง้นีเ้ราคาดวา่แรงขายจะเร่ิมเบาบางลง หลงั SETI ปรับลงมาจนมีมลูค่าที่เร่ิม

น่าสนใจ มองเป็นจงัหวะเพิ่มน า้หนกัการลงทนุ  
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสม 1) หุ้นอิงการทอ่งเที่ยว ได้ผลบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคกึคกั หลงั ครม.มีมติให้ นทท.จากจีนและคาซคัสถาน

สามารถเดินทางมาไทยได้โดยไมต้่องขอ visa ถึงสิน้เดือน ก.พ. 67 เป็นบวกตอ่ AAV, AOT, BA, CPALL, ERW 2) หุ้นกลุม่ที่คาดได้ประโยชน์จากนโยบายของรัฐบาลชดุ
ใหม ่จากการปรับลดอตัราคา่ไฟฟ้า และราคาน า้มนัดีเซล เรายงัชอบ ADVANC, CPALL  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) กระทรวงพาณิชย์รายงานมลูค่าสง่ออก ส.ค. ขยายตวั +2.6%YoY สวนทางกับที่ตลาดคาดวา่จะหดตวั ส่วนมลูค่าการน าเข้า หดตวั 12.8%YoY เป็นผลให้เกินดลุ

การค้า 360 ล้านเหรียญสหรัฐฯ โดยสินค้าที่สง่ออกดี เชน่ ข้าว, รถยนต์ อปุกรณ์และสว่นประกอบ, แผงวงจรไฟฟ้า ผสานกบัคา่เงินบาทออ่นคา่ตอ่เน่ือง ลา่สดุปิดที่ 
36.40 บาท/เหรียญสหรัฐฯ บวกตอ่ AH, HANA, KCE, NYT   

2) วานนีมี้การประชมุ ครม. มีประเด็นที่น่าสนใจ ดงันี ้ 
 อนมุตัิมาตรการพกัหนีเ้กษตรกรเป็นเวลา 3 ปี มองเป็นบวกตอ่กลุม่ค้าปลีกฐานราก เชน่ CPAXT, DOHOME, GLOBAL 
 รมว. คมนาคม เร่งรัดการด าเนินการพฒันาสนามบินในจงัหวดัภเูก็ต เพื่อรองรับจ านวนผู้ โดยสาร จากเดิม 12.5 ล้านคน เป็น 18 ล้านคนตอ่ปี มองเป็น

บวกต่อกลุ่มสายการบิน และกลุ่มโรงแรมที่มีโรงแรมในภเูก็ต เช่น AAV, CENTEL, ERW รวมถึงกลุ่มที่ได้ประโยชน์จากการท่องเที่ยว เช่น ADVANC, 
BH, INTUCH   

3) ดชันีคา่ระวางเรือเทกอง (BDI) ไตร่ะดบัขึน้ตอ่เน่ือง ลา่สดุปิดที่ 1,694 จดุ +5% DoD ถือเป็นระดบัสงูสดุนบัตัง้แต ่ธ.ค. 65 แนะซือ้เก็งก าไร PSL 
4) เรามองว่า BANPU เร่ิมมีความน่าสนใจจากราคาถ่านหิน Newcastle ที่ฟืน้ตวัต่อเน่ืองจากจดุต ่าสดุที่ 128 USD/ตนั ในวนัที่ 13 ก.ค. 66 มาปิดที่ 163 USD/ตัน 

หรือเพ่ิมขึน้ถึง 27% และเพ่ิมขึน้ 1.4% DoD คาดหนนุก าไร 3Q66 ฟืน้ตวั QoQ กอปรกับราคาหุ้นปรับลงมาตอบรับการใช้สิทธ์ิแปลงสภาพ BANPU-W5 ไปมาก
แล้ว อีกทัง้ valuation ปัจจบุนัถือวา่ไมแ่พง เทียบเทา่ P/BV เพียง 0.5x  

STOCK THEMATICS  
 AAV (TP=3.5บ.) “ซือ้” รายได้ 1H66 ฟืน้ตวัเดน่จากจ านวนผู้ โดยสารที่เพิ่มขึน้มากหากเทียบกบัชว่งเดียวกนัของปีก่อน ตามการฟืน้ตวัของภาคทอ่งเที่ยวไทยและ

ตา่งประเทศ คาด 3Q66 แนวโน้มรายได้ฟืน้ตวัตอ่เน่ือง YoY ตามการฟืน้ตวัของนกัท่องเที่ยวไทยและตา่งชาติ และ 4Q66 จะเติบโตเดน่สดุ จากฤดกูาลทอ่งเที่ยวไทย 
บวกกบัมาตรการยกเว้น visa ให้นกัทอ่งเที่ยวจีน คาดชว่ยหนนุให้จ านวนผู้ โดยสารจากจีนเพิ่มขึน้อยา่งมีนยัส าคญั  

 BANPU (TP=9.2บ.) “ซือ้” คาดก าไร 3Q66F ฟืน้ตวั QoQ ตามปริมาณการผลิตถ่านหินที่เพิ่มขึน้ ขณะต้นทนุการผลิตลดลง และคาด 4Q66F ฟืน้ตวัตอ่เน่ือง ตามปัจจยั
ฤดกูาล หลงัเข้าสูฤ่ดหูนาวหนนุความต้องการเพิ่มขึน้ ประกอบกบัปัจจบุนัราคาหุ้นได้ลงมาตอบรับการแปลงสิทธ์ิ BANPU-W5 ไปมากแล้ว ขณะ valuation น่าสนใจ 
จาก P/BV เพียง 0.5x มองเป็นจงัหวะซือ้ลงทนุ    

 INTUCH (TP=85บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 กลบัมาเติบโตดี +9.3%YoY, +7.1%QoQ ตามก าไรของ ADVANC ที่เติบโตเดน่จากการแข่งขนัด้านราคาที่ลดลงชว่ยหนนุ 
ARPU ให้เติบโต QoQ สว่นชว่ง 2H66 คาดเติบโตดีตอ่เน่ืองตามก าไรของ ADVANC คาดหนนุก าไรทัง้ปี 66 โตราว 9% รวมถึงได้ sentiment เชิงบวกจากการคาดการณ์
วา่ กสทช. จะอนมุตัิดีลซือ้กิจการ 3BB + JASIF ของ ADVANC ซึง่เป็นบริษัทลกูของ INTUCH ภายในเดือนนี ้ อีกทัง้บริษัทได้เปลี่ยนนโยบายจา่ยเงินปันผลเป็น 100% 
มองเป็นจงัหวะเข้าซือ้ลงทนุ 

 

 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents September 26, 2023

Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

INSUR 87% 20% 20% 20% 11% 16% BLA  TLI  TQM

ICT 82% 20% 20% 20% 11% 11% ADVANC  INTUCH  JMART  TRUE

FASHION 80% 20% 20% 20% 10% 9% AURA

FOOD 61% 20% 0% 20% 10% 11% CBG  CPF  TU

ETRON 60% 20% 20% 0% 11% 9% DELTA  HANA  KCE

PKG 54% 20% 0% 20% 10% 4% SCGP

AUTO 45% 0% 0% 20% 10% 15% NEX

HELTH 43% 0% 0% 20% 10% 14% BCH  BH  CHG  THG

PROP 43% 0% 0% 20% 9% 14% AMATA  AP  MBK  WHA

MEDIA 43% 0% 0% 20% 8% 15%

FIN 40% 0% 0% 20% 9% 11% JMT 

TRANS 40% 0% 0% 20% 9% 10% PSL

TOURISM 39% 0% 0% 20% 9% 10% ERW  CENTEL

COMM 39% 0% 0% 20% 9% 10% COM7  GLOBAL  MEGA  DOHOME

CONS 34% 0% 0% 20% 10% 4%

AGRI 29% 0% 0% 20% 9% 0% STA

BANK 22% 0% 0% 0% 9% 12%

ENERG 21% 0% 0% 0% 9% 12% BCP  BCPG  ESSO  PTTEP

CONMAT 21% 0% 0% 0% 8% 12%

PETRO 15% 0% 0% 0% 8% 6%

Source: LHSEC Research
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