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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนีต้ลาดหุ้นไทยปรับลดลงแรงตามทิศทางตลาดหุ้นโลก ในภาพรวมโมเมนตมัและปัจจยัแวดล้อมยงัดเูป็นลบ แนะให้คงน า้หนกัการลงทนุไว้ที่ 55%   
 ในเชิงกลยทุธ์ ในชว่งนีเ้รายงัคงแนะน าให้ทยอยตัง้รับสะสมหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตวั ได้แก่ 1) หุ้นอิงการทอ่งเที่ยว ได้ผลบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมา

คกึคกั หลงั ครม.มีมติให้ นทท.จากจีนและคาซคัสถานสามารถเดินทางมาไทยได้โดยไมต้่องขอ visa ถึงสิน้เดือน ก.พ. 67 รวมถึงการขยายเวลานทท.รัสเซียจากเดิมอยูไ่ด้
ไมเ่กิน 30 วนั เป็น 90 วนั เป็นบวกตอ่ AAV, AOT, BA, CPALL, ERW 2) หุ้นกลุม่ที่คาดได้ประโยชน์จากนโยบายของรัฐบาลชดุใหม่ จากการปรับลดอตัราคา่ไฟฟ้า และ
ราคาน า้มนัดีเซล เราชอบ ADVANC, CPALL 

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) ติดตามการประชมุ FOMC ในสปัดาห์หน้า คาดคงอตัราดอกเบีย้นโยบาย แนะให้ติดตามถ้อยแถลงของคณุ Powell เราคาดจะยงัไมมี่การสง่สญัญาณปรับขึน้อตัรา

ดอกเบีย้ตอ่ แตเ่ชื่อวา่จะคงอตัราดอกเบีย้ฯ ระดบัสงูจนถึงปีหน้านานกวา่คาดการณ์เดิม มองเป็นจงัหวะสะสมหุ้นกลุม่ธนาคาร เชน่ BBL, KTB, KBANK  
2) สงคราม อิสราเอล-ปาเลสไตน์ ยงัคงยืดเยือ้ และรุนแรงตอ่เน่ือง เราประเมินปัจจยัดงักลา่วจะยงัเป็นปัจจยักดดนัตอ่ตลาดหุ้นทัว่โลก  
3) แนะหมนุเงินลงทนุมายงักลุม่ Defensive เชน่ BEM, BDMS, BH ซึง่คาดจะมีความเสี่ยงน้อยกวา่กลุม่อ่ืน  

 
STOCK THEMATICS  
 BBL (TP=194บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 ออกมาเติบโตเดน่ ตามแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ที่ปรับเพิ่มขึน้ ประกอบกบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลไทยและสหรัฐฯ ยงัคง

ระดบัสงู คาดเป็นปัจจยัหนนุให้ราคาหุ้นปรับขึน้ได้    
 BEM (TP=11บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 เพิ่มขึน้ +42%YoY, +20%QoQ จากจ านวนผู้ ใช้งานทางดว่น และผู้ โดยสารรถไฟฟ้าที่ปรับเพิ่มขึน้ ตามการฟืน้ตวัของนกัทอ่งเที่ยว

ตา่งชาติ และการกลบัมาใช้ชีวิตตามปกติของคนไทย คาด 2H66 ผลการด าเนินงานดีตอ่เน่ือง จาก 3Q66 รับผลบวกจากการเปิดเทอม รวมถึงการเปิดให้บริการรถไฟฟ้า
สายสีเหลือง และ 4Q66 คาดได้รับผลบวกจากชว่งเทศกาลหนนุ traffic เพิ่มขึน้  

 CPN (TP=81บ.) “ซือ้” รายงานก าไร 2Q66 โต +13.2%QoQ และ +33.5%YoY จากการให้สว่นลดคา่เชา่ที่ลดลงสูร่ะดบัปกติ หลงัภาคการทอ่งเที่ยวไทยฟืน้ตวัพร้อม
ปรับคา่สว่นกลางขึน้ ชดเชยคา่ไฟฟ้าที่สงูขึน้ และคาดก าไร 2H66 จะเติบโตตอ่เน่ือง HoH และ YoY จากการเพิ่มรายได้คา่เชา่สว่นลานกิจกรรม อีกทัง้จะมีการโอน
โครงการคอนโดมิเนียมใหมอี่ก 2 โครงการ และเปิดโรงแรมแหง่ใหม่อีก 4 แหง่ รวมถึงได้รับผลบวกจากการปรับลดคา่ไฟฟ้านบัตัง้แต ่ก.ย. 66  
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ICT 15% 0% 0% 0% 8% 6%

MEDIA 13% 0% 0% 0% 6% 7%

BANK 13% 0% 0% 0% 9% 4% KBANK

INSUR 13% 0% 0% 0% 8% 5%

PROP 12% 0% 0% 0% 8% 5%

HELTH 12% 0% 0% 0% 9% 3%

AUTO 12% 0% 0% 0% 7% 4%

COMM 11% 0% 0% 0% 7% 4%

PKG 11% 0% 0% 0% 8% 3%

TRANS 11% 0% 0% 0% 8% 3% BTS

ETRON 11% 0% 0% 0% 8% 3%

ENERG 11% 0% 0% 0% 8% 2% BCP  PTTEP

FIN 11% 0% 0% 0% 8% 3%

CONS 11% 0% 0% 0% 8% 2% CK

FASHION 11% 0% 0% 0% 8% 2%

TOURISM 10% 0% 0% 0% 8% 3%

CONMAT 10% 0% 0% 0% 8% 3% TASCO

FOOD 10% 0% 0% 0% 7% 2%

PETRO 9% 0% 0% 0% 8% 1%

AGRI 8% 0% 0% 0% 8% 0%

Source: LHSEC Research
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