
 

 

 

ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด (มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวเิคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 
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SSeett  IInnddeexx  DDaattaa  

Open 1,407.39 

High 1,410.83 

Low 1,395.83 

Closed 1,397.43 

Chg.  -9.18 
  

%Chg.  -0.65 
 

Value (mn) 32,807.18 
P/E(x) 18.19 Up 124 

P/BV(x) 1.36 Unchanged 164 

Yield (%) 3.34 Down 353 

Market Cap (mn)    17,180.84 

SSEETT  5500  --110000  --  MMAAII  --  FFuuttuurreess  IInnddeexx   

 Closed Chg (%) 
SET 50  862.82   -4.82 -0.56 

SET 100  1,911.18   -11.49 -0.60 

S50_CON  871.50   3.90  0.45 

MAI Index  400.18   -5.42 -1.34 

TTrraaddiinngg  BBrreeaakkddoowwnn  ::  DDaaiillyy   

(Bt,m) Buy Sell Net 

Institution  1,812.15   1,722.44   89.71  

Broker Port  2,589.77   2,834.34  -244.57 

Foreign  16,994.00   18,147.46  -1,153.46 

Customer  11,410.46   10,102.14   1,308.32  

Trading Breakdown : Month to Date  

(Bt,m) Buy Sell Net 

Institution  70,756.97   62,906.46   7,850.51  

Broker Port  59,449.07   58,519.87   929.20  

Foreign  403,205.21   416,938.37   -13,733.16 

Customer  245,058.86   240,105.44   4,953.42  

World Markets Index  

 Closed Chg. (%) 

Dow Jones  35,390.15 117.12 0.33 

NASDAQ  14,250.85 -15.01 -0.11 

FTSE100  7,488.20 4.62 0.06 

Nikkei  33,625.53   173.70  0.52 

Hang Seng   17,559.42   -351.42 -1.96 

CCoommmmooddiittiieess   

 Closed Chg. (%) 

Oil: Brent  80.59 0.49 0.61 

Oil: Nymex 75.64 0.51 0.68 

Gold  2,001.41 -0.69 -0.03 

ZINC 2,524.00 17.00 0.68 

BDIY Index  2,102.00 247.00 13.32 

Cash Balance    

  

  

  

  

  

  

  

 

MMaarrkkeett  WWrraapp--UUpp  
• SET วนัท่ี 24 พ.ย.66 ปิด -9.18 จดุ อยู่ที่ 1,397.43 จดุ มลูค่าการซือ้ขาย 32,806 ลบ.ต่างชาติขาย 

1,153 ลบ.สถาบนัซือ้ 89 ลบ.พอร์ตโบรกขาย 244 ลบ. NVDR มียอดขายสทุธิอยู่ที ่619 ลบ. มียอด
ซื ้ อ สุ ท ธิ ใ น หุ้ น  PTT,GPSC,PTTGC,BCH,BH แ ล ะ มี ย อ ด ข า ย สุ ท ธิ 
PTTEP,BDMS,ADVANC,AOT,CPALL  มลูค่า Short Sales อยู่ที่ระดบั 4,107 ลบ. หุ้นท่ีมีปริมาณ 
Short สงูคือ TPIPL,EKH,BKI โดยนกัลงทนุต่างประเทศมีสถานะ Short ใน Index Futures จ านวน 
7,220 สญัญา ยอดสะสมตัง้แต่ต้นปีต่างชาติ Short สุทธิรวม 307,426 สญัญา นักลงทุนต่างชาติ
ขายพนัธบตัรจ านวน 5,869 ลบ. 

• ตลาดหุ้นสหรัฐ DJIA +0.33%, S&P500 +0.06%, Nasdaq -0.11% ได้แรงหนุนจากกลุ่มบริการ
สขุภาพ ขณะที่กลุ่มเทคโนโลยี & บริการสื่อสารปรับลดลง หลงั Nvidia -1.9% รับข่าวเลื่อนเปิดตวั
ชิป AI ไปในช่วง Q1/67 ตลาดหุ้นยโุรป Stoxx600 +0.33% ได้แรงหนุนจากกลุ่มสื่อสาร & ค้าปลีก 
ขณะที่กลุ่มอสงัหา ฯ ปรับลดลง ยงักงัวลเศรษฐกิจเยอรมนัชะลอตวั    

 MMaarrkkeett  VViieeww  
• สัปดาห์ที่ ผ่ านมา DJIA +1.3%, S&P500 +1.0%, Nasdaq +0.9% WoW ได้ แรงหนุนจาก

คาดการณ์วงจรขาขึน้ดอกเบีย้ของเฟดใกล้ยุติ หลงัรายงาน US CPI ต.ค. ลดลงอยู่ที่ 3.2% & ก.ย. 
3.7% YoY ส่งผลให้ US Bond Yield 10 ปี ลดลงอยู่ที่  4.472% แม้ว่า Fed Minutes พ.ย. คณะ
กรรมการเฟดส่วนใหญ่จะหนุนให้ตรึงดอกเบีย้สูงนานกว่าคาด โดย CME Fed Watch คาดเฟดจะ
คงดอกเบีย้ในการประชุม ธ.ค./ ม.ค. มี.ค. 67 และคาดมีโอกาส 43% จะลดดอกเบีย้ 0.25% ใน 
มิ.ย. ปีหน้า สปัดาห์นีว้นัพธุติดตาม US GDP Q3/66 ครัง้ที่ 2 คาด +5.0% QoQ และวนัพฤหสั US 
PCE ต.ค. คาด 3.1% & ก.ย. 3.4% YoY ซึง่ส่งผลต่อนโยบายดอกเบีย้สหรัฐ ส่วน Stoxx600 ยุโรป 
+0.9% WoW ได้แรงหนุนจากคาดหวัง ECB จะลดดอกเบีย้ถึง 1% ในปีหน้า จากความกังวล
เศรษฐกิจยูโรโซน Q4/66 อาจเข้าสู่ภาวะถดถอย หลัง GDP เยอรมัน Q3/66 หดตัว -0.1% & 
Q2/66 ที่ 0% QoQ จากการใช้จ่ายภาคเอกชนเยอรมันคิดเป็น 2/3 ของ GDP หดตวั -0.3% QoQ 
จากผลกระทบเงินเฟ้อสูงในช่วงที่ผ่านมา ขณะที่ PMI รวมยูโรโซน เบือ้งต้น พ.ย. ปรับดีขึน้อยู่ที่ 
47.1 & ต.ค. 46.5 แต่ยังอยู่ในโซนถดถอย สปัดาห์นีว้นัพฤหัส ติดตาม CPI ยโูรโซน เบือ้งต้น พ.ย. 
คาด  2.7% & ต .ค . 2.9% YoY ฝ่ั ง เอ เชียสัป ดาห์ ที่ ผ่ านมาทรงตั ว  ในช่ วงวันหยุดสห รัฐ 
Thanksgiving ขณะที่  Core CPI ญ่ี ปุ่ น  ต .ค . ปรับขึ น้อยู่ที่  2.9% & ก .ย . 2.8% YoY สูงกว่า
เป้าหมาย 2% เป็นเดือนที่ 19 เดือน อาจส่งผลให้ BOJ เร่ิมพิจารณาลด ม.ผ่อนคลายการเงิน 
ขณะที่ตลาดอสงัหา ฯ จีนได้แรงหนุน หลงัรัฐบาลเตรียม ม.ช่วยเหลือด้านการเงินต่อบริษัทอสงัหา 
ฯ จีน 50 แห่ง สปัดาห์นีต้ิดตาม PMI ภาคผลิตจีน พ.ย.ส าหรับดชันี SET -1.3% WoW ปริมาณการ
ซือ้ขายเฉลี่ย/วนั 3.66 หมื่น ลบ.-25.6% WoW ต่างชาติขาย 6.2 พัน ลบ. รายย่อยซือ้ 5.7 พัน ลบ. 
สถาบนัซือ้ 114 ลบ. ดชันีถูกกดดนัหลงั GDP ไทย Q3/66 +1.5% ต ่ากว่าคาดที่ +2.0% YoY  โดย
กลุ่มขนส่ง -6.9% หลัง AOT -9.4% WoW หลังคาดการณ์เที่ยวจากจีนลดลงในช่วง ธ.ค. – ม.ค. 
ส่วนกลุ่มค้าปลีก -2.5% ชะลอตวัตามก าลงัซือ้ในประเทศ และกลุ่มโรงไฟฟ้าถูกกดดนัจากค่า FT 
ในงวด Q4/66 ลดลง QoQ ขณะที่นักลงทุนรอ ม.ของ ตลท.ในการควบคุมธุรกรรม Naked Short 
Sell ประเด็นส าคญัวันนีต้ิดตามส่งออกไทย ต.ค. คาด +9% & ก.ย. +2% YoY และวนัพุธ การ
ประชมุ กนง.คาดคงดอกเบีย้ที่ 2.5%  

DDaaiillyy  SSttrraatteeggyy  

• ประเมินดัชนี SET เคลื่อนไหวในกรอบแนวรับ 1,380 – 1,390 แนวต้าน 1,410 – 1,415 คาดทรง
ตวัรประเมินปัจจัย +/- ใหม่ แนะน าทยอยซือ้กลุ่มค้าปลีก CPALL,DOHOME,CPN ได้แรงหนุน ม.
กระตุ้นก าลงัซือ้/ ซือ้เก็งก าไร RBF,TU,SFLEX,MAJOR คาดก าไรเร่ิมฟืน้ตวั    

• SISB (ซือ้ / ราคาเป้าหมาย 38.75 บาท) แนวโน้มผลประกอบการ 4Q66 จะกลบัมาฟื้นตวัได้ดี 
QoQ, YoY จากการรับรู้จ านวนนักเรียนใหม่เพ่ิมขึน้ (ปัจจุบันนักเรียนรวม 4,125 คน ไทย 73% 
ต่างชาติ 27%) และผลของการปรับขึน้ค่าธรรมเนียมการศึกษาเต็มไตรมาส (ขึน้ไปตอนเดือน ส.ค.) 
ประกอบกบัไม่มีต้นทุนส่วนเพ่ิมของการเปิดโรงเรียนใหม่ 2 สาขา (นนทบุรีและระยอง) ในช่วงแรก
ซึ่งเป็นค่าใช้จ่าย one time เหมือนไตรมาสก่อน ส่งผลให้ไตรมาสที่ 4 น่าจะเป็นจุดที่ดีสุดของปี 
ส่วนแนวโน้มปี 67 เติบโตได้ต่อเนื่องตามจ านวนนักเรียน โดยมีแผนเพ่ิมในสาขาเชียงใหม่ ประชา
อทุิศ ธนบุรี และด าเนินการปรับเพ่ิมค่าเทอมโดยเฉลี่ยราว +5% ต่อปี ทัง้นีต้ลาดคาดก าไรปี 66-67 
ที่ 621 ล้านบาท (+68%YoY) และ 842 ล้านบาท (36%YoY) ตามล าดบั 

• GLOBAL* (ซือ้เก็งก าไร / ราคาเป้าหมาย Bloomberg Consensus 18.20 บาท) ก าไรสทุธิ
งวด 3Q66 อยู่ที่ 525 ลบ.-32%YoY, -25%QoQ หดตวัจากก าลงัซือ้ลูกค้าที่อ่อนแอ และราคาเหล็ก
ที่ปรับตวัลดลง อย่างไรก็ตาม ส าหรับการด าเนินงานในช่วงถัดไป คาดว่าจะเห็นการทะยอยฟืน้ตวั
ได้ YoY QoQ จาก 1.ก าลังซือ้ฝ่ังเกษตรกรที่มีโอกาสปรับตัวสูงขึน้ตามราคาข้าว/น า้ตาล 2.ราคา
เหล็กที่เห็นการปรับตัวขึน้มาจาก 2Q66 และ 3.การขยายสาขาในไทยเพิ่มอีกราว 2 สาขาใน 4Q66 
ขณะที่ปี67 คาดจะเห็นสาขาในตปท.มากขึน้(4Q66 1สาขาที่พระตะบอง, 1Q67 1สาขาที่เวียง
จันทร์, ปี67 1สาขาที่ย่างกุ้ ง ) ปัจจุบนั ตลาดคาดก าไรสุทธิปี66 และ ปี67 ของ GLOBAL* ที่  
2,873 ลบ.(-17.61%YoY) และ 3,313ลบ.(+15.34%YoY) 
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 DDaaiillyy  KKeeyy  FFaaccttoorrss  

Oil Update(-) WTI ม.ค. -$1.56 อยู่ที่  $75.54/บาร์เรล Brent ม.ค. -$0.84 
อยู่ที่ $80.58/บาร์เรล สปัดาห์ที่ผ่านมา WTI -1.0%, Brent -0.47% WoW รอการ
ประชุม Opec วันที่ 30 พ.ย. และกังวลรายงานสต็อคน า้มันดิบสหรัฐปรับขึน้ 
รวมถึงอุปสงค์จีนชะลอตัว จากปัญหาหนีภ้าคอสังหา ฯ ขณะที่ปัจจัยเสี่ยงภูมิ
รัฐศาสตร์ลดลง หลงัอิสราเอล & ฮามาสหยดุยิงชัว่คราว และเร่ิมปล่อยตวัประกนั 
 
Gold Update(+) Comex Gold ธ .ค .+$10.20 อ ยู่ ที่  $2,003 /อ อ น ซ์ 
สปัดาห์ที่ผ่านมา +0.96% WoW ได้แรงหนุนจาก Dollar Index อ่อนค่า -0.38% 
อยู่ที่ 103.375 จากคาดการณ์วงจรขาขึน้ดอกเบีน้ใกล้ยตุิ 
  
Fund Flow(-) Fund Flow ต่างชาติในตลาด TIP สปัดาห์ที่ผ่านมา ขายสุทธิ  
-80.33   ล้านดอลลาร์สหรัฐ   ขายหุ้นไทย -178.40 ล.ดอลลาร์สหรัฐ ซือ้หุ้นอินโด 
ฯ +17.97 ขายหุ้นฟิลิปปินส์ +80.09 ล.ดอลลาร์สหรัฐ  
 
(0) ค่าเงินบาทเช้านีอ่อนค่าอยู่ที่ 35.336 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 
(0) ผลตอบแทนพนัธบตัรสหรัฐ 10 ปี ปรับขึน้อยู่ที่ 4.513 % 
(+) ดชันี BDI วานนี ้+247 จดุ อยู่ที่ 2,102  
(-) BitCoin เช้านี ้-0.63% อยู่ที่ 37,511 ดอลลาร์สหรัฐ 
  
EEccoonnoommiicc  CCaalleennddaarr  
  
ในประเทศ 
29 พ.ย. ประชมุคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ครัง้ที่ 6/2566 
31 พ.ย. ธนาคารแห่งประเทศไทย(ธปท.)รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย 
สปัดาห์ที5 สศอ.แถลงดชันีอตุสาหกรรม 
 สศค.รายงานภาวะเศรษฐกิจการคลงั, ภาวะเศรษฐกิจภมูิภาค,ดชันี 

ความเชื่อมัน่อนาคตเศรษฐกิจภมูิภาค 
 

 
ต่างประเทศ 
27 พ.ย. US รายงานจ านวนใบอนญุาตก่อสร้าง  
 US ยอดขายบ้านใหม่ ( ต.ค.) 
28 พ.ย. US รายงานความเชื่อมัน่ผู้บริโภคจากซีบี (พ.ย.) 
29 พ.ย. US ดชันีจีดีพี (ไตรมาสต่อไตรมาส) (ไตรมาส 3) 

US สินค้าคงคลงัน า้มนัดิบ 
30 พ.ย. CN ดชันี PMI ภาคการผลิตของจีน (พ.ย.) 
 EU ดชันีราคาผู้บริโภค (CPI) (ปีต่อปี) (พ.ย.)   

US จ านวนคนที่ย่ืนขอรับสวสัดิการว่างงานครัง้แรก 
US ดชันีราคาด้านการบริโภคส่วนบคุคล (PCE Price Index ( ต.ค.) 

01 ธ.ค. US ดชันี PMI ภาคการผลิตจากสถาบนัไอเอสเอ็ม (ISM) (พ.ย.) 
 US ค ากล่าวของนายพาวเวลล์ (Powell) ประธานธนาคารกลางสหรัฐ   
 
 
 
 
 
 
 
 

TThheemmee  SSttrraatteeggyy  

Theme หุ้นเด่นปี 2566 ต้อนรับนกัทกัท่องเที่ยวต่างชาติดนัเศรษฐกิจไทยฟืน้ตวั 
(1) กลุ่มท่องเที่ยวและสันทนาการ ได้แก่ CENTEL*, ERW*, MINT*, SHR*, 
VRANDA*, SPA* 
(2) กลุ่มขนส่งและบริการ ได้แก่ AOT, AAV, BA*, BAFS*, BEM* 
(3) กลุ่มการอุปโภคบริโภค ได้แก่ CPALL, MAKRO*, GLOBAL*, HMPRO*, 
CPN*, CRC, COM7*, BEAUTY*, KAMART*, ICHI*, CBG*, SAPPE*, SNNP* 
(4) กลุ่ม ร.พ.อิงผู้ ป่วยต่างชาติ (นักท่องเที่ยวตะวันออกกลาง / จีน) ได้แก่ 
BDMS, BH*, EKH*, PR9* 
(5) กลุ่มสื่อนอกบ้าน (เพ่ิมตามจ านวน Eyeball) ได้แก่ PLANB* 
(6) กลุ่มธนาคารพาณิชย์ (ปรับขึน้ดอกเบีย้ สินเช่ือขยายตวั) ได้แก่ BBL, KTB* 
(7) กลุ่มอสังหาฯ - นิคมอุตสาหกรรม (นักลงทุนจีน / ลงทุน EV ใน EEC) ได้แก่ 
ORI*, AMATA*, ROJNA*, WHA*, AP*, SC* 
 
 
**หุ้นแนะน าเชิงกลยทุธ์ที่ยงัไม่อยู่ใน Coverage ของฝ่ายวิจยั 
 
Asset Allocation: Equity 50% Fixed Income 30% Alternative 
Investment etc. Gold 10% Cash 10% 
 
Today Fundamental Research: - 
 
 
Monthly Portfolio November 2023: MAJOR*, CPALL, PLANB*, BH, 
RBF*, YGG* 

 
 


