
1

• มีมุมมองเปนกลางใหกรอบ SET Index สัปดาหน้ีที่ 1,380 - 1,420 จุด 
• ตนสัปดาหลุนตัวเลขสงออกเดือน ต.ค. ของไทยใหขยายตัวเปนเดือนที่ 3 ติดตอกัน 
• กลางสัปดาหประชุม กนง. คาดคงดอกเบี้ยที่ระดับ 2.5% และปลายสัปดาหติดตามดัชนี PCE Price Index ของ

สหรัฐบงชี้ทิศทางดอกเบี้ยเฟด
• Top pick ประจําสัปดาห: CBG ITC และ WHA

Weekly Wizard
ประจําวันที่ 27 พ.ย. – 1 ธ.ค. 2566



กลยุทธประจําสัปดาห:
เรามีมุมมองเปนกลางใหกรอบ SET Index สปัดาหน้ีที่ 1,380 - 1,420 จุด โมเมนตัมการลงทุนยังไมดีดัชนีปรับตัวลงตอเน่ืองและหลุดแนวรับสําคัญที่ระดับ 1,400 จุด มูลคาการซ้ือขายเบา
บางเฉล่ีย 3.5 หม่ืนลานบาทจึงเปนไปไดที่ในชวงตนสัปดาหดัชนีจะออนตัวลงไปปด Gap แนวรับที่ระดับ 1,390 จุด อยางไรก็ตามสัปดาหน้ีอยากใหติดตามรายงานตัวเลขสงออกของกระทรวง
พาณชิยซ่ึงคาดวาจะเปนจุดเปล่ียนเกมสใหดัชนีกลับมาฟนตัวไดหากตัวเลขดังกลาวขยายตัวตอเน่ืองไดเปนเดือนที่ 3 ติดตอกันเพราะการสงออกถอืเปนฟนเฟองสําคัญของ GDP ของบานเรา
หากการสงออกขยายตัวไดดีจะทําใหแนวโนม GDP 4Q23 ฟนตัวตามไปดวย สวนปจจัยที่ตองติดตามเพิ่มเติมประกอบดวยการประชุมของ กนง. เพื่อพจิารณาปรับเปล่ียนอัตราดอกเบี้ย
นโยบายในวันพุธ, การรายงานตัวเลข ศก. ประจําเดือน ต.ค. ของแบงกชาติ, สวนตางประเทศตติามสหรัฐประกาศตัวเลข GDP 3Q23 (ครั้งที่ 2) และสหรัฐการรายงานตัวเลขเงินเฟอ(PCE 
Price Index) เดือน ต.ค. ในวันพฤหัสบดี และปดทายที่การรายงานตัวเลขดัชนี PMI ภาคการผลิตของไทย, ยูโรโซน และ สหรัฐในวันศุกร กลยุทธการลงทุนยังเนนกลุมที่มีปจจัยหนุนเฉพาะซ่ึง
สัปดาหน้ีเราอิงกลุมสงออก ตามแนวโนมยอดสงออกเดือน ต.ค.ที่คาดวาจะออกมาดี โดยมี Top Pick: CBG ITC และ WHA  

มุมมองการลงทุนสปัดาหนี ้: 

ปจจัยสําคัญและปจจัยที่ตองติดตาม
• ลุนยอดสงออกเดือน ต.ค. ของไทยขยายตัวเปนเดือนที่ 3 ติดตอกัน: เบือ้งตน

Consensus คาดขยายตัว 9.3%yoy เรงตัวข้ึนจากที่ขยายตัว 2.1% และ 2.57% yoy ในเดือน
ก.ย. และ ส.ค. ตามลําดับ สวนยอดนําเขาคาดพลิกเปนบวก 6%yoy หากเปนจริงจะเปนการ
นําเขาเพิ่มข้ึนครั้งแรกในรอบ 8 เดือน ยอดสงออกที่เรงตัวข้ึนจะสงผลดีตอ GDP ของไทยใน
4Q23 และเปนบวกตอ Sentiment การลงทุนของหุนกลุมสงออก

• ประชมุ กนง. คาดคงดอกเบี้ยที่ระดับ 2.5% ตามเดิม: แบงกชาติเริ่มปรับข้ึนอัตรา
ดอกเบี้ยของไทยเม่ือเดือน ส.ค. ป 22 จากระดับ 0.5% เปน 0.75% จากน้ันปรับข้ึนดอกเบี้ย 8
ครั้งติดตอกันสูระดับ 2.5% ในปจจุบันนับเปนระดับสูงสุดในรอบ 10 ป ประกอบกับอัตราเงิน
เฟอบานเราที่ติดลบ, GPD 3Q23 โตลดลงและตํ่ากวาที่ตลาดคาดจึงเปนไปไดสงูที่ กนง.จะคง
อัตราดอกเบี้ยที่ระดับ 2.5% ตามเดิมเปน Sentiment บวกกับกลุมไฟแนนซ

• ติดตามตัวเลขเงินเฟอ (PCE) เดือน ต.ค. ของสหรัฐบงชีท้ศิทางดอกเบี้ย
ของเฟด: วันที่ 30 พ.ย. สหรัฐจะรายงานดัชนีการใชจายของผูบริโภค (PCE Price Index) ซ่ึง
เปนตัวแทนเงินเฟอที่เฟดใชเปนเปาหมายในการกําหนดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย เรามองบวก
คาด PCE จะปรับลงในทิศทางเดียวกับ CPI หนุนเฟดคงดอกเบี้ยในเดือน ธ.ค. โดย Consensus 
คาด Headline PCE จะลดลงเปน 3.1% จาก 3.4% และคาด Core PCE จะลดลงเปน 3.5% จาก

ใ

หุนแนะนําประจําสัปดาห

• CBG (ปด 80 ซื้อ/เปา 98.30 บาท) แนวโนมรายไดและกําไรจะเรงตัวขึ้นใน 4Q23 
จากการรับรูรายไดผลิตขวดและจัดจําหนายเบียรเขามาเต็มไตรมาสเปนไตรมาสแรก ป
หนาจะมีคาใชจายคาลิขสิทธฟุตบอลคาราบาวคัพลดลงจากการแชรคาใชจายรวมกับคุณ 
เสถียร 

• ITC (ปด 20.6 ซื้อ/เปา IAA Consensus 23.60 บาท) คาดผลประกอบการ
ผานจุดตํ่าสุดมาแลว ยอดสงออกอาหารสัตวเลี้ยงทยอยฟนตัวหนุนยอดขายเพิ่มขึ้น, 
อัตรากําไรขั้นตนมีแนวโนมสูงขึ้นจากตนทุนทูนาปรับตัวลงแตะระดับ 1,600$ton ใน
ปจจุบันเทียบกับ  2,000$/ton ในชวงเดือน มิ.ย. ที่ผานมา

• WHA (ปด 4.98 ซ้ือ/เปา 5.40 บาท) มีขาวดีกลุมบริษัทยักษใหญจากสหรัฐสนใจ
ลงทุนสราง Data Center ในไทย อาทิ Microsoft และ Google เบื้องตนเราคาดวา 
Microsoft จะใชที่ดินประมาณ 400-500 ไร โดยขณะนี้อยูระหวางเจรจากับ WHA และ 
WHA อยูในกลุม TESG Rating AAA
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ตลาดหุนโลก

สหรัฐฯ : ดาวโจนส +1.3% ยังม่ันใจเฟดคงดอกเบ้ีย
• ดัชนีตลาดหุนดาวโจนสปรับตัวขึ้น 1.3% ในสัปดาหที่ผานมา นักลงทุนในตลาดยังเชื่อมั่นวา

เฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับ 5.25 -5.5% ตามเดิม แมรายงานการประชุมหรือ FED 
Minutes คณะกรรมการสวนใหญจะยังไมปดโอกาสปรับข้ึนดอกเบี้ยก็ตาม 

• เฟดเปดเผยรายงานการประชุม (FED Minutes) ซ่ึงมีข้ึนตั้งแตวันที่ 31 ต.ค.-1 พ.ย. กรรมการ
สวนใหญเห็นพองจะดําเนินนโยบายการเงินอยางระมัดระวัง และอาจจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
อีกหากภารกิจการควบคุมเงินเฟอไมเปนไปตามเปาหมาย

• ขอมูลจาก Fed Watch Tool ของ CME Group บงชี้วา นักลงทุนมั่นใจ 97% คาดเฟดจะคง
อัตราดอกเบี้ยที่ระดับ 5.25-5.50% ในการประชุมเดือน ธ.ค.และคาดวาจะคงอัตราดอกเบี้ยอีก 
3 ครั้งในการประชุมปหนา กอนจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยครั้งแรก 0.25% ในเดือน มิ.ย. ปหนา

ยุโรป : +0.9% คาดดอกเบี้ยขาขึ้นใกลสิ้นสุด, สถานการณในอิสราเอลมีสัญญาณ
บวก
• ดัชนีตลาดหุนยุโรป (Euro Stoxx600) เพิ่มขึ้น 0.9% ในสัปดาหที่ผานมา นักลงทุนยังมั่นใจ

แนวโนมดอกเบี้ยขาขึ้นใกลสิ้นสุดแลวหลังจากอัตราเงินเฟอในหลายๆ ประเทศคอยๆ ลดลง 
ขณะเดียวกันเหตุการณรุนแรงในอิสราเอลมีสัญญาณบวก 

• เม่ือสัปดาหที่ผานมา อิสราเอลและกลุมฮามาส จัดทําขอตกลงเพื่อหยุดยิงและปลอยตัวประกนั 
ถือเปนสัญญาณบวกที่เขามาหนุน Sentiment การลงทุนในชวงปลายสัปดาหผลักดันใหดัชนี
ตลาดหุนตางๆ ในยุโรปเพิ่มข้ึนในวันศุกร

• อังกฤษมีขาวดี  นายเจเรมี ฮันท รมว. คลังอังกฤษประกาศลดภาษีสําหรับคนทํางาน และเพิ่ม
แรงจูงใจดานการลงทุนใหกับภาคธุรกิจเพื่อเปนการกระตุนเศรษฐกิจครั้งใหมของอังกฤษ

ตลาดหุนไทย

SET: -1.30% ผิดหวัง GDP 3Q23 โตต่ํากวาคาด

• สัปดาหที่ผานมา SET Index ลดลง 18 จุด (-1.30%) ปดที่ระดับ 1,397 จุด มูลคาการซื้อ
ขายเฉลี ่ยลดลงเปน 3.66 หมื ่นลานบาท ลดลง 25%wow นักลงทุนตางชาติขายสุทธิ 
6,287 ลานบาท 

• นักลงทุนผิดหวังตัวเลข GDP 3Q23 ของไทยที่ขยายตัวเพียง 1.5% ลดลงจาก 2Q23 ที่
ขยายตัว 1.8% และตํ่ากวาที่ Consensus คาดไวที่ 2-2.4%

• สภาพัฒนปรับลดคาดการณ GDP ของไทยในปนี้เหลือขยายตัว 2.5% จากเดิมคาดวาจะ
ขยายตัว 2.75% สวนปหนาคาด GDP จะขยายตัวเพียง 3.2% เทียบกับคาเฉลี่ยสวนใหญ
คาดวาจะขยายตัว 3.5-3.8%

• หุนกลุมโรงไฟฟาปรับตัวลงกดดันตลาดเน่ืองจากยังมีความไมชัดเจนเกี่ยวกับการปรับข้ึนคา 
Ft สําหรับรอบเดือน ม.ค. ถึง เม.ย. 67 ซึ่งทาง กกพ. เสนอใหปรับขึ้นแตกลุมมูลนิธิเพื่อ
ผูบริโภคแสดงความคัดคาน

• กลุมทองเที่ยวเปนอีกกลุมที่มีแรงเทขายออกมาอยางหนักโดยเฉพาะ AOT เนื่องจากนัก
ลงทุนเริ่มกังวลวาจํานวนนักทองเที่ยวชาวตางชาติในปนี้จะเขามาทองเที่ยวในบานเราตํ่า
กวาเปา โดยลาสุดมีรายงานจํานวนนักทองเที่ยวตางชาตินับตั้งแตวันที่ 1 ม.ค. – วันที่ 18 
พ.ย. มีจํานวนนักทองเที่ยวตางชาติทั้งสิ้น 23.9 ลานคน ขณะที่เหลือเวลาอีกเพียง 6 สัปดาห
โดยจะตองมีจํานวนนักทองเที่ยวอีก 4 ลานคนถึงจะทําใหนักทองเที่ยวเปนไปตามเปาที่ 28 
ลานคน

ภาวะการลงทุนสัปดาหที่ผานมา: 
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กลุมอุตสาหกรรมที่นาสนใจ 

อาหาร (Food)

ประเด็นสําคัญในสัปดาหที่ผานมา
กลุมสงออกอาหารยังไมมีประเด็นบวกใหมๆ ในสัปดาหที่ผานมา กลุมสงออกอาหารยังมีประเด็น
ลบจากราคาหมูในจีนที่อยูในระดับตํ่า, กลุมเครื่องด่ืมยังมีประเด็นกดดันจากการปรับขึ้นราคาขาย
ปลีกน้ําตาลในประเทศ สงผลกระทบตอตนทุนและมารจ้ินของผูประกอบการ

มุมมองในสัปดาหหนา
สัปดาหนี้เราใหนํ้าหนักกลุมสงออกอาหารมากขึ้น เนื่องจากคาดวาจะไดผลบวกจากรายงาน
ตัวเลขสงออกเดือน ต.ค. ที่นาจะมีอัตราการขยายตัวเรงขึ้นจากเดือน ก.ย. และ ส.ค. โดยเฉพาะ
กลุมสงออกอาหารสัตวที่ยอดสงออกทยอยฟนตัว หากเดือนต.ค. พลิกเปนโต yoy ไดจะเปน 
Sentiment บวกตอ ITC และ AAI
FOOD Current z-score 0.13 Change (%wow)

FOOD 1.2%

Year 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F Top Contributors

EPS 521.5 246.7 611.8 284.9 583.1 732.4 CBG 7.0%
EPS growth (%) -52.7% 148.0% -53.4% 104.7% 25.6% CFRESH -2.2%

COMM Current z-score -1.92 Change (%wow)
COMM -2.3%

Year 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F Top Contributors
EPS 1,161.5 862.9 1,180.6 1,065.6 1,366.4 1,568.8 CPALL -3.9%
EPS growth (%) -25.7% 36.8% -9.7% 28.2% 14.8% COM7 2.2%

คาปลีก (Commerce)

ประเด็นสําคัญในสัปดาหที่ผานมา
กลุมคาปลีกยังไมคึกคักในสัปดาหที่ผานมาเนื่องจากนักลงทุนผิดหวังที่มาตรการกระตุนการใช
จายของภาครัฐหรือ e-Refund ยังไมเขาที่ประชุม ครม. ทําใหขาดปจจัยบวกกระตุน Sentiment 
ในชวงสั้น

มุมมองในสัปดาหหนา
เราคาดวาหุนในกลุมคาปลีกจะยังอยูในความสนใจของนักลงทุนเนื่องจากเขาสูชวงเฉลิมฉลองป
ใหม ทําใหมีการจับจายใชสอยมากข้ึน สวนมาตรการจากภาครัฐที่จะเขากระตุนกําลังซื้อเพิ่ม อาทิ 
การข้ึนเงินเดือนราชการที่คาดวาจะเขา ครม. ในสัปดาหนี้และลุนอีกครั้งกับมาตรการ e- Refund 
จะเขาประชุม ครม.สัปดาหน้ีดวยหรือไม
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• สภาพัฒน - ประกาศ GDP 3Q23 ขยายตัว 1.5% ลดลงจากที่ขยายตัว 1.8% ใน 2Q23 และตํ่ากวาที่ Consensus คาดวาจะขยายตัว 2-2.2% สวนประมาณการณทั้งปสภาพัฒนลดคาดการณ GDP 
ในปน้ีเหลือขยายตัว 2.5%จากเดิม 2.7% และคาด GDP ปหนาขยายตัว 3.2% (ไมรวมกระเปาเงินดิจิทัล)

• ครม. มีมติเห็นชอบมาตรการสงเสริมการลงทุนผานกองทุนรวมไทยเพื่อความย่ังยืน (Thailand ESG Fund หรือ TESG) ใหสิทธ์ิลดหยอนภาษีได 100,000 บาท ลงทุนในหุนหรือตราสารหน้ีที่เนน
หลัก ESG มีระยะเวลาถือครอง 8 ปเต็มหรือ 10 ปปฏิทิน เปนบวกตอหุนขนาดใหญโดยเฉพาะกลุมที่อยูในดัชนี SETESG (193 หลักทรัพย)

• นักทองเที่ยวตางชาตภิาพรวมทรงตัว แตกลุมประเทศเปาหมายมีสัญญาณเรงตัวข้ึน: กองเศรษฐกิจการทองเที่ยวฯ รายงานจํานวนนักทองเที่ยวชาวตางชาติรายสัปดาห (13-19 พ.ย.) มีจํานวน
612,904 คนเพิ่มข้ึน 0.29%wow จากการลดลงของกลุมนักทองเที่ยวจากมาเลเซีย อยางไรก็ตามพบการเรงตัวข้ึนของกลุมนักทองเที่ยวจากอินเดีย, เกาหลีใต, และจีน โดยมีจํานวนเพิ่มข้ึน 45%,
8.15% และ 5.81%wow ตามลําดับ

• จีน – ธ.กลางจีนประกาศคงอัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคาชั้นดี (LPR) 1 ป และ 5 ป ไวที่ระดับ 3.45% และ 4.2% ตามเดิม และเปนไปตามที่เราและตลาดคาดไว

• เฟดเปดเผยรายงานการประชุมเฟด (FED Minutes) ซ่ึงมีข้ึนตั้งแตวันที่ 31 ต.ค.-1 พ.ย.โดยกรรมการเฟดสวนใหญเห็นพองจะดําเนินนโยบายการเงินอยางระมัดระวัง และอาจจะปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย
อีกหากภารกิจการควบคุมเงินเฟอไมเปนไปตามเปาหมาย (เงินเฟอลดลงสูระดับ 2%)

27 พ.ย.66 28 พ.ย.66 29 พ.ย.66 30 พ.ย.66 1 ธ.ค. 66

• ไทย –กระทรวงพาณิชยรายงาน

ตัวเลขสงออกเดือน ต.ค.

• จีน – ประกาศตัวเลขผลกําไร

ภาคอุตสาหกรรมเดือน ต.ค.หรือ 

10 เดือนแรกของปน้ี

• ไทย – ประชุม ครม. คาดพิจารณา

เรื่องการปรับข้ึนอัตราเงินเดือน

ขาราชการ

• สหรัฐ – รายงานดัชนีราคาบาน

เดือน พ.ย.  

• ไทย – ประชุม

คณะกรรมการนโยบายการเงิน 

(BoT Meeting)

• สหรัฐ – ประกาศ GDP 3Q23 

ครั้งที่ 2

• ไทย – แบงกชาติรายงานตัวเลข

เศรษฐกิจเดือน ต.ค.

• จีน – ประกาศตัวเลข PMI ภาค

การผลิตและบริการเดือน พ.ย.

• สหรัฐ – รายงานตัวเลขเงินเฟอ

เดือน(PCE Price Index) ต.ค.

• OPEC+ Meeting

• ไทย – รายงานดัชนี PMI ภาคการ

ผลิตเดือน พ.ย.

• ยูโรโซน - ดัชนี PMI ภาคการผลิต

เดือน พ.ย. 

• สหรัฐ - ดัชนี PMI ภาคการผลิต

เดือน พ.ย. 

เหตุการณสาํคัญในรอบสปัดาห 
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หุนนาติดตามประจําสปัดาห : 

Key data Unit
12M high/ low (Bt) 231.0/ 183.0
Market cap (Btm/ USDm) 645,404/ 18,193
3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 1,070.6/ 30.2
Free float (%) 34.6
Issued shares (m shares) 2,974

Stock price performance

Unit ytd 1M 3M 12M
Total return (%) 15.6 0.9 (1.4) 19.3 
Total return vs SET (%) 31.9 0.6 9.2 33.3 

Krungsri vs Bloomberg consensus

Unit (+) (=) (-)
Bloomberg consensus (Cnt.) 22 3 0

Unit KSS BB %diff
Target price (Bt) 262.00 256.91 2.0 
2023F net profit (Btm) 28,405 29,007 (2.1)
2024F net profit (Btm) 29,034 31,148 (6.8)

Earnings revision

Bloomberg Unit 2023F 2024F
1M (%) 0.37 (5.98)
3M (%) (1.18) (3.07)
ytd (%) 4.55 1.09
Krungsri
From last report (%) (0.00) 0.00

Price Bt217.00Target price Bt262.00 (+20.7%)
BUY

3BB จะสงผลดีตอ ADVANC ในระยะกลางถึงยาว: เรามองบวกกับการที่ ADVANC เขาซื้อ 3BB โดยเฉพาะในระยะกลางถึงยาว โดยประเด็นสําคัญไดแก i) ผลกระทบทางดาน
บัญชีจากการมี 3BB และ JASIF ซ่ึงจะมีภาระสองดานจากการนาํ 3BB เขามาอยูในงบรวม  ดานแรกคือผลขาดทุนจากธรุกิจหลัก ซ่ึงคาดวาจะอยูท่ี 2 พันลบ.ในป 23 และคาใชจาย
ดอกเบี้ยจากการกูเงิน 3 หมื่นลานสําหรับดีลนี้ ซ่ึงคาดวาคาใชจายดอกเบี้ยจะอยูท่ีประมาณ 900 ลบ.ตอป แตเนื่องจาก ADVANC ถือหนวย JASIF อยู  19% และคาดวา JASIF 
จะทํารายไดให ADVANC ประมาณปละ 800-900 ลบ.เพราะฉะนั้น ภาระดอกเบี้ยดังกลาวจึงจะหักลางไปกับสวนแบงกําไรจาก JASIF ดังนั้นจึงเหลือเพียงประเด็นผลขาดทุน 2 
พันลานบาทจาก 3BB ท่ี ADVANC ตองจัดการ ท้ังนี้ มีหลายแนวทางท่ี ADVANC สามารถใชบรรเทาผลกระทบจากภาระขาดทุนของ 3BB ซ่ึงมีท้ังการเติบโตตามปกติของธุรกิจ 
FBB, การรับรู synergy และ สิทธิประโยชนทางภาษจีากผลขาดทุนในอดีต ท้ังนี้ ADVANC คาดวาผลขาดทุนจาก 3BB ในป 24 จะนอยกวา 2 พันลบ. และ 3BB นาจะถึงจุดคุมทุนใน
ระดับกําไรสุทธไิดในป 25 ii) มูลคา synergy 8 พันลบ. (หักตนทุนการควบรวมแลว) ซ่ึงคาดวาจะเกิดขึ้นจากการควบรวมในชวงป 24-26F โดยมูลคา synergy สวนท่ีใหญท่ีสุด จะ
มาจากดานของการลงทุน (capex) ซ่ึงคาดวาจะประหยัดตนทุนไปไดปละ 1-2 พันลบ. สวนท่ีเหลือจะมาจากรายไดท่ีเพิ่มขึ้นจากกลยุทธการขายแบบ upsell และ cross-sell 
คงประมาณการกําไรป 23-24 เอาไวเทาเดิม: จากเปาหมายของบริษทั เราคิดวาประมาณการเก่ียวกับ 3BB ของเรายังใชไดอยู กอนหนานี ้เรามองวา ADVANC จะรวม 3BB และ 
JASIF เขามาในงบรวมใน 1Q24 แตปรากฏวา ADVANC นํา 3BB เขามารวมไดสําเร็จตั้งแตกลางเดือนพฤศจิกายน 23 ซ่ึงจะทําให ADVANC รับรูผลขาดทุนจาก 3BB เปนเวลา 
1.5 เดือนใน 4Q23 เทากับ 250 ลบ. ท้ังนี้ ประมาณการกําไรป 23 ของเราท่ี 2.8 หมื่นลบ. อาจจะดูคอนขางอนรุักษนยิม โดยคาดวากําไรจะลดลง qoq ใน 4Q23 แตเมื่อพิจารณาถึง
สวนแบงผลขาดทุนจาก 3BB ทําใหเรายังคงประมาณการอัตราการเติบโตของกําไรปนี้เอาไวท่ี 9.6% สําหรับแนวโนมในป 24 เราคาดวาสวนแบงผลขาดทุนจาก 3BB จะอยูที่ 1.2 
พันลบ. ดังนั้น เราจึงยังคงประมาณการกําไรป 24 เอาไวเทาเดิมท่ี 2.9 หมื่นลบ. อยางไรก็ตาม เรามองวาประมาณการกําไรป 25 ของเรายังมี upside อีก 4% เพราะเราคาดวาผล
ขาดทุนจาก 3BB ในป 25 จะยังเทาเดิมท่ี 1.2 พันลบ.
คงคําแนะนําซื้อ และประเมินราคาเปาหมายที่ 262 บาท: เรายังคงคําแนะนําซ้ือ และประเมินราคาเปาหมายท่ี 262 บาท เนื่องจากคาดวากําไรจะพลิกเปนขาขึ้นตั้งแตป 23 จาก
รายไดท่ีเพิ่มขึ้นตาม ARPU ท่ีเพิ่มขึ้นเพราะการแขงขันลดลง ในขณะเดียวกัน เราคาดวา 3BB จะยังขาดทุน แตคาดวากําไรของ ADVANC นาจะยังโตได 2.2% ในป 24

ADVANCED INFO SERVICE (ADVANC): ยอมทนเจ็บชวงส้ัน เพื่อผลประโยชนระยะยาว

Source: Krungsri Securities

เรายังคงคําแนะนําซื้อ และประเมินราคาเปาหมายที ่262 บาท ถึงแมวาการควบรวมกับ 3BB และ JASIF จะเริ ่มสงผลขาดทุนมาที่ ADVANC ตั้งแตชวงตน 
4Q23 แตผลขาดทุนถือวานอยมาก โดยคิดเปนเพียง 4% ของกําไรใน 4Q23 และป 2024 เทานั้น เราไดใสผลขาดทุน 1.2 พันลบ. จาก 3BB เขามาใน
ประมาณการกําไรป 24 ของ ADVANC แลว แตยังคงคาดวากําไรจะเริ่มเขาสูวัฏจักรขาขึ้นตั้งแตป 23 เหมอืนเดิม 

Financial Summary
Year to 31 Dec Unit 2021 2022 2023F 2024F 2025F
Revenue (Btm) 181,333 185,485 190,806 195,576 199,487
Revenue growth (%) 4.9 2.3 2.9 2.5 2.0 
EBITDA (Btm) 91,408 89,726 94,302 98,357 100,920
EBITDA growth (%) 2.2 (1.8) 5.1 4.3 2.6 
Profit, core (Btm) 26,990 25,905 28,405 29,034 29,590
Profit growth, core (%) (1.0) (4.0) 9.6 2.2 1.9 
Profit, reported (Btm) 26,922 26,011 28,405 29,034 29,590
Profit growth, reported (%) (1.9) (3.4) 9.2 2.2 1.9 
EPS, core (Bt) 9.1 8.7 9.6 9.8 9.9 
EPS growth, core (%) (1.0) (4.1) 9.6 2.2 1.9 
DPS (Bt) 7.69 7.69 8.60 8.79 8.95
P/E, core (x) 24.0 25.0 22.8 22.3 21.9
P/BV, core (x) 7.93 7.57 7.33 7.09 6.87
ROE (%) 33.0 30.4 31.6 31.8 31.4
Dividend yield (%) 3.5 3.5 3.9 4.0 4.1
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หุนนาติดตามประจําสปัดาห : 

Key data Unit
12M high/ low (Bt) 22.2/ 16.6
Market cap (Btm/ USDm) 53,117/ 1,497
3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 212.4/ 6.0
Free float (%) 46.2
Issued shares (m shares) 2,494

Stock price performance

Unit ytd 1M 3M 12M
Total return (%) 6.5 7.0 11.5 7.0 
Total return vs SET (%) 22.7 6.7 22.0 21.0 

Krungsri vs Bloomberg consensus

Unit (+) (=) (-)
Bloomberg consensus (Cnt.) 15 3 2

Unit KSS BB %diff
Target price (Bt) 23.00 22.57 1.9 
2023F net profit (Btm) 1,431 1,426 0.4 
2024F net profit (Btm) 1,768 1,746 1.3 

Earnings revision

Bloomberg Unit 2023F 2024F
1M (%) 1.68 3.77
3M (%) (1.42) 0.78
ytd (%) (24.74) (17.17)
Krungsri
From last report (%) (3.60) 0.00

Price Bt21.30Target price Bt23.00 (+8.0%)
BUY

คงเปารายได 12-13 พันลบ.ป FY23: ซ่ึงสอดคลองกับประมาณการของนกัวิเคราะห เราคาดกําไรธรุกิจหลัก 452 ลบ. (-9% qoq) ใน 4Q23F สนับสนุนจาก (i) จํานวนผูปวยโรค
ระบาดตามฤดู และผูปวยชาวตางชาติท่ียังสูง; (ii) รายไดภาระเส่ียงจาก SSO; (iii) รายไดเพิ่มขึ้นจากโครงการเพิ่มประสิทธิภาพการรักษา 5 กลุมโรคซับซอน (SSO 515) (iv) ตรวจ
สุขภาพสมาชิกประกันสังคมและพนักงานสภาอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย (ส.อ.ท.)

บริษัทตั้งเปาเติบโต 10%+ ในป 2024 ซึ่งสูงกวาประมาณการของเราที่ 7%: (i) รายได/บิลและอัตรากําไรท่ีสูงขึ้นสําหรับผูปวยท่ัวไปจากการรักษาโรคซับซอน มากสูง (เพิ่ม
ศูนยหัวใจที่ KH ฉะเชิงเทรา [แขงขันกับ CHG], จีโนมิกส, ศูนยมะเร็ง [เปดภายใน 3Q24])  BCH มีรายได/บิลเฉลี่ย 3,650 บาท สําหรับ OPD และ 81,200 บาท สําหรับ IPD ใน 
9M23; (ii) รายได SSO เพิ่มขึ้นจากรับรูรายไดเต็มปจากคาเหมาจายรายหัวที่ปรับขึ้น (จาก 1,640 เปน 1,808 บาท/คน/ปตั้งแตพ.ค.) และการขยายโครงการ SSO 515 (รายได
เพิ่มขึ้น 25% ตอเคส) (iii) จํานวนผูปวยตางชาติเพิ่มขึ้นจากจํานวนศูนยสงตอเพิ่มขึ้นในตะวันออกกลางและ CLMV, ประเทศใหมๆ และการกลับมาของผูปวยจีน (iv) รายไดเต็มป
ของศลัยกรรมความงามสาขาเดิม 2 แหง (รายได FY23F ท่ี 70-80 ลบ.) และเพิ่ม 2 สาขาใหม; (v) ไดสัญญาตรวจสุขภาพกับ ส.อ.ท. มูลคา 100 ลานบาท (vi) ผลการดําเนินงานดี
ขึ้นของโรงพยาบาลสามแหง  KIH อรัญประเทศ และ KIH เวียงจันทน จะพลิกเปนกําไรสุทธิในปหนา และ KH ปราจีนบุรี ภายในป 2025 (vii) ประหยัดคาใชจายในการสงตอผูปวย
มะเร็งออก (50-60 ลบ.) และหองปฏิบัติการ (viii) ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียน (133 ลบ.ในป FY23) และคาใชจายดอกเบี้ยลดลง 20-25 ลบ.

อัพไซดหลายประการในอนาคต: ไดแก (i) โควตา SSO และสมาชิกท่ีลงทะเบียนกับ BCH จะเพิ่มขึ้น 50,000 รายในโรงพยาบาลท่ีสมาชิกลงทะเบียนเต็มแลว (KH ประชาชื่น, KH 
บางแค และ KH รัตนาธเิบศร) คาดสมาชิกเพิ่มเปน 1.06 ลานคน โดย SSO จะใหโควตาเพิ่มขึ้น 15% สําหรับบริการนัดหมายทางออนไลน และการรักษาทาง Telemed (ii) คาทัน
ตกรรมเพิ่มขึ้นเปน 1,200 บาทตอป จากเดิม 900 บาท (iii) ฉีดวัคซีนไขหวัดใหญสําหรับสมาชิกอายุ >40 ป (จากปจจุบัน >50 ป) และ (v) แพ็คเกจพรีเมียมสําหรับ SSO M40 
(ปจจุบันมีสมาชิก 11 ลานรายท่ัวประเทศ)

BANGKOK CHAIN HOSPITAL (BCH):  2023 ผลงานตามคาด และจะเติบโตตอเนื่องป 2024 

Source: Krungsri Securities

BCH คงเปาหมายรายไดปนี้ 12-13 พันลบ.และเติบโต 10%+ ปหนา ซึ่งรายไดป 2023 จะใกลเคียงประมาณการของตลาด  แตมีอัพไซดรายไดป 2024 จาก
ประมาณการของเราที่คาดเติบโต 7% นอกจากนี้ ยังมีอัพไซดหลายประการ เรายังคงคําแนะนํา ซื้อ

Financial Summary
Year to 31 Dec Unit 2021 2022 2023F 2024F 2025F
Revenue (Btm) 21,405 18,869 12,384 13,237 14,087
Revenue growth (%) 139.8 (11.8) (34.4) 6.9 6.4
EBITDA (Btm) 10,464 5,569 3,152 3,422 3,663
EBITDA growth (%) 299.5 (46.8) (43.4) 8.6 7.0
Profit, core (Btm) 6,914 3,382 1,563 1,768 1,909
Profit growth, core (%) 462.4 (51.1) (53.8) 13.1 8.0
Profit, reported (Btm) 6,846 3,039 1,431 1,768 1,909
Profit growth, reported (%) 456.9 (55.6) (52.9) 23.6 8.0
EPS, core (Bt) 2.77 1.36 0.63 0.71 0.77
EPS growth, core (%) 462.4 (51.1) (53.8) 13.1 8.0
DPS (Bt) 1.20 0.80 0.37 0.42 0.45
P/E, core (x) 7.6 15.6 33.7 29.8 27.6
P/BV, core (x) 4.1 4.2 4.1 3.8 3.6
ROE (%) 62.4 21.9 10.4 12.3 12.6
Dividend yield (%) 5.7 3.8 1.8 2.0 2.1



8
Source:  Bloomberg, Krungsri Securities

หุนนาติดตามประจําสปัดาห : 

Key data Unit
12M high/ low (Bt) 5.6/ 3.7
Market cap (Btm/ USDm) 74,734/ 2,131
3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 402.1/ 11.2
Free float (%) 66.4
Issued shares (m shares) 14,947

Stock price performance

Unit ytd 1M 3M 12M
Total return (%) 76.2 (4.7) (20.6) 96.2 
Total return vs SET (%) 92.4 (5.1) (10.1) 110.2 

Krungsri vs Bloomberg consensus

Unit (+) (=) (-)
Bloomberg consensus (Cnt.) 9 1 0

Unit KSS BB %diff
Target price (Bt) 115.00 101.67 13.1 
2023F net profit (Btm) 1,094 1,146 (4.6)
2024F net profit (Btm) 1,235 1,331 (7.2)

Earnings revision

Bloomberg Unit 2023F 2024F
1M (%) 1.42 2.86
3M (%) 0.00 1.99
ytd (%) 64.42 66.17
Krungsri
From last report (%) (0.00) 0.00

Price Bt76.00Target price Bt115.00 (+51.3%)
BUY

คาดวาราคานํ้าตาลจะเพิ่มขึ้น 25% yoy ในป 2024F: เราประเมินวาตนทุนนํ้าตาลคิดเปน 5% ของ COGS และเนื่องจากคาดวาราคานํ้าตาลจะเพิ่มขึ้นประมาณ 
25% yoy (คอนขางสูงเพราะสัดสวนการสงออกอยูที่ 80%) ทําใหเราปรับลดประมาณการอัตรากําไรขั้นตนป 2024F ลง 1.4ppt เหลือ 42% ซึ่งจะกระทบกับกําไร
จากธุรกิจหลักประมาณ 6% อยางไรก็ตาม เราปรับเพิ่มประมาณการอัตราการเติบโตของยอดขายป 2024F ขึ้นอีก 3% เปน 20% (ขอบลางของชวงประมาณการ
ของบริษัท) ดังนั้น การปรับสมมติฐานหลักท้ังสองประการขางตนจึงสงผลสุทธิตอประมาณการกําไรจากธุรกิจหลักในป 2024F ท่ี -3.3% 

จะเพิ่มสายการผลิตอีกหนึ่งสายในเดือนมีนาคม 2024:เนื่องจากอัตราการใชกําลังการผลิตในปจจุบันอยูที่ 80% SAPPE จึงเพิ่มสายการผลิตที่ 5 ซึ่งจะทําใหกําลัง
การผลิตเพิ่มขึ้นอีก 25% เพื่อใหสอดรับกับอุปสงคท่ีแข็งแกรง นอกจากนี้ บริษัทยังเพิ่มโกดังสินคาใหมอีกหนึ่งแหงดวย โดยงบลงทุน (CAPEX) รวมในป 2024F อยู
ท่ี 900 ลานบาท ซ่ึงในจํานวนนี้ เปนการลงทุนในสายการผลิตใหม 400 ลานบาท และ ในโกดังสินคา 430 ลานบาท สวนท่ีเหลือจะใชสําหรับการซอมบํารุง

ราคาเปาหมาย (สิ้นป 2024) คํานวณโดยวิธี DCF โดยความเสี่ยงหลักอยูที ่ความผันผวนของราคาวัตถุดิบ: เราประเมินราคาเปาหมายของ SAPPE โดยวิธี DCF โดย
ราคาหุน SAPPE ในปจจุบนัคิดเปน P/E ป 2024F ท่ี 19.5x ซ่ึงตํ่ากวาคาเฉล่ียของกลุมเครื่องดื่มท่ี 21.8x เรามองวาความเส่ียงหลักอยูท่ีความผันผวนของราคาวัตถุดิบ ซ่ึง
อาจจะสงผลกระทบกับกําไรจากธุรกิจหลัก

SAPPE PUBLIC COMPANY (SAPPE): ยังแข็งแกรง

Source: Krungsri Securities

เรานําอัตราการเติบโตของรายไดป 2024F ตามประมาณการใหมของผูบริหารที่ 20-25% มาพิจารณา (เราใชประมาณการที ่20%) รวมถึงราคานํ้าตาลที่
เพิ ่มขึ้น 25% ซึ่งจะทําใหอัตรากําไรขั้นตนลดลง 1.3 ppt yoy (เหลือ 42%) ในป 2024F โดยสรุปแลว เราปรับลดประมาณการกําไรจากธุรกิจหลักในป 
2024F ลง 3.3% และป 2025F ลง 3.1% 2025F เพื่อสะทอนถึงผลของราคานํ้าตาล สงผลใหราคาเปาหมายของเราลดลง 3.7% เหลือ 115 บาท อยางไรก็
ตาม เราพบวาผูบริหารยังคงคาดวาประสิทธิภาพในการบริหารตนทุนจากโรงงานใหม (สายการผลิตที่ 5) จะชวยชดเชยผลการราคานํ้าตาลที่เพิ ่มขึ้น และ
คาดวาอัตรากําไรขั้นตนในป 2024F จะทรงตัว yoy (อยูที่  43.3%) ซึ่งหากเปนไปตามนี้จริงจะทําใหราคเปาหมายของเรามี upside อีก 6.3% 

Financial Summary
Year to 31 Dec Unit 2021 2022 2023F 2024F 2025F
Revenue (Btm) 3,444 4,566 6,209 7,445 8,641
Revenue growth (%) 5.4 32.6 36.0 19.9 16.1 
EBITDA (Btm) 743 1,018 1,691 2,038 2,595
EBITDA growth (%) 5.3 36.9 66.1 20.5 27.4 
Profit, core (Btm) 417 666 1,094 1,235 1,479
Profit growth, core (%) 8.2 58.3 64.3 13.0 19.7
Profit, reported (Btm) 411 653 1,094 1,235 1,479
Profit growth, reported (%) 7.4 57.9 67.4 13.0 19.7 
EPS, core (Bt) 1.36 2.16 3.55 4.01 4.80
EPS growth, core (%) 8.0 57.2 64.3 13.0 19.7 
DPS (Bt) 1.10 1.65 1.77 2.00 2.40 
P/E, core (x) 19.3 20.5 22.0 19.5 16.3 
P/BV, core (x) 2.8 4.2 6.3 5.3 4.5 
ROE (%) 14.7 21.6 30.8 29.5 29.8 
Dividend yield (%) 4.2 3.7 2.3 2.6 3.1 
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Source:  Bloomberg, Krungsri Securities

หุนนาติดตามประจําสปัดาห : 

Key data Unit
12M high/ low (Bt) 4.0/ 2.6
Market cap (Btm/ USDm) 33,220/ 947
3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 113.9/ 3.1
Free float (%) 45.4
Issued shares (m shares) 11,000

Stock price performance

Unit ytd 1M 3M 12M
Total return (%) (15.6) (1.3) (0.7) (10.3)
Total return vs SET (%) (0.5) 0.1 6.8 2.1 

Krungsri vs Bloomberg consensus

Unit (+) (=) (-)
Bloomberg consensus (Cnt.) 9 6 2

Unit KSS BB %diff
Target price (Bt) 3.50 3.41 2.6 
2023F net profit (Btm) 1,042 1,055 (1.2)
2024F net profit (Btm) 1,274 1,241 2.7 

Earnings revision

Bloomberg Unit 2023F 2024F
1M (%) (5.17) (1.04)
3M (%) (7.46) (7.53)
ytd (%) (25.86) (19.21)
Krungsri
From last report (%) 0.00 0.00

Price Bt3.02Target price Bt3.50 (+15.9%)
BUYBANGKOK CHAIN HOSPITAL (BCH):  2023 ผลงานตามคาด และจะเติบโตตอเนื่องป 2024 

Source: Krungsri Securities

Financial Summary
Year to 31 Dec Unit 2021 2022 2023F 2024F 2025F
Revenue (Btm) 11,742 10,103 7,945 8,780 9,600
Revenue growth (%) 116.1 (14.0) (21.4) 10.5 9.3
EBITDA (Btm) 5,649 3,952 1,857 2,135 2,401
EBITDA growth (%) 286.8 (30.0) (53.0) 14.9 12.5
Profit, core (Btm) 4,204 2,778 1,042 1,274 1,461
Profit growth, core (%) 379.6 (33.9) (62.5) 22.2 14.7
Profit, reported (Btm) 4,204 2,778 1,042 1,274 1,461
Profit growth, reported (%) 379.6 (33.9) (62.5) 22.2 14.7
EPS, core (Bt) 0.38 0.25 0.09 0.12 0.13
EPS growth, core (%) 379.6 (33.9) (62.5) 22.2 14.7
DPS (Bt) 0.20 0.16 0.06 0.07 0.08
P/E, core (x) 7.9 12.0 31.9 26.1 22.7
P/BV, core (x) 4.4 4.4 4.2 4.0 3.7
ROE (%) 69.9 35.4 12.9 15.0 16.3
Dividend yield (%) 6.6 5.3 2.0 2.4 2.8

3Q23 earnings review
กําไรธุรกิจหลักเติบโต 26% yoy และ 58% qoq เปน 326 ลบ.ใน 3Q23กําไรเพ่ิมขึ้น qoq สนับสนุนจาก (i) รายไดเพ่ิมขึ้น 16% จากผูปวยทั่วไป โดยรายได 
OPD เพิ่มขึ้น 21% เปน 654 ลบ. และรายได IPD เพิ่มขึ้น 22% เปน 763 ลบ. จากโรคระบาดตามฤดูกาลมากขึ้น เชน ไขหวัดใหญ ไขเลือดออก และ RSV เรา
ผิดหวังที่รายไดจาก สปส. เพ่ิมขึ้นเพียง 2% เปน 609 ลบ. จากคาเหมาจายรายหัวปรับขึ้น (มีผลบังคับใช 1 พ.ค. 2023) และการกลับมาของผูปวยในภายใต
โรคคาใชจายสูง (Adj.RW>2) โดยรวมแลว OPD คิดเปน 31% ของรายไดรักษาพยาบาล, IPD 37%, สปส. 29% และ สปสช. 3%; (ii) อัตรากําไรขั้นตนเพิ่มขึ้น
เปน 29.0% จาก 23.2% เน่ืองจากการปรับลดลง 46 ลบ.จากรายไดโควิดใน 2Q23 และประโยชนของการประหยัดตอขนาด อยางไรก็ตาม อัตรากําไรขั้นตนยัง
ตํ่ากวาระดับกอนโควิดเน่ืองจากขาดทุนจากโรงพยาบาลจุฬารัตนแมสอด
กําไรธุรกิจหลัก 9M23 ลดลง 69% yoy เปน 773 ลบ.เนื่องจากไมมีรายไดโควิด กําไร 9M23 คิดเปน 74% ของประมาณการ FY23F ของเรา เรายังคง
ประมาณการ และคิดเปน 70% ของประมาณการของ consensus

 Outlook
คาดกําไรลดลงใน 4Q23 เน่ืองจากโรคระบาดตามฤดูกาลจะลดลง ถึงแมวาบริษัทจะรับรูรายไดปรับปรุงคาภาระเสีย่งจาก สปส. ก็ตาม

 Implication/ Recommendation
คงคําแนะนํา ถือ ราคาเปาหมาย 3.5 บาท ในระยะสั้นกําไรจะลดลงจากโรงพยาบาลใหมที่ยังขาดทุน (โรงพยาบาลจุฬารัตนแมสอด, ศูนยการแพทยจุฬารัตน) 
และมีโอกาสจํากัดในการขยายฐานผูปวย สปส. (จํานวนผูประกันตนกับ รพ. คิดเปน 93% ของโควตา)
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พอรตหุนประจําสัปดาห 2023 Portfolio Performance

Krungsri Weekly Portfolio -1.2% ขณะที่ตลาด -1.30%

Performance Weekly (%) MTD (%) YTD (%)
SET Index +1.89% +2.46% -15.15%
Krungsri Portfolio +4.25% +8.75% +10.44%

พอรตจําลองสัปดาหที่ผานมาใหผลตอบแทน -1.20% ขณะที่ตลาดให
ผลตอบแทน -1.30% โดย CBG ราคาไมเปล่ียนแปลง สวน CRC และ WHA นาผิดหวังให
ผลตอบแทน -1.80% 
 พอรตจําลองรวมเดือน พ.ย. (MTD) KSS Port ใหผลตอบแทน +7.55% ชนะ
ตลาดที่ใหผลตอบแทน +1.16% 
 พอรตจําลองรวมทั้งป 2023 (YTD) KSS Port ใหผลตอบแทน +9.24% ชนะ
ตลาดที่ใหผลตอบแทน -16.45%
 พอรตการลงทุนในสัปดาหน้ีเราปรับหุนที่แนะนําในสัปดาหที่ผานมา คือ CRC 
ออก แลวแทนดวยหุน Top pick ใหม คือ ITC สวน CBG และ WHA คงไวในพอรตตามเดิม 
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หมายเหตุ:  มูลคา EPS ลวงหนา 12 เดือน ใชขอมูลยอนหลัง 10 ป คํานวณโดยวิธคีาเฉล่ียเคล่ือนท่ี 3 ป  Source: Bloomberg
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2023F
Earnings Revisions (%)

1W vs qtd Sector 1W qtd ytd

SET -0.18 -3.27 -9.20

SET50 -0.29 -1.24 -11.27

TOURISM -2.97 -1.81 -11.31

CONMAT 0.26 -8.82 -27.47

HELTH 0.00 -0.98 11.09

MEDIA 0.00 -4.01 -33.29

AGRI 0.00 8.72 -26.23

ICT -0.79 -5.67 -24.40

BANK -0.65 -1.79 -1.92

AUTO 0.00 -0.06 0.35

PETRO -4.41 -23.77 -58.82

PF&REIT 4.29 -2.32 -0.89

ETRON 0.04 0.74 3.63

FOOD 0.04 -9.37 -31.09

ENERG -0.01 0.12 -6.53

COMM -0.87 -6.14 -14.90

FIN 0.00 -2.47 -8.77

PROP -0.72 -1.95 -0.87

CONS -1.14 -9.07 -22.56

TRANS 0.00 -22.63 -41.56

Earnings Revisions (%)

Source: Bloomberg
-9.1

-2.5

-6.1

-2.0

-8.8
-22.6

0.7
-2.3

-23.8
-0.1

8.7-9.4

-5.7
-1.0

-1.8
0.1

-1.8

-4.0
-1.2

-3.3

-1.1

0.0
-0.9
-0.7

0.3

0.0

0.0
4.3

-4.4

0.0
0.0

0.0

-0.8 0.0
-0.6

0.0

-3.0 0.0

-0.3

-0.2

-30.0 -20.0 -10.0 0.0 10.0 20.0

CONS

FIN

COMM

PROP

CONMAT

TRANS

ETRON

PF&REIT

PETRO

AUTO

AGRI

FOOD

ICT

HELTH

BANK

ENERG

TOURISM

MEDIA

SET50

SET

(%)
1W qtd

2024F
Earnings Revisions (%)

1W vs qtd

การปรับคาดการณกําไรรายอุตสาหกรรม



14

Disclaimer: This publication constitutes information disclosed to the public and believed to be reliable but its accuracy and 
completeness are not guaranteed.  All opinions, suggestions, or projections are for informational purposes only and shall not be 
construed as an inducement for the sale or purchase of securities.  Amendments to this publication may be made without prior 
notice. Investors are urged to exercise caution in making a decision to invest in any securities.
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