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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนี ้SETI/SET50 แกวง่แคบๆ หลงัปรับขึน้มาติดตอ่กนัหลายวนั และคาดตลาดรอผลการประชมุ กนง. ในวนัพรุ่งนี ้ประเมินหากมีการสง่สญัญาณชะลอการขึน้

อตัราดอกเบีย้จะเป็นปัจจยัหนนุใหม่ หากวนันีไ้มถ่อยหลดุต ่ากวา่ 1,582/948 จดุ แนะถือลุ้นขึน้ตอ่  
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าลงทนุหุ้นที่มีปัจจยับวก 6 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นเปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, HMPRO, CBG, OSP, BH, BDMS; 2) หุ้นธนาคารที่มี

คณุภาพสินทรัพย์แข็งแกร่ง เชน่ BBL, KBANK, KTB; 3) หุ้นที่อิงกระแสเลือกตัง้ เชน่ STEC, TKS, SIRI, PR9, SC; 4) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากการลดลงของต้นทนุตาม
ทิศทางราคาสินค้าโภคภณัฑ์ เชน่ BGRIM, GPSC, GULF, SCGP, BGC, BJC, CBG, OSP; 5) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากแนวโน้มการย้ายฐานการผลิตมาไทย เชน่ 
AMATA, WHA 6) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากชว่งฤดรู้อน เชน่ CBG, ICHI, OSP, SAPPE, M, AU, CRC, CPALL, CPN, CENTEL, ERW, MINT, RATCH, GULF  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้ 
1) บลจ. เร่ิมออก Trigger Fund เน่ืองจากขณะนี ้Forward P/E ของ SETI อยูท่ี่ 17x ต ่ากวา่คา่เฉลี่ยย้อนหลงั 5 ปี ประเมินวา่จะเห็นแรงซือ้หุ้นใหญ่ (large cap) ที่

มีประเด็นบวกเฉพาะตวั โดยในชว่งนีหุ้้นที่อิงปัจจยัภายใน (domestic play) ดจูะมีความน่าสนใจมากกวา่หุ้นที่อิงปัจจยัภายนอก (global play) โดยเรามองวา่
หุ้นที่อยูใ่นเป้าหมายของการเข้าลงทนุชว่งนี ้น่าจะอยู่ใน 6 ประเด็นตามที่เรากลา่วถึงข้างต้น 

2) ททท. เผยจ านวนนกัทอ่งเที่ยวตา่งชาต ิก.พ. แตะ 2 ล้านรายเป็นเดือนที่ 2 ติดตอ่กนั แม้มีนกัทอ่งเที่ยวบางประเทศลดลง แตไ่ด้จีนมาชดเชย คาดเป็นผลจากการ
กลบัมาของกรุ๊ปทวัร์ คาดจะดีตอ่เน่ืองตลาดทัง้ปี บวกตอ่กลุม่พึง่พาลกูค้าจีน เชน่ AAV, AWC, BA, BEM, BTS, CENTEL, CPALL. ERW, M, MINT 

3) ราคาน า้มนัดบิปรับขึน้มาก หลงัวิกฤตธนาคารคลี่คลายลง และข้อพิพาทระหวา่งตรุกี, อิรัก และเคอร์ดิสถาน ลา่สดุ +5.1%DoD บวกตอ่โรงกลัน่ เชน่ TOP สว่น
ราคาก๊าซธรรมชาติโดยเฉลี่ยยงัอยูใ่นระดบัต ่ากวา่ QoQ, YoY บวกตอ่กลุม่โรงไฟฟ้า SPP เชน่ BGRIM, GPSC, GULF        

4) การประชมุ กนง. ในวนัพรุ่งนีค้าดขึน้อตัราดอกเบีย้ 0.25% แนะติดตามการสง่สญัญาณชะลอการขึน้อตัราดอกเบีย้ หลงัอตัราเงินเฟ้อไทยปรับลดลงเร็ว 
 
STOCK THEMATICS 
 TOP (TP=68บ.) “ซือ้” คาดก าไรปกติ 1Q65F เติบโตดี QoQ จากปริมาณการขายเพิ่มขึน้ (4Q65 หยดุซอ่มบ ารุง) บวกกบั GRM เพิ่มขึน้, Crude Premium ลดลง และ

ก าไรจากธุรกิจอะโรเมติกส์เพิ่มขึน้ นอกจากนีย้งัมีปัจจยัหนนุระยะยาวจากโครงการ CFP ซึง่จะเพ่ิมก าลงัการกลัน่ได้อีกมาก    
 CPALL (TP=71บ.) “ซือ้” ราคาหุ้นปรับลงมารับผลการด าเนินงาน 4Q65 ที่ออกมาน่าผิดหวงั แต ่Outlook ยงัดีทัง้ 7-11, MAKRO และ LOTUS งวด 1Q66 ได้รับ

ผลบวกจาก “ช็อปดีมีคืน”, กรุ๊ปทวัร์จีนที่กลบัเข้ามา รวมถึงเม็ดเงินสะพดัจากชว่งเลือกตัง้ และอากาศที่ร้อนจดั คาดหนนุก าไรปี 66-67 เติบโตเฉลี่ยปีละ 20%   
 HMRPO (TP=18บ.) “ซือ้” ก าไร FY65 ท าสถิติสงูสดุ +14.3%YoY ตามเป้าหมายของบริษัท และเป็นไปตามคาด คาดก าไร 1Q66F จะกลบัมาเติบโต YoY จาก

มาตรการ “ช็อปดีมีคืน” และคาดก าไร FY66 +15%YoY ได้ผลบวกจากการขยายสาขา และเพิ่ม GPM ราว 30-40 bps. โดยเพิ่มสดัสว่นสินค้า Private Brand 
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MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

COMM 87% 4% 6% 10% 6% 4% 9% 11% 20% 17% DOHOME  CRC  COM7  HMPRO  GLOBAL

HELTH 80% 4% 6% 10% 0% 4% 9% 15% 12% 20% BDMS  BH

ETRON 68% 4% 6% 10% 6% 4% 9% 11% 16% 1% DELTA

TOURISM 65% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 5% 20% 0% CENTEL

ICT 64% 4% 6% 10% 6% 0% 9% 11% 6% 12% INTUCH  ADVANC

PROP 63% 4% 6% 0% 0% 4% 8% 3% 19% 19% AMATA  WHA  LH  CPN

ENERG 52% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 3% 11% 20% BCPG  BGRIM  GULF  PTG  SPRC

PETRO 50% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 3% 11% 19%

FIN 47% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 9% 4% 18%

CONMAT 44% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 10% 8% 19%

TRANS 40% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 8% 14% 0% AOT

BANK 35% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 5% 18% TCAP  TTB

AGRI 34% 4% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 4% 20%

PKG 30% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 3% 7% 15%

FOOD 28% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 3% 18%

CONS 20% 4% 0% 0% 0% 0% 6% 6% 4% 0%

MEDIA 13% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 0% 7%

INSUR 5% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 0% 0%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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