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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนีม้าตลาดหุ้นไทยปรับลดลงตอ่ หากดปัูจจยัแวดล้อมยงัไร้ประเด็นหนนุใหมท่ี่ชดัเจน อยา่งไรก็ตามเรามองว่า SETI/SET50I ได้ปรับลงมาจนถึงจดุถึงที่มีความ

เสี่ยงทางลบ (downside risk) ต ่าแล้ว จงึแนะให้รอจงัหวะ “ทยอยตัง้รับ” เพื่อเพ่ิมน า้หนกัการลงทนุในหุ้นเป็น 70%   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 4 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่เปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, CPN, BDMS, BH; 2) หุ้นธนาคาร ได้ประโยชน์จากการฟืน้

ตวัทางเศรษฐกิจหนนุก าไรฟืน้ตวั เชน่ BBL, KBANK, KTB, TCAP, TTB; 3) หุ้นกลุม่สง่ออก ได้อานิสงส์เชิงบวกจากแนวโน้มเงินบาทที่อ่อนคา่ กอปรกบัคาดวา่ 2H66 
มลูคา่การสง่ออกจะเติบโตดีกวา่ 1H66 เราชอบ AH, HANA, KCE; 4) หุ้นกลุม่ที่ได้ประโยชน์จากเศรษฐกิจจีน จากการคาดการณ์วา่จะฟืน้ดีขึน้ใน 2H66 เชน่ IVL, 
PTTGC, SCGP  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) พ.ค. สง่ออกไทยหดตวั -4.6%YoY ดีกวา่ตลาดคาดที่ –8%YoY โดยสินค้าที่สง่ออกดี คือ น า้ตาลทราย ข้าว เคร่ืองดื่ม รถยนต์ อปุกรณ์และสว่นประกอบ มองเป็น

บวกตอ่ AH  
2) ปัจจยัการเมืองในประเทศยงัดมีูความไมแ่น่นอน แนะหมนุเข้าหุ้นกลุม่ Defensive เชน่ BDMS, BH  
3) ททท. รายงานจ านวน นทท.ตา่งชาติ พ.ค. อยูท่ี่ 2 ล้านคน ขณะที่นทท.จีนลา่สดุสปัดาห์ทีผ่่านมาพุง่ขึน้แตะระดบั 85,065 ราย เพ่ิมขึน้ 15.3% wow ท าสถิตสิงูสดุ

ในรอบ 8 สปัดาห์ และแซงมาเลเซียขึน้เป็นประเทศที่เดินทางมาทอ่งเที่ยวไทยเป็นอนัดบัที่ 1 แล้ว แม้จะผ่านชว่ง high season ไปแล้ว คาดจะเป็นปัจจยัหนนุนทท.
ตา่งชาติทัง้ปีนีมี้โอกาสแตะ 28-30 ล้านคน หนนุรายได้กลุม่ทอ่งเที่ยวและเก่ียวข้อง เช่น AOT, BDMS, BH, CPALL, CPN 

4) นายกรัฐมนตรีจีนเตรียมออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ โดยเช่ือวา่ GDP 2Q66 จะเติบโตดีกวา่ 1Q66 และคาด FY66 GDP จะอยูท่ี่ราว 5%YoY หากทางการจีน
สามารถท าได้จริง เราประเมินเป็นอานิสงส์เชิงบวกตอ่ IVL, PTTGC 

        
STOCK THEMATICS 
 AOT (TP=82บ.) “ซือ้” AOT เตรียมพิจารณาเรียกเก็บคา่ธรรมเนียมผู้ โดยสารรอตอ่เคร่ือง (Transit) คนละ 100 บาท โดยคาดผู้ โดยสารรอตอ่เคร่ืองปี 67 จะอยูท่ี่ราว 6 

แสนราย บวกตอ่ก าไรปีละ 60 ล้านบาท ขณะที่ AOT เร่ิมพลิกกลบัมาก าไรตัง้แต ่1Q66 (ต.ค.-ธ.ค. 65) และก าไร 2Q66 (ม.ค.-มี.ค. 66) ฟืน้ตวัเดน่ +442%QoQ ตาม
การฟืน้ตวัของ นทท. ทัง้ตา่งชาติและไทย โดยปริมาณผู้ โดยสาร เม.ย. ยงัสงูใกล้เคียงมี.ค. อีกทัง้ พ.ค. ปรับลดลงเพียงเล็กน้อย แม้เป็นชว่ง Low season คาดก าไรฟืน้
ตวัตอ่เน่ือง ตามการฟืน้ตวัตอ่เน่ืองของนทท.ตา่งชาติ โดยคาดปีหน้าจะสงูใกล้เคียง Pre-COVID    

 CPALL (TP=73บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 โต +19.4%YoY และ +31.4%QoQ จาก 7-11 ที่มีก าไรเติบโตดีถึง +27%YoY และ บ.ยอ่ย MAKRO ที่ก าไรโต 5.6%YoY คาด
ก าไร 2Q66 ยงัเติบโตดีตอ่เน่ือง ได้ผลบวกจากอากาศร้อนจดั นทท.ตา่งชาติเพิ่ม หนนุยอดขายเคร่ืองดื่ม และ MAKRO+LOTUS ขายเคร่ืองท าความเย็นดีขึน้    

 PTT (TP=37.5บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 อยูท่ี่ 2.8 หม่ืนลบ. +49%QoQ, +12%YoY ดีกวา่คาด ได้แรงหนนุจากก าไรของธุรกิจ Trading ที่ดีเป็นพิเศษ และเป็นไตรมาสที่ดี
ของ GPSC, OR, TOP แม้คาดก าไร 2Q66 ออ่นตวัลง QoQ, YoY จากฐานที่สงูมากของปีก่อน  อยา่งไรก็ตามราคาหุ้นได้ปรับตวัลงมาเพียง PBV 0.8 เทา่ บวกกบั 
Dividend Yield ที่สงูถึง  6.3% นอกจากนีบ้ริษัทอยูร่ะหวา่งการขยายธุรกิจ New Growth ในด้าน EV value chain และ Life Science ซึง่จะชว่ยยกระดบั valuation ใน
ระยะยาว อีกทัง้คาดจะเป็น 1 ในบริษัทที่จะมีการท า window dressing  
 

 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents June 27, 2023

MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

BANK 61% 0% 0% 0% 6% 4% 8% 5% 18% 20% KTB

ETRON 51% 0% 0% 0% 6% 4% 8% 10% 20% 3%

CONMAT 48% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 10% 12% 20%

HELTH 47% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 10% 13% 18%

PROP 39% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 14% 20% SIRI  WHA

FIN 39% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 6% 8% 20%

COMM 37% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 6% 7% 20%

AGRI 37% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 12% 20%

ICT 36% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 6% 9% 16%

ENERG 33% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 8% 20% BCP  BANPU

INSUR 30% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 4% 20%

PKG 29% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 4% 20%

FOOD 26% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 0% 1% 20%

TRANS 26% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 19% 0%

PETRO 16% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 5% 4% 0%

MEDIA 14% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 0% 5% 5%

CONS 12% 0% 0% 0% 0% 0% 3% 6% 3% 0%

TOURISM 11% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 6% 0%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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