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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานตลาดหุ้นไทยแกวง่แคบ ทัง้นีเ้ราคาดวา่ SETI จะทยอยฟืน้ตวัขึน้ จากความกงัวลด้านอตัราดอกเบีย้ที่น่าจะผ่อนคลายลง หลงัโทนการแถลงของ กนง. วานนี ้

คอ่นข้างเป็นบวก เป็นผลให้เราเชื่อวา่อตัราดอกเบีย้ที่ 2.5% น่าจะเป็นจดุสงูสดุแล้ว   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสม 1) หุ้นอิงการทอ่งเที่ยว ได้ผลบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคกึคกั หลงั ครม.มีมติให้ นทท.จากจีนและคาซคัสถาน

สามารถเดินทางมาไทยได้โดยไมต้่องขอ visa ถึงสิน้เดือน ก.พ. 67 เป็นบวกตอ่ AAV, AOT, BA, CPALL, ERW 2) หุ้นกลุม่ที่คาดได้ประโยชน์จากนโยบายของรัฐบาลชดุ
ใหม ่จากการปรับลดอตัราคา่ไฟฟ้า และราคาน า้มนัดีเซล เรายงัชอบ ADVANC, CPALL  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) วานนี ้กนง. มีมติให้ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย 0.25% จากเดิม 2.25% เป็น 2.5% โดยให้มีผลทนัที ทัง้นีเ้ราประเมินการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ดงักล่าว น่าจะ

เป็นครัง้สุดท้าย ด้วยอัตราดอกเบีย้แท้จริง (real interest rate) ได้เข้าสู่ระดบัเหมาะสมกับการเติบโตของเศรษฐกิจ (neutral rate) ที่ราว 0.5% (อิงประมาณการ
อตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานปี 67 ที่ 2%) ซึ่งเป็นเป้าหมายของ ธปท. แล้ว เรามองเป็นจงัหวะสะสมหุ้นกลุ่มลีสซิ่งที่ราคาหุ้นปรับลงมารับปัจจยัลบไปค่อนข้างมาก เช่น 
MTC, SAWAD, TIDLOR 

2) ธปท. ปรับประมาณการตวัเลขเศรษฐกิจ มีรายละเอียดที่น่าสนใจ ดงันี ้ 
 ปรับประมาณการ GDP ปีนี ้ลงเหลือ 2.8% จากเดิมที่ 3.6% โดยเป็นการปรับลดลงในทกุองค์ประกอบ ยกเว้นการบริโภคภาคเอกชนที่ปรับเพิ่มขึน้ สว่น

ปี 67 ปรับประมาณการ GDP ขึน้เป็น 4.4% เพิ่มขึน้จากเดิม 0.6% โดยหลกัมาจากนโยบาย Digital wallet ของรัฐบาลชดุใหม ่ 
 ปรับประมาณการมลูคา่การสง่ออกปี 67 ขึน้ จากเดิมคาด +3.6%YoY เป็น +4.2%YoY 

               เราบวกเป็นบวกตอ่ CPALL, CPN, CRC, COM7 และกลุม่สง่ออกที่คาดจะทยอยฟืน้ตวัดีขึน้ เชน่ ITC, TU, HANA  
3) ราคาน า้มนัดิบ WTI ปรับขึน้ +3.6%DoD แนะสะสมกลุม่พลงังานต้นน า้ เช่น PTTEP ส่วนค่าระวางเรือเทกอง (BDI) ปรับขึน้ตอ่เน่ือง ล่าสดุปรับขึน้อีก +3.4%YoY 

แนะซือ้เก็งก าไร PSL 

STOCK THEMATICS  
 CPN (TP=81บ.) “ซือ้” รายงานก าไร 2Q66 โต +13.2%QoQ และ +33.5%YoY จากการให้สว่นลดคา่เชา่ที่ลดลงสูร่ะดบัปกติ หลงัภาคการทอ่งเที่ยวไทยฟืน้ตวัพร้อม

ปรับคา่สว่นกลางขึน้ ชดเชยคา่ไฟฟ้าที่สงูขึน้ และคาดก าไร 2H66 จะเติบโตตอ่เน่ือง HoH และ YoY จากการเพิ่มรายได้คา่เชา่สว่นลานกิจกรรม อีกทัง้จะมีการโอน
โครงการคอนโดมิเนียมใหมอี่ก 2 โครงการ และเปิดโรงแรมแหง่ใหม่อีก 4 แหง่   

 PTTEP (TP=182บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 โต +9%QoQ, +2%YoY จากคา่ใช้จา่ยที่ต ่าคาด ชว่ยชดเชยรายได้ที่ลดลงจากปริมาณขายและราคาขายเฉลี่ยทีล่ดลง คาด 
3Q66F เติบโตดีจากปริมาณขายที่เพิ่มขึน้ QoQ และราคาน า้มนัดิบดไูบเฉลี่ยปรับเพิ่มขึน้     

 SAWAD (TP=57บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 ออกมาต ่ากวา่คาด โดยหลกัมาจาก one-time expense สง่ผลให้ก าไรหดตวั -4.5%QoQ แตย่งัเพิ่มขึน้ +10%YoY  ทัง้นีค้าด 
2H66 จะขยายตวัดีกวา่ 1H66 โดย 3Q66 จะได้ก าไรจาก บ.เงินสดทนัใจมาชว่ยหนนุ คาดทัง้ปีก าไรขยายตวั +12.3%YoY และคาดราคาหุ้นจะได้ sentiment เชิงบวก
จากอตัราดอกเบีย้นโยบายที่น่าจะสิน้สดุขาขึน้แล้ว  

 

 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents September 27, 2023

Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

INSUR 86% 20% 20% 20% 11% 15% BLA  TLI  TQM

ICT 82% 20% 20% 20% 10% 12% ADVANC  JMART  TRUE

HELTH 82% 20% 20% 20% 10% 12% BCH  BH  CHG

PROP 42% 0% 0% 20% 9% 13% AMATA  WHA

AUTO 42% 0% 0% 20% 9% 12%

FOOD 38% 0% 0% 20% 10% 9% CBG  TU

FIN 37% 0% 0% 20% 9% 9% JMT 

ETRON 37% 0% 20% 0% 10% 7% HANA  KCE

FASHION 37% 0% 0% 20% 10% 7%

TOURISM 36% 0% 0% 20% 9% 7% ERW  CENTEL

PKG 33% 0% 0% 20% 9% 4%

CONS 32% 0% 0% 20% 9% 4%

AGRI 29% 0% 0% 20% 9% 0%

MEDIA 24% 0% 0% 0% 8% 16%

BANK 21% 0% 0% 0% 9% 12% TTB

TRANS 18% 0% 0% 0% 9% 9% BTS  PSL

CONMAT 18% 0% 0% 0% 8% 10%

ENERG 17% 0% 0% 0% 9% 8% BCP  ESSO  PTTEP  SPRC

COMM 16% 0% 0% 0% 9% 8% MEGA

PETRO 13% 0% 0% 0% 8% 5%

Source: LHSEC Research
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