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ตลาดหุ้น
1,595 –1,620

คาด SET แกว่งตัว Sideways up: ทางฝ่ายมองน ้าหนักหลักของตลาดในวันน้ีอยู่ท่ีการประชุมกนง. โดยคาดกนง.จะ
ปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย 0.25% สู่ระดับ 1.75% ซ่ึงเป็นระดับก่อนโควิด และจากภาพการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียโลกท่ี
ใกล้ยุติแล้ว คาดส่งผลให้กนง.ยุติวงจรดอกเบ้ียขาข้ึนเช่นกัน ท้ังน้ีทางฝ่ายคาดผลการประชุมของกนง.จะส่งผล
กระทบทางบวกมากกว่าลบ เน่ืองจากตลาดได้ price-in การปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในระดับดังกล่าวไปมากแล้ว และ
คาดว่ากนง.จะเผยมุมมองเชิงบวกต่อการฟ้ืนตัวของศก.ไทย โดยคาดว่ากลุ่มธนาคารขนาดใหญ่จะเป็นกลุ่มแรกท่ีตอบ
รับในทางบวกจาก NIM ท่ีจะปรับตัวสูงข้ึน ขณะท่ีกลุ่มการเงิน อสังหาริมทรัพย์ และ Spending คาดตอบรับเชิงบวก
เช่นกัน จากการปรับเพ่ิมข้ึนของต้นทุนทางการเงินท่ีก าลังจะยุติลง อีกท้ังคาดตลาดได้แรงหนุนจากภาพการฟ้ืนตัว
ของก าลังการบริโภค สะท้อนจากความคึกคักของงานมอเตอร์ โชว์ ในปีน้ี โดยผู้จัดงานฯเผยช่วงสัปดาห์แรกมีตัวเลข
ยอดจองรถยนต์กว่า 13,343 คัน คิดเป็นอัตราการเติบโต 32.5% y-y นอกจากน้ีแรงซ้ือของนักลงทุนต่างชาติคาด
กลับมาเป็นแรงหนุนต่อตลาด สะท้อนจากการท่ีต่างชาติกลับมาซ้ือสุทธิ 2 วันติดต่อกัน ด้านราคาน ้ามัน WTI ท่ีปรับตัว
ข้ึนเป็นวันท่ีสองติดต่อกันคาดเป็นปัจจัยหนุนต่อหุ้นในกลุ่มพลังงาน ขณะท่ีวิกฤตในภาคธนาคารยังต้องติดตามต่อไป
กลยุทธ์ลงทุน: 1) Spending+ท่องเท่ียว: AH, BA, BH, CK, CPN, MAKRO, SAT 2) Window Dressing: BEM, 
CPALL, GPSC, KBANK, KTC, SCGP 3) ลุ้นกนง.ข้ึนดอกเบ้ียคร้ังสุดท้าย: AP, BBL, SAWAD 4) ราคาน ้ามันฟ้ืน: BCP, 
PTTEP, STA และ 5) วิกฤต PM2.5: BCH, HMPRO

ปัจจัยลบปัจจัยบวก
• Bain & Company เผยการท าข้อตกลงหุ้นนอกตลาดท้ังหมดใน
เอเชียแปซิฟิกปรับตัวลง 44% สู่ระดับ 1.98 แสนล้านดอลลาร์
สหรัฐฯในปี 65 โดยเกือบ 70% ของบริษัทบริหารกองทุนท่ีตอบ
แบบสอบถามคาดว่าแนวโน้มเชิงลบน้ีจะด าเนินไปจนถึงปี 67

• Kantar เผย grocery inflationของอังกฤษปรับตัวข้ึนอีกคร้ัง
ในเดือนมี.ค. สู่ระดับสูงเป็นประวัติการณ์ท่ี 17.5% เพ่ิมแรง
กดดันให้กับผู้บริโภคท่ีก าลังต่อสู้กับวิกฤตค่าครองชีพสูง

• ฟิลิป เจฟเฟอร์สัน หน่ึงในคณะผู้ว่าการเฟด เผยเหตุการณ์ท่ีผู้
ฝากเงินย้ายเงินฝากออกจากธนาคารขนาดเล็กไปยังขนาดใหญ่
ได้ส่งผลกระทบร้ายแรงต่อธุรกิจขนาดเล็กท่ีส่วนใหญ่ต้อง
พ่ึงพาธนาคารขนาดเล็กและระดับภูมิภาคในการอนุมัติสินเช่ือ

• ไนท์แฟรงค์ ประเทศไทยเผยตลาดอสังหาฯในปี 66 มีสัญญาณ
เชิงบวกจากโครงการใหม่หลายแห่งท่ีรอเปิดตัว จากความเช่ือม่ัน
ของผู้ซ้ือสูงข้ึน การเลือกต้ังท่ีก าลังจะเกิดข้ึน และจีนเปิดประเทศ

• Boao Forum for Asia เผยรายงานคาดการณ์ว่า GDP ใน
ภูมิภาคเอเชียปี 66 มีแนวโน้มขยายตัว 4.5% เพ่ิมข้ึนจาก 
4.2% ในปี 65 และยังคงยืนหยัดในฐานะภูมิภาคท่ีมีการ
เติบโตโดดเด่นท่ีสุดเม่ือเทียบกับศก.ในภูมิภาคอ่ืนๆ ของโลก

• สหรัฐฯเผยดัชนีความเช่ือม่ันของผู้บริโภคปรับตัวข้ึนสู่ระดับ 
104.2 ในเดือนมี.ค. สวนทางตลาดท่ีคาดว่าลดลงสู่ระดับ 
101.0 จากระดับ 103.4 ในเดือนก.พ.

• Moody Analytics เผยดอกเบ้ียท่ัวโลกใกล้ถึงจุดสูงสุดแล้ว 
โดยระบบธนาคารท่ัวโลกท่ีเปราะบางข้ึนแบบฉับพลันกดดันให้
ธนาคารกลางประเทศต่าง  ๆต้องยุติการปรับข้ึนดอกเบ้ียเร็วข้ึน

มุมมองตลาดหุ้นวันน้ี

พศุตม์ โงวิวัฒน์ชัย – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
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ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ - นักวิเคราะห์การลงทุนด้านสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า และทางเทคนิค #37928
ญานินท์ อภิชาติสกุลวงศ์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #41993
กิตติ บัวบึง - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #038313

เป้าหมาย
21.00 / 21.60

BUY

• ยอดใช้จ่ายผ่านบัตรเติบโตมากกว่าช่วงก่อนโควิดแล้ว 
• ยอดใช้จ่ายผ่านบัตรยังมีแนวโน้มโตต่อเน่ือง

• ยางข้ึนตามน ้ามัน
• ถึงคราว STA ฟ้ืนตัว

แนวรับ
STA 21.70 / 22.00

แนวรับ
KTC 19.80 / 20.00

เป้าหมาย
23.00 / 23.70

BUY




