
     

 

หน้า 1 จาก 1 

 

บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

 

วนัพธุที่ 29 มีนาคม พ.ศ. 2566 

STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 เม่ือวาน SETI/SET50 ปรับตวัขึน้อยา่งแข็งแรง โดยได้แรงหนนุจากหุ้นกลุม่ธนาคารหลงัคลายกงัวลวิกฤตธนาคาร และหุ้นกลุม่พลงังานจากราคาน า้มนัดิบที่ปรับตวัขึน้ 

อยา่งไรก็ตาม เราคาดวา่วนันีอ้าจปรับขึน้ไมม่าก เน่ืองจากขึน้มาติดตอ่กนัหลายวนั แตห่าก กนง. สง่สญัญาณชะลอขึน้อตัราดอกเบีย้ จะหนนุตลาดขึน้ตอ่ได้    
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าหุ้นที่มีปัจจยับวก 6 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นเปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, HMPRO, CBG, OSP, BH, BDMS; 2) หุ้นธนาคารที่มีคณุภาพ

สินทรัพย์แข็งแกร่ง เช่น BBL, KBANK, KTB; 3) หุ้นที่อิงกระแสเลือกตัง้ เชน่ STEC, TKS, SIRI, PR9, SC; 4) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากการลดลงของต้นทนุตามทิศทางราคา
สินค้าโภคภณัฑ์ เชน่ BGRIM, GPSC, GULF, SCGP, BGC, BJC, CBG, OSP; 5) หุ้นกลุม่นิคมอตุสาหกรรมที่ได้ประโยชน์จากแนวโน้มการย้ายฐานการผลิตมาไทย 
เชน่ AMATA, WHA 6) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากชว่งฤดรู้อน เชน่ CBG, ICHI, OSP, SAPPE, M, AU, CRC, CPALL, CPN, CENTEL, ERW, MINT, RATCH, GULF  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้ 
1) คา่เงินบาทที่เร่ิมแข็งคา่ กอปรกบัปัจจยัในประเทศที่ดสูดใสกวา่ภายนอก หนนุนกัลงทนุตา่งชาติกลบัมาซือ้สทุธิหุ้นไทย โดยหุ้นที่มีมลูคา่ซือ้สทุธิใน 5 วนัที่ผ่าน

มา คือ SCB, PTTEP, BDMS, GULF, ADVANC. LH, CPALL, MAKRO, TIDLOR, BH, AOT, BBL 
2) วนันีมี้ประชมุ กนง. คาดจะปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ 0.25% เรามองวา่อตัราดอกเบีย้ไทยใกล้ถึงจดุสงูสดุแล้ว เน่ืองจากแรงกดดนัภาวะเงินเฟ้อในประเทศเร่ิมชะลอ

ตวั และอตัราดอกเบีย้สหรัฐอเมริกาก็คาดวา่จะขึน้อีกไมม่าก มองเป็นจงัหวะในการสะสมหุ้นกลุม่การเงินที่ปรับลงมา เชน่ MTC, SAWAD, TIDLOR 
3) ราคาน า้มนัดบิปรับขึน้ตอ่จากภาวะอปุทานตงึตวั ลา่สดุ +0.54%DoD บวกตอ่กลุม่โรงกลัน่ เชน่ TOP ขณะราคาก๊าซธรรมชาติกลบัมาแตะ US$2/MMBtu อีก

ครัง้ บวกตอ่โรงไฟฟ้า SPP เชน่ BGRIM, GPSC, GULF สว่นสเปรดปิโตรเคมียงัเพิ่มขึน้ตอ่เน่ือง มองเป็นบวกตอ่ IVL, PTTGC    
 
STOCK THEMATICS 
 IVL (TP=43.5บ.) “ซือ้” แนวโน้มก าไร 1Q66F ฟืน้ตวั หลงัจากที่ขาดทนุหนกัใน 4Q65 โดยคาดวา่ปริมาณการขายจะเพ่ิมขึน้ +9%QoQ จากการเปิดประเทศของจีน+

ความต้องการยโุรปฟืน้ตวั+ปัจจยัฤดกูาล สเปรดฟืน้ตวั กอปรกบัคาดไมมี่การตัง้ด้อยคา่และขาดทนุจากสต็อกก้อนใหญ่หายไป  
 MTC (TP=38บ.) “ซือ้เก็งก าไร” การเร่งเติบโตในภาวะเศรษฐกิจที่ไมเ่อือ้ สง่ผลให้ต้องตัง้ส ารองสงู+คณุภาพสินทรัพย์ที่ถดถอย กดดนัก าไรปี 66 แคท่รงตวั อยา่งไรก็

ตาม ราคาหุ้นปรับลงมารับปัจจยัลบไปมาก ขณะที่ยงัมี ROE สงูถึง 17% +จา่ยปันผล 0.95 บ./หุ้น คิดเป็น Div. Yield 2.7% XD 27 เม.ย. จงึมองเป็นจงัหวะเข้าสะสม   
 TOP (TP=68บ.) “ซือ้” คาดก าไรปกติ 1Q66F เติบโตดี QoQ จากปริมาณการขายเพิ่มขึน้ (ชว่ง 4Q65 มีการหยดุซอ่มบ ารุง) บวกกบั GRM เพิ่มขึน้, Crude Premium 

ลดลง และก าไรจากธุรกิจอะโรเมติกส์เพ่ิมขึน้ นอกจากนีย้งัมีปัจจยัหนนุระยะยาวจากโครงการ CFP ซึง่จะเพิ่มก าลงัการกลัน่ได้อีกมาก    
 

 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents March 28, 2023

MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

HELTH 90% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 15% 16% 20% BH  BDMS  BCH

COMM 83% 4% 6% 10% 6% 4% 9% 11% 16% 17% DOHOME  SABUY  CRC  GLOBAL

PROP 81% 4% 6% 10% 6% 4% 9% 5% 18% 19% AMATA  WHA  CPN  AP  QH 

ICT 71% 4% 6% 10% 6% 0% 9% 11% 12% 12% ADVANC  INTUCH

ENERG 71% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 5% 17% 20% BGRIM  GULF  BCPG  PTG  TOP

BANK 66% 4% 6% 10% 0% 0% 8% 5% 14% 18% TCAP  TTB

FIN 64% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 9% 20% 18% SAWAD  JMT  MTC TIDLOR

AGRI 55% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 3% 16% 20%

CONMAT 53% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 13% 4% 19%

PETRO 51% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 3% 11% 19%

TOURISM 50% 4% 6% 10% 6% 4% 9% 5% 6% 0%

PKG 47% 4% 6% 0% 0% 0% 6% 5% 11% 15%

TRANS 47% 4% 6% 10% 0% 0% 8% 10% 9% 0% SJWD  KEX  AAV  AOT

FOOD 40% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 3% 3% 18%

ETRON 38% 0% 0% 10% 6% 4% 9% 9% 0% 1%

CONS 35% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 9% 9% 0%

MEDIA 29% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 3% 3% 7%

INSUR 23% 4% 6% 0% 0% 0% 6% 3% 4% 0%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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