
A S L  A n a l y s i s  G u i d e
Monday, May 29, 2023

ธวัชชัย  อัศ วพรไชย  นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพยแ์ละปัจจัยทางเทคนิค ID 000710 Tel. +662 5081567 Ext 3516
ปัณณวิชย์  ฤทธาสิ รินันท์  นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน ID 101198 Tel. +662 5081567 Ext 3516
ชุตินธร  วิกุลศุภภัค นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ ID 095151 Tel. +662 5081567 Ext 3517
ผูช่้วยนักวิเคราะห์ นภศักต์  ศ รีศั กดา

สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดที่ 1,530.84 จุด ลดลง 4.58 จุด (-0.30%) มูลค่าการซื้อขาย 38,787.30 ล้านบาท ติดตามการ
เจรจาขยายเพดานหน้ีสหรฐั และการเมืองในประเทศ

Research Highlight: สัปดาห์สุดท้ายในการขอเพิ่มเพดานหน้ี//ติดตามการประชมุ กนง.

ประเด็นการขอเพ่ิมเพดาน
หน้ีจะเป็นแรงกดดันตลาด
จนกว่าจะได้ข้อสรุป

ฝ่ายวิเคราะห์ฯ ได้ประเมิน scenario ไว้ 2 กรณี ส าหรบัประเด็น debt ceiling
• ยังไมส่ามารถหาข้อตกลงได้: หากมีการเล่ือนต่อเน่ืองเลยวัน X-date จะเป็นแรงกดดันต่อตลาดหุ้น

ทั่วโลกที่จะปรบัฐาน และท าให้ความกังวลของการใชจ่้ายภาครฐัจะเล่ือนออกไป เป็นปัจจัยสนับสนุนให้
ภาพรวมเศรษฐกิจของสหรฐัจะเกิด recession และคาดว่า fund flow จะไหลเข้าสินทรพัย์ปลอดภัย
อย่าง ทองค าและค่าเงินเยน

• ทางการสหรฐัฯ สามารถบรรลุข้อตกลงได้ส าเรจ็: ตลาดจะตอบรบัในเชิงบวก โดยมองว่ากลุ่มที่จะ
Outperform ตลาดได้ในระยะสั้น คือ กลุ่มธนาคาร ที่รบัผลบวกจากภาพเศรษฐกิจที่ฟ้ืนตัว จากการใช้
จ่ายภาครฐั รวมถึงการปล่อยกู้ให้กับทางการสหรฐัมากขึ้น และกลุ่มเทคโนฯ ตาม US bond yield ที่
ลดลง  

• มมุมองของเรา: สัปดาห์ก่อนหน้า ฟิทช์ เรทต้ิงส์ ได้ประกาศให้ Rating Watch ของสหรฐัเป็นเชิงลบ 
รวมถึง T-bill ที่จะครบก าหนด 1 มิ.ย. น้ีขึ้นไปสูงถึง 7% ก่อนที่จะปรับตัวลงมา สะท้อนแนวโน้มการ
เจรจาที่อาจจะได้ข้อสรุป ก่อน X-date อย่างไรก็ดีมีรายงานว่า ทั้งไบเดนและแมคแคที่ ได้บรรลุ
ข้อตกลงส่วนใหญ่ไปแล้ว ซึ่งจะต้องติดตามว่า ปธน . ไบเดน จะยอมลด งปม. ในส่วนไหน(ทหาร/
สวัสดิการ) ซึ่งจะกระทบต่อการเลือกต้ังใหญ่ในปีหน้า (5 พ.ย. 67) 

• ส่วนระยะถัดไปตลาดจะให้ความส าคัญกับการขึ้นอัตราดอกเบี้ย(กลางเดือน มิ.ย. คาดว่าจะคงอัตรา
ดอกเบี้ย แต่ส่งสัญญาณตรึงไว้ที่ระดับน้ียาวนานขึ้น), ทิศทางผลประกอบการ 2Q66 และแนวโน้ม
เศรษฐกิจที่จะ soft landing หรือเกิด recession แนะน าทยอยสะสมกลุ่ม Defensive เพ่ือรองรับ
ความผันผวนของตลาดในระยะกลาง 

ตลาดคาด ธปท.ขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยครัง้สุดท้าย 
สิ้นสุดวัฏจักรอัตราดอกเบี้ย
ขาขึ้น

• คาดว่า ธปท. อาจปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายเป็นครัง้สุดท้ายในช่วงสิ้นเดือนน้ีอีก 0.25% สู่
ระดับ 2.00% และจากน้ันจะตรงึอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ระดับดังกล่าวไปสักระยะ โดยได้สัญญาณบวก
ของภาวะเศรษฐกิจในประเทศที่ฟ้ืนตัวต่อเน่ือง ได้รบัแรงหนุนจากการฟ้ืนตัวในภาคการท่องเที่ยวและ
การเปิดประเทศของจีน ดังน้ัน ธปท.จึงสามารถที่จะปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายได้อีกหน่ึงครัง้

• แต่ความเสี่ยงด้านเงินเฟ้อยังมอียู่แม้จะกลับเข้ามาสู่กรอบเป้าหมายเดือนม.ีค. ตามฐานที่สูงในปี 65 
รวมถึงแนวโน้มราคาน้ามันดิบในตลาดโลกที่คาดว่าจะทรงตัวไม่เกิน 90$/บารเ์รล ขณะที่แรงกดดัน
จากการด าเนินนโยบายแบบตึงตัวของธ.กลางทั่วโลก เริม่ผ่อนคลายลง โดยเราเชื่อว่าอาจจะไม่เห็น
การส่งสัญญาณจะยุติการขึ้นอัตราดอกเบี้ยในครัง้ถัดไป

• ขณะที่ความเสี่ยงจากปัจจัยทางการเมืองและเฟดยังคงส่งสัญญาณขึ้นอัตราดอกเบี้ยที่จะท าให้ค่าเงิน
บาทอ่อนค่าต่อเน่ือง

ติดตาม • 31 พ.ค. ไทย: ตัวเลขน าเข้า-ส่งออก//ประชุม กนง.//Trade account
จีน: PMI พ.ค.

• 1 ม.ิย. PMI สหรฐั พ.ค. 
• 2 ม.ิย. สหรฐั: Average Hourly Earnings//Nonfarm Payrolls พ.ค.//อัตราว่างงาน พ.ค.

Investment Strategy • ประเมิน SET แกว่งตัว sideway to sideway up เน้นยืนแนวรับ 1530/1518 ไม่ควรต่ากว่าลงมา 
หากยืนได้มั่นคง ลุ้นทดสอบแนวต้านเส้นกลาง Bollinger band ที่ 1540 ผ่านยืนมั่นคง เป็นโมเม
นตัมบวก แนวต้านถัดไปที่ 1550

• ตลาดยังผันผวนโดยต้องติดตามการจัดต้ังรฐับาลใหม่ที่มีประเด็นเรือ่งปธ.สภา จะมีการพูดคุยกัน
ระหว่างพรรคร่วมรัฐบาลในวันที่ 30 พ.ค. น้ี ซึ่งคาดหวังการเจรจาจะหาทางออกร่วมกันได้ เพ่ือ
ผลักดันการจัดต้ังรฐับาลในขั้นตอนถัดไป โดยหลังจากน้ี ต้องรอ กกต. ประกาศผลการเลือกต้ังอย่าง
เป็นทางการภายใน 60 วัน (13 ก.ค.) และจะมีการประชุมเลือก ปธ.สภา เบื้องต้นคาดว่า 25 ก.ค. ก่อน
จะมีการเลือกนายกฯ-ครม. ในช่วงสัปดาห์ที่ 2 เดือน ส.ค. ซึ่งตลาดคาดหวังการแต่งต้ังนายกฯได้ส าเรจ็ 
เพ่ือให้เกิดการผ่าน งปม. รายจ่ายภาครัฐ ในช่วงปลายเดือน ส .ค. ซึ่งจะเป็นอีกฟันเฟืองที่กระตุ้น
เศรษฐกิจนอกจากภาคการท่องเที่ยว และการบรโิภคในประเทศ

• สธ.จีน รายงานผู้ป่วยโควิดในจีน มแีนวโน้มเพิ่มขึน้เฉล่ียสัปดาห์ละ 65 ล้านรายจนถึงปลายเดือน
มิ.ย. ส่วนใหญ่เป็นสายพันธุ์ XBB หลังมีผู้ติดเชื้อเฉล่ีย 40 ล้านคนต่อสัปดาห์ในเดือนเม.ย.-พ.ค. 
กระทบต่อแนวโน้มตัวเลขนักท่องเที่ยวของจีนที่อาจน้อยกว่าที่ประเมินไว้ หรอือาจเกิดมาตรการพิเศษ
กับนักท่องเที่ยวจากจีนมากขึ้น ทั้งน้ีเรามองว่าจีนจะยังไม่สั่งปิดประเทศ แต่เป็นลบต่อกลุ่ม Re-
opening (ติดตามราว 2 อาทิตย์ส าหรบัผลกระทบจากโควิด)

• แนะน า Selective buy ในกลุ่ม 1.ได้รับผลกระทบจ ากัดจาก MOU ของพรรคร่วมรัฐบาล ชอบ
KBANK KTB HMPRO BCH ONEE 2 เก็งก าไรกลุ่มเทคโนฯ-อิเล็กฯ หากการเจรจาเพ่ิมเพดานหน้ีได้
ข้อสรุป DELTA HANA BCP

M A R K E T  S T R A T E G Y
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . . I N T U C H
• กลยุทธ์ในการด าเนินธุรกิจในปีน้ี จะเน้นการเติบโตท่ีย่ังยืนของกลุ่ม AIS ท่ีในระยะส้ันได้รบัประโยชน์จากการ
ควบรวมของคู่แข่งท่ียังโฟกัสกับการการปรบัโครงสรา้งทางการเงินมากกว่าการท าการตลาด ขณะท่ีในระยะ
ยาวได้ประโยชน์จากขยายธุรกิจอินเทอรเ์น็ตบ้าน ผ่านการควบรวม TTTBB ท่ีท าให้ผู้ใช้เพ่ิมข้ึนเกือยเท่าตัว 
ในขณะท่ีโครงสรา้งงบการเงิน และประสิทธิภาพการท าก าไรยังแข็งแกรง่อยู่ รวมถึงผู้เล่นท่ีลดลงช่วยลดความ
รุนแรงในการแข่งขันด้านราคาของอุตสาหกรรม 

• ส่วนแนวโน้มผลประกอบการ 2Q66 คาดวาจะขยายตัวเด่น YoY จากไม่มี THCOM มาถ่วงงบ และการฟื้นตัว
ของนักท่องเท่ียวท่ีกระตุ้นเศรษฐกิจไทยให้ฟื้ นตัว ขณะท่ีคาดเพ่ิมข้ึนเล็กน้อย QoQ ตามการแข่งขันด้าน
โปรโมช่ันท่ีลดลง อย่างการยกเลิกโปรฯ ปรบัตัวข้ึน และจ านวนผู้ใช้ 5G เพ่ิมข้ึน

• ในเชิง Sentiment เรามองว่า INTUCH เป็นท่ีน่าสนใจในช่วงตลาดผันผวนท้ังปัจจัยภายในจากสถานการณ์
การเมือง และปัจจัยภายนอกจากการเจรจาเพดานหน้ีท่ียังไม่มีข้อสรุป และเข้าใกล้ X-date ประเมินผล
ประกอบการของ ADVANC ท่ีเติบโต และการลดสัดส่วนการถือหุ้น THCOM ลง ช่วยให้ผลประกอบการเติบโต 
ท้ังน้ี INTUCH ยังโดดเด่นด้านการจ่ายปันผลท่ีค่อนข้างสม่าเสมอ

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดพุ่งขึ้นเน่ืองจากการเจรจาเพ่ือ
เพ่ิมเพดานหน้ีของสหรฐัมีความคืบหน้า ขณะท่ีหุ้นกลุ่ม
ชิปพุ่งขึ้นเป็นวันที่ 2 ติดต่อกันท่ามกลางความเชื่อมั่น
เก่ียวกับแนวโน้มของเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ ์(AI) 
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดพุ่งขึ้น โดยได้แรงหนุนจากหุ้น
กลุ่มเทคโนโลยีที่ปรับตัวขึ้นอย่างแข็งแกร่ง แม้ตลาด
ยังคงติดลบในรอบสัปดาห์น้ีท่ามกลางความวิตกอย่าง
ต่อเน่ืองเก่ียวกับการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและ
ความไม่แน่นอนเก่ียวกับการเจรจาเพ่ือท าข้อตกลงเพ่ิม
เพดานหน้ีของสหรฐั
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดเพ่ิมขึ้นใน
วันศุกร์ (26 พ .ค.) โดยได้แรงหนุนจากความเชื่อมั่น
เก่ียวกับแนวโน้มอุปสงค์น้ามันปิโตรเลียมในช่วงวันหยุด
ยาวสุดสัปดาห์น้ีเน่ืองในวันร าลึกถึงผู้พลีชีพเพ่ือชาติ 
(Memorial Day) ซึ่งตรงกับวันจันทร ์(29 พ.ค.) และ
ความหวังเก่ียวกับการเจรจาเรือ่งการปรบัเพ่ิมเพดานหน้ี
ของสหรฐัมีความคืบหน้า
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดปรับตัวขึ้น
เน่ืองจากการเปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อที่ยังคงอยู่ในระดับสูง
ของสหรัฐน้ันได้กระตุ้นแรงซ้ือสัญญาทองค าในฐานะ
แหล่งลงทุนประกันเงินเฟ้อ

Source : Bloomberg

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,530.84 (4.58) (0.30)

SET50 924.72 (4.16) (0.45) Dow Jones 33,093.34 328.69 1.00

MAI 484.38 (0.57) (0.12) Nasdaq 12,975.69 277.60 2.19

PER PBV Div.Yield S&P500 4,205.45 54.17 1.30

SET 18.2 1.5 3.1 Bitcoin 26,915.00 350.00 1.32

SET50 18.9 1.7 2.8

MAI 67.9 2.5 1.4 UK 7,627.20 56.33 0.74

Germany 15,983.97 190.17 1.20

DAY MTD YTD France 7,319.18 89.91 1.24

Russia 1,055.63 15.15 1.46

Foreign (3,567) (27,950) (92,711)

Institution 1,288 26,252 32,594 WTI 72.89 1.08 0.02

Proprietary (12) (1,462) (5,190) Brent 77.16 1.05 0.01

Retail 2,291 3,160 65,307 Natural Gas 2.31 (0.13) (5.46)

Newcastle Coal 140.50 0.15 0.11

Foreign (12,038) (7,348) (192,792) Gold 1,946.13 5.16 0.00

Institution 4,915 12,875 50,515 Silver 23.31 (0.01) (0.04)

Retail 7,123 (5,527) 142,277 Aluminium 2,225.50 11.50 0.52

Copper 7,955.00 157.00 1.97

SET Close Chg %Chg Zinc 2,236.00 100.00 4.47

PTTEP 143.00 (5.50) (0.04) Rubber 154.50 0.50 0.32

DELTA 93.25 (0.75) (0.01) BDI 1,215.00 (43.00) (3.54)

CPALL 63.25 0.50 0.01 White Sugar 697.00 11.50 1.65

KBANK 132.5 (2.00) (0.01)

AOT 70 (0.25) (0.00) US2YY 4.57 0.05 1.10

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.79 (0.02) (0.40)

OTO 23.00 2.00 0.10 US30YY 3.95 (0.05) (1.15)

DITTO 28.50 0.75 0.03 FED fund 5.25 0.00 0.00

MTW 3.72 0.06 0.02 BOT rate 1.75 0.00 0.00

KLINIQ 37.75 (1.50) (0.04) Dollar index 104.23 0.01 0.01

KGEN 1.06 0.07 0.07 USDTHB 34.81 0.10 0.28
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