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Chart of the Day 

โมเมนตัมการไหลออกของเงินทุนต่างชาติ ยังคงกดดันการลงทุนในตลาดหุ้นไทย 

 

 
Sources: KTX Strategy Team, Bloomberg 

 

Today’s dominant ideas 

คาด SET Index เคล่ือนไหว Sideways Up แนวรับ 1,525/1,517 จุด แนวต้าน 1,540/1,550 จุด ทางเทคนิค การเปล่ียนแปลงของทิศทางดัชนีฯ 1-2 

วันน้ี จะเป็นสัญญาณชี้น าว่า ดัชนีฯ จะอยู่ในทิศทางขาขึ้นไปท่ี 1,550/1,570 จุด หรืออ่อนตัวลงมาทดสอบ 1,500 จุดอีกครั้ง หลังจากแกว่งตัวออก

ด้านข้าง 2 วนัท่ีผ่านมา   

ปัจจัยท่ีมีผลบวกต่อตลาดหุ้นไทยวันน้ี คือ ความคืบหน้าของการเจรจาเพดานหน้ี ของสหรฐัฯท่ีคาดว่าจะสามารถตกลงกันได้ก่อนวันก าหนดเส้นตายท่ี

เล่ือนออกไปเป็นวนัท่ี 5 มิ.ย. ท าให้สหรฐัฯ ไม่ต้องปิดหน่วยงานรฐั และไม่เกิดการผิดนัดช าระหน้ี (แต่ผลบวกต่อตลาดหุ้นโลกวนัน้ี มีน้อย เน่ืองจากตลาด

หุ้นสหรฐัฯ และตลาดหุ้นยุโรป ปิดท าการวนัน้ี) อย่างไรก็ดี เราคาดวา่การฟื้ นตัวของตลาดหุ้นไทยมีจ ากัด อิงแรงขายของนักลงทุนต่างชาติยังคงกดดัน

ภาพการลงทุนในตลาดหุ้นไทยต่อเน่ือง สะท้อนจากยอดสะสมการซื้อขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาติในตลาดพันธบัตรและตลาดหุ้นท่ียังปรับตัวลดลง

ต่อเน่ือง (Figure 1) สอดคล้องกับแรงเก็งก าไรค่าเงินบาทผ่านตลาดพันธบัตร (USDTHB Carry Trade) ท่ียังอยู่ในทิศทางอ่อนค่า (Figure 2) แต่

อย่างไรก็ตาม เมื่อพิจารณาส่วนต่างระหว่าง Y2/Y10 Bond Yield ท่ียังอยู่ในทิศทางขาลงต่อเน่ือง ท าให้เรามองว่าแรงขายของนักลงทุนต่างชาติยัง

เป็นเพียงภาพปัจจัยเส่ียงระยะส้ันเท่าน้ัน ส่วนปัจจัยในประเทศ จับตาตัวเลขส่งออกไทยเดือน เม.ย. 2023 โดย KTX คาดหดตัว -3.6% YoY Vs 

Consensus คาด -1.9% YoY โดยเป็นการฟื้ นตัวต่อเน่ืองจาก -4.2% YoY ในเดือน มี.ค. อิงดัชนี PMI (Weight average) ของเศรษฐกิจคู่ค้าหลัก

ฟื้ นตัวขึ้นต่อเน่ือง ซึ่งจะเป็นโมเมนตัมบวกต่อทิศทางค่าเงินบาท (แข็งค่า) และ 2023E GDP ของไทย เติบโตในกรอบบนของประมาณการสภาพัฒน์ท่ี 

2.7-3.7% 

กลยุทธ์ลงทุน ด้วยความเส่ียงของเงนิทุนต่างชาติไหลออกยังคงมีโมเมนตัมท่ีแรงต่อเน่ือง เราจึงแนะน าลงทุนในหุ้นท่ีต่างชาติเพ่ิมน้าหนักการถือครอง

ขึ้น แม้ในช่วงท่ีเงนิทุนไหลออก (Figure 3) มีนัยถึงหุ้นท่ีมีความทนทานต่อความเส่ียงดังกล่าว ได้แก่ TCAP, ONEE และ DOHOME 
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Figure 1: ต่างชาติยังขายท้ัง Bond และ Stock Market
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Figure 2: การท า Carry Trade ยังอยู่ในทิศทางออ่นค่า
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Figure 3: Foreign Holding% of Listed Share

 
  

KTX Zoom 
MAY 29, 2023 

 

(RHS) 
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 KTX Zoom 

Strategic daily picks 

TCAP ปิด 50.25 บาท/แนวรบั 49 บาท แนวต้าน 53 บาท 

 Consensus คาดแนวโน้มก าไรใน 2Q23 เพ่ิมข้ึน YoY เพราะบริษัทลูกฯ มีการต้ังส ารองฯ ลดลง ส่วนประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 

คาดอยู่ท่ี 5.94 พันล้านบาท (+14% YoY) และคาดว่าปี 2023 จ่ายเงินปันผลในระดับสูงต่อเน่ืองท่ี 3.10 บาท/หุ้น คิดเป็น Dividend 

Yield 7% โดยให้ราคาเป้าหมายปี 2023 ท่ี 50 บาท องิ 2023 PBV 0.78 เท่า 

ONEE ปิด 5.30 บาท/แนวรบั 5.00 บาท แนวต้าน 5.65 บาท 

 KTX ประเมิน ผลการด าเนินงานของบรษัิทฯ จะเรง่ตัวขึ้นในไตรมาสท่ีเหลือของปีน้ี โดยประมาณการก าไรปี 2023 อยู่ท่ี 770 ล้านบาท    

(+4.2% YoY) แม้ รายงานก าไรสุทธิ 1Q23 คิดเป็น 7% ของประมาณการท้ังปี พรอ้มท้ังประเมินราคาเป้าหมายท่ี 5.52 บาท 

DOHOME ปิด 14.10 บาท/แนวรบั 13.80 บาท แนวต้าน 14.80 บาท 

 Consensus คาดก าไรสุทธิ 2Q23 เติบโตต่อเน่ือง QoQ จากการบันทึกเงนิเคลมประกันจากน้าท่วมราว 60 ล้านบาท หากไม่รวมรายการ

ดังกล่าว คาดทรงตัว QoQ รวมท้ังประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 1.60 พันล้านบาท และราคาเป้าหมายปี 2023 ท่ี 15.60 บาท 

 

KTX Zoom Performance1 

    1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom 0.82% 1.57% 2.13% 

SET Index 1.05% -4.73% -8.82% 
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 KTX Zoom 

KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

AP 24-May-23 11.50 5.50%  

MC 24-May-23 13.00 -1.52%  

MAKRO 24-May-23 40.00 2.56%  

MINT 25-May-23 34.00 0.00%  

TIDLOR 25-May-23 27.50 3.77%  

SCB 25-May-23 102.00 -0.97%  

AMATA 26-May-23 22.20 0.91%  

TISCO 26-May-23 96.25 0.00%  

AH 26-May-23 34.75 2.21%  

 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

 In Out 

TCAP - 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 3.60% 

Gain/loss relative to SET % 6.60% 

YTD return -6.20% 
  

Stocks in portfolio  

CRC, BGRIM, TCAP, CENTEL, BH, ADVANC, AOT, BBL, AMATA, MINT, 

KTB, TTB, PLANB, TIDLOR, AAV, NEX, THG 

 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

US New York Stock Exchange is Close today for Memorial Day  - - 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เมื่อผลตอบแทนติดลบ 5%  
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 KTX Zoom 

World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,530.84 -4.58 -0.30%  ตลาดหุ้นไทย ปิดลบ เน่ืองจากยังไม่มีความคืบหน้า ท้ังจากปัจจัย

การเมืองในประเทศและการเจรจาขยายเพดานหน้ีสหรัฐฯ โดยมีมูลค่า

การซื้อขายเบาบาง 3.88 หมื่นล้านบาท 

 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดพุ่งขึ้น โดย 8 จากก 11 กลุ่มอุตฯท่ีค านวณดัชนี 

S&P500 Index ปรับสูงขึ้น รับผลบวกจากการเจรจาเพ่ิมเพดานหน้ี

สหรฐัฯ มีความคืบหน้า ขณะท่ีหุ้นกลุ่มผู้ผลิตชิปพุ่งขึ้นต่อเน่ืองเป็นวันท่ี 

2 ท่ามกลางความเชื่อมั่นเก่ียวกับแนวโน้มของเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ 

(AI)   

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดพุ่งขึ้น ด้วยแรงหนุนจากหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีท่ีปรบัตัว

ขึ้นแข็งแกรง่ แม้ตลาดยังคงติดลบในรอบสัปดาห์น้ี ท่ามกลางความวติก

อย่างต่อเน่ืองเก่ียวกับการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและความไม่

แน่นอนเก่ียวกับการเจรจาเพ่ือท าข้อตกลงเพ่ิมเพดานหน้ีของสหรฐัฯ 

 ราคาน้ามัน ปิดเพ่ิมข้ึน เพราะแรงหนุนจากความหวังในการเจรจาปรับ

เพ่ิมเพดานหน้ีของสหรัฐฯ มีความคืบหน้า และความเชื่อมั่นเก่ียวกับ

แนวโน้มอุปสงค์น้ามันปิโตรเลียมในช่วงฤดูการขับรถท่องเท่ียว ซึ่งจะ

เริ่มต้นต้ังแต่วันหยุดยาวสุดสัปดาห์น้ี(Memorial Day) โดยสมาคม

ยานยนต์อเมริกัน เผยว่าประชาชนกว่า 42.3 ล้านคน ในสหรัฐฯ จะ

เดินทางท่องเท่ียว  

 ราคาทองค า ปรบัขึ้นเล็กน้อย เป็นผลจากข้อมูลเงินเฟ้อสหรฐัฯ ท่ีอยู่ใน

ระดับสูง หนุนแรงซื้อสัญญาทองค าในฐานะแหล่งลงทุนป้องกันเงนิเฟ้อ  

SET50 Index 924.72 -4.16 -0.45% 

US Markets    

S&P500 4,205.45 +54.17% +1.30% 

NASDAQ 12,975.69 +277.59 +2.19% 

DJIA 33,093.34 +328.69 +1.00% 

European Markets    

FTSE 100 7,627.20 +56.33 +0.74% 

CAC40 7,319.18 +89.91 +1.24% 

DAX 15,983.97 +190.17 +1.20% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 72.67 +0.84 +1.17% 

Brent (USD/bbl) 76.95 +0.69 +0.90% 

Gold (USD/Ounce) 1,944.30 +0.60 +0.03% 

BDI (Index) 1,172.00 -43.00 -3.54% 

FX    

U.S. Dollar Index 104.23 +0.01 +0.01% 

USD/THB 34.72 +0.03 +0.09% 

 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ -3,567 -27,950 -92,711 -12,038 -7,348 -192,792 -521 32,792 34,791 

สถาบัน 1,288 26,252 32,594 4,915 12,875 50,515 5,403 371,289 1,948,753 

รายย่อย 2,291 3,160 65,307 7,123 -5,527 142,277 1,012 40,343 156,860 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ -12 -1,462 -5,190       
 
*ยอดซ้ือขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำน้ัน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซ์สปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลกูค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, STOWER, BTS, MUD, NWR, PREB, MICRO 
 


