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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,466.93 จุด ลดลง 11.17 จุด (-0.76%) มูลค่าซื้อขาย 48,884.27 ล้านบาท ตลาดขาดความเชื่อมั่น
อย่างแรง กลุ่มแบงก์ถูกขายหนักท า Sentiment แย่ ภาพการเมืองในประเทศการจัดต้ังรัฐบาลเกิดความไม่
แน่นอน

Research Highlight: เฟดยืนยันขึน้ดอกเบี้ย – ปัจจัยการเมอืงในประเทศไมช่ดัเจน กดดันบรรยากาศการลงทุน

FED ยืนยันขึ้นดอกเบี้ย • พาวเวลเข้ารว่มงานเสวนาว่าด้วยนโยบายการเงินของธนาคารกลาง ซึ่ง ECB จัดขึ้นที่เมืองซินตรา ประเทศ
โปรตุเกส โดยจะเดินหน้าปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเพ่ือสกัดเงิน เฟ้อ และส่งสัญญาณว่าเฟดจะปรบัขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยอีก 2 ครงั้ สู่ระดับ 5.50-5.75% ภายในสิ้นปน้ีี

• ทั้งน้ีกลับสวนทางกับตลาดที่เชื่อว่าเฟดจะปรบัขึ้นเพียงครัง้เดียวคือรอบปลายเดือน ก.ค. น้ี ที่ระดับ 5.25-
5.50% และจะคงที่ระดับดังกล่าวไปตลอดทั้งปี อย่างไรก็ดีเริม่มีกระแสว่าเฟดอาจจะท าการปรบัขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยในการประชุมครัง้เว้นครัง้ ซึ่งพาวเวลก็ไม่ได้ปฏิเสธโอกาสที่จะเกิดเหตุการณ์น้ีเช่นกัน

• ด้าน US bond yield ปรบัตัวลง แต่ภาพใหญ่ยังทรงตัว ขณะที่ Dollar index แข็งค่าขึ้น

World Bank เพ่ิม
คาดการณ์ GDP66 
ขยายตัว 3.9%

• World bank เพ่ิมคาดการณ์ GDP ไทยปี 66 โต 3.9% หลังภาคการท่องเที่ยวฟ้ืนตัว และดีมานด์จากจีน
แข็งแกรง่กว่าคาด ส่วนปี 67 ประเมิน GDP จะขยายตัวชะลอตัวลงเหลือ 3.4% โดยได้ภาคการท่องเที่ยว 
และการบรโิภคภาคเอกชน เป็นเครือ่งจักรขับเคล่ือนเศรษฐกิจ

• ทั้งน้ีในช่วง 2H66 เศรษฐกิจไทยจะขยายตัวแรงจาก 1.จ านวนนักท่องเที่ยวที่คาดว่าจะฟ้ืนเรว็กว่าที่คาด 
และฟ้ืนเร็วกว่าที่เห็นช่วงครึ่งแรกของปี 2. ภาคการส่งออกที่น่าจะพลิกกลับมาเป็นบวก หลังจากติดลบ
ต่อเน่ืองในช่วงต้นปี เห็นภาพการฟ้ืนตัวในอุตสาหกรรมกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ และยานยนต์ชิ้นส่วน น่าจะ
สนับสนุนให้เกิดภาคการลงทุนที่ดีขึ้น และ 3.ราคาน้ามันในตลาดโลกที่น่าจะทรงตัว หรือกลับมาย่อลง
เล็กน้อย ตามปัจจัยเศรษฐกิจสหรฐั ยุโรป ที่มีแนวโน้มที่จะเติบโตช้าลง

• ความเสี่ยงที่น่ากังวล 1. ความไม่แน่นอนในการจัดต้ังรฐับาล อาจจะมีความล่าช้า ผลกระทบต่อเศรษฐกิจ 
คือ ต่างชาติ wait and see การลงทุนในไทย 2.เศรษฐกิจโลกชะลอโดยเฉพาะเศรษฐกิจจีน 3. เฟดมีความ
เป็นไปได้ที่จะขึ้นดอกเบี้ยต่อ หลัง core inflation ยังลดลงค่อนข้างช้า ด้านกนง. มีโอกาสที่จะขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยอีกครัง้เพ่ือประคองแรงกดดันเงินเฟ้อในอนาคต

• ในเชิง sentiment เราแนะน า Selective buy ในธีม Domestic play เช่น ค้าปลีก-ศูนย์การค้า CPALL 
DOHOME CPN PLAT ธนาคาร KBANK SCB ท่องเที่ยว CENTEL MINT SPA

ททท. เผยภาพรวมการ
ท่องเที่ยวไตรมาส 2 
เติบโตดี

• การท่องเที่ยวแห่งประเทศไทย เปิดเผยภาพรวมการท่องเที่ยวในไตรมาสที่ 2 ของไทย ตลาดในประเทศ
เติบโตได้ดีต่อเน่ือง และคาดว่าปีน้ีจะท ารายได้ในประเทศได้ตามเป้าที่ 8.8 แสนล้านบาทแน่นอน

• ส่วนตลาดต่างประเทศ นักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าสู่ประเทศไทยแล้วราว 12-14 ล้านคนดังน้ันเชื่อว่า
นักท่องเที่ยวต่างชาติในปีน้ีจะเป็นไปตามเป้าที่ 25 ล้านคนได้อย่างแน่นอน และมีโอกาสที่จะมีจ านวนถึง
เป้าสูงสุดที่วางไว้ที่ 30 ล้านคนได้ โดยเฉพาะในช่วงไตรมาสที่ 4 ที่เป็นช่วง High Season ที่คาดว่าจะมี
นักท่องเที่ยวต่างชาติเข้ามาเพ่ิมขึ้น

• หุ้นที่ได้รบัประโยชน์ ได้แก่ AOT จากจ านวนเที่ยวบินและจ านวนนักท่องเที่ยวที่เพ่ิมขึ้น,กลุ่มโรงแรม Top 
pick ได้แก่ AWC, ERW, และ SHR 

เวียดนามปรบัลด VAT 
ลงในช่วงครึง่ปีหลัง

• ในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมา ทางเวียดนามได้ผ่านรา่งกฏหมายเพ่ือลดภาษีมูลค่าเพ่ิมในช่วงครึง่ปีหลังจาก 10% 
เหลือ 8% เพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจ

• อย่างไรก็ดีมีสินค้าและบริการบางรายการที่ไม่ได้อยู่ในรา่งกฏหมายฉบับน้ี เช่น โทรคมนาคม เทคโนโลยี
สารสนเทศ การประกันภัย ผลิตภัณฑ์โลหะ และปิโตรเลียมกล่ัน

• เวียดนามเคยลดภาษี VAT ก่อนหน้าน้ีแล้วในช่วงเดือน ก.พ. – ธ.ค. 2565 (ลดจาก 10% เหลือ 8% เช่นกัน) 
ซึ่งสามารถกระเศรษฐกิจที่ได้รบัผลกระทบจากวิกฤต โควิด-19 ได้จรงิ

• การลดภาษี VAT ครัง้น้ีคาดว่าจะท าให้รายได้จากภาษีของเวียดนามน้ันลดลง 24 ล้านล้านดอง หรอืราว 
1.02 พันล้านดอลล่ารใ์นปีน้ี 

• ในเชิง Sentiment คาดว่าหุ้นที่ได้รบัปัจจัยบวกคือ กลุ่มหุ้นที่มีการลงทุนและยอดขายในประเทศเวียดนาม 
ได้แก่ CRC SCGP CPF SUPER
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Investment Strategy • SET มีแนวโน้ม sideway down คงค าแนะน า Trading ในกรอบ 1460-1480 รวมถึงการ rollover จาก 
series M เป็น U มองว่าเป็นการเปิดสถานะ Short เป็นส่วนใหญ่ เป็นอีกปัจจัยกดดันดัชนี

• ขณะที่ 2s10s spread ของไทยปัจจุบันเท่ากับ 0.38% ท าจุดต่าต่อเน่ือง และต่ากว่าค่าเฉล่ียระยะยาว 20 ปี
ที่ 1.19% เป็นปัจจัยลบต่อตลาดหุ้นไทย นอกจากน้ี M2 growth ของไทยยังชะลอการขยายตัวลงสะท้อน
สภาพคล่องของระบบที่ลดลง รวมถึงค่าเงินบาทที่อ่อนค่าต่อเน่ือง

• ปัจจัยทางการเมืองจะเป็น Key Catalyst โดยเริม่เห็นความคืบหน้าของว่าที่พรรครว่มรฐับาล หลังพรรค
ก้าวไกลนัด 8 พรรครว่ม 2 ก.ค. น้ี ขณะที่แกนน าของ 2 พรรคใหญ่ยืนยันว่าจะไม่มีการพลิกขั้วทางการเมือง 

• ในเชิงกลยุทธ์แนะน า Selective buy กลุ่มที่ Laggard ตลาดในธีม Domestic play หากพิจารณา EYG 
ปัจจุบันที่ระดับ 3.03% สูงกว่าค่าเฉล่ียต้ังแต่เกิดโควิด-19 และยังมีความน่าสนใจกว่าภูมิภาค

• ขณะที่กลุ่มพลังงานจะปรบัตัวขึ้นโดดเด่นตามราคาน้ามันดิบ WTI ดีดตัวขึ้นแรง หลัง EIA รายงาน  สต็อก
น้ามันดิบสหรฐัรว่งลงมากกวา่ที่ตลาดคาดสะท้อนให้เห็นว่าอุปสงค์พลังงานในสหรฐัยังคงแข็งแกรง่ และช่วย
บดบังปัจจัยลบจากความกังวลเก่ียวกับภาวะอัตราดอกเบี้ยขาขึ้น แนะน า เก็งก าไร PTTEP TOP BCP 
PTTGC
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . . C E N T E L
• ประเมินแนวโน้ม 2Q66 เริ่มเข้าสู่ช่วง โลว์ซีซันของอุตสาหกรรม
ท่องเที่ยวไทย จึงยังคงคาดการณ์อัตราการเข้าพักเฉล่ียโดยรวมทั้ง
ไตรมาสที่ประมาณ 60-65% ส่วนธุรกิจอาหารภาพรวมยอดขายต่อ
สาขา ยังคงฟ้ืนตัวได้อย่างแข็งแกรง่ทุกสาขาทั่วประเทศ ตามก าลังซื้อ
ที่เพิ่มขึ้นทั้งจากนักท่องเที่ยว และความสามารถในการจับจ่ายใช้สอย
ของประชาชนในประเทศโดยเฉพาะในช่วงเทศกาล 

• ขณะที่ Guidance ปี 66 ธุรกิจโรงแรม ต้ังเป้า Occupancy rate 
ระดับ 65-72% และ RevPar ในกรอบ 3,250-3,400 บาท ส่วนธุรกิจ
อาหาร ประเมิน SSSG (same store sell growth) ในกรอบ 7-9% 
และ TSS (Total store sell growth) ที่ 13-15% โดยมีสาขา outlet 
ประมาณ 120-150 ซึ่งรวมรา้น Arigato ใน Mister Donut แล้ว

• ในเชิง sentiment รับปัจจัยบวกจากนักท่องเที่ยวจีนที่ฟื้ นตัวเด่น 
ส่งผลให้ CENTEL ที่มีพอร์ทโรงแรมในประเทศสูงได้ประโยชน์
มากกว่ากลุ่ม ขณะที่ ททท. รายงานภาพรวมการท่องเที่ยว YTD 
ต่างชาติเข้าไทยอยู่ที่ประมาณ 12-14 ล้านคน และมองว่าเป้าหมาย
จ านวนนักท่องเที่ยวเดิมที่ 25 ล้านคน สามารถท าได้แน่นอน

G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดลบหลังจากนายเจอโรม พาว
เวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ส่งสัญญาณ
เดินหน้าปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเพ่ือสกัดเงินเฟ้อ ขณะที่
ดัชนี Nasdaq ปิดบวกเล็กน้อย โดยได้ปัจจัยหนุนจาก
แรงซื้อหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี ขณะเดียวกันนักลงทุนจับตา
การเปิดเผยดัชนีราคาการใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วน
บุคคล (PCE) และผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ 
(GDP) ไตรมาส 1/2566 ของสหรฐัในสัปดาห์น้ี
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกโดยได้แรงหนุนจากการ
เปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจที่แข็งแกร่งของสหรัฐซึ่งช่วย
คลายความวิตกเก่ียวกับภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว แม้นาง
คริสติน ลาการ์ด ประธานธนาคารกลางยุโรป (ECB) 
เตือนว่า ECB ยังไม่เห็นหลักฐานที่เพียงพอที่บ่งชี้ว่าเงิน
เฟ้อชะลอตัวลงก็ตาม
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดพุ่งขึ้นหลัง
สหรัฐเปิดเผยสต็อกน้ามันดิบลดลงมากกว่าคาด ซึ่ง
ข้อมูลดังกล่าวช่วยบดบังปัจจัยลบจากความกังวล
เก่ียวกับผลกระทบของอัตราดอกเบี้ยขาขึ้น
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลบโดยตลาดถูก
กดดันจากการแข็งค่าของดอลลาร์ และจากการที่นาย
เจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ส่ง
สัญญาณเดินหน้าปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,466.93 (11.17) (0.76)

SET50 896.42 (6.32) (0.70) Dow Jones 33,852.66 (74.08) (0.22)

MAI 441.94 (5.30) (1.19) Nasdaq 13,591.75 36.08 0.27

PER PBV Div.Yield S&P500 4,376.86 (1.55) (0.04)

SET 17.5 1.4 3.2 Bitcoin 30,480.00 (560.00) (1.80)

SET50 18.3 1.7 2.8

MAI 67.2 2.3 1.5 UK 7,500.49 39.03 0.52

Germany 15,949.00 102.14 0.64

DAY MTD YTD France 7,286.32 70.74 0.98

Russia 1,014.68 (13.56) (1.32)

Foreign 506 (11,958) (109,995)

Institution (1,798) (1,375) 35,037 WTI 69.20 1.13 1.66

Proprietary (727) (20) (5,413) Brent 73.77 1.07 1.47

Retail 2,020 13,353 80,371 Natural Gas 2.76 (0.16) (5.79)

Newcastle Coal 142.00 2.50 1.76

Foreign (7,240) (17,436) (217,801) Gold 1,906.55 (6.67) (0.00)

Institution 5,805 (4,005) 45,194 Silver 22.68 0.15 0.66

Retail 1,435 21,441 172,607 Aluminium 2,154.50 36.50 1.69

Copper 8,420.00 (62.00) (0.74)

SET Close Chg %Chg Zinc 2,345.00 30.00 1.28

BBL 155.50 (6.00) (0.04) Rubber 152.00 (1.30) (0.86)

BDMS 27.75 (0.25) (0.01) BDI 1,183.00 (45.00) (3.80)

KBANK 127.50 (1.50) (0.01) White Sugar 627.20 1.60 0.26

PTT 31.25 0.00 0.00

SCB 103.5 (2.50) (0.02) US2YY 4.73 (0.02) (0.52)

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.72 (0.05) (1.23)

TBN 19.80 (0.40) (0.02) US30YY 3.81 (0.03) (0.80)

OTO 1.63 (0.09) (0.05) FED fund 5.25 0.00 0.00

MASTER 78.00 1.00 0.01 BOT rate 2.00 0.00 0.00

AUCT 8.85 (0.90) (0.09) Dollar index 102.97 0.48 0.47

DITTO 28.50 (0.25) (0.01) USDTHB 35.55 (0.01) (0.01)

SET (MB)

Markets Statistic World Indices

US

Europe

Investor Type

Commodities

Money Markets & FX

SET50 Futures (contracts)

Most Active Value


