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Chart of the Day 

ความเส่ียง US Government Shutdown Vs สัญญาณเงินเฟ้อพ้ืนฐาน US, EU เดือน ส.ค.  

Fig.1 US Core PCE Price รายเดือน (% YoY)     Fig.2:  EU Core Inflation Rate รายเดือน (% YoY)    

   

 Sources: Tradingeconomics, KTX Research 

 

Today’s dominant ideas 

ทางเทคนิค คาด SET Index อ่อนตัว แนวรบั 1,474/1,470 จุด แนวต้าน 1,494/1,500 จุด อิงรูปแบบดัชนีฯ ท่ียังคงฟอรม์ตัวเป็นทิศทางขาลง โดยมี

เป้าหมายใหญ่ คือ ลงไปทดสอบจุดต่าสุดเดิม 1,461 จุด (ณ วันท่ี 29 มิ.ย.) ส่วนโอกาสลุ้นรีบาวด์จะมาจากการข้าสู่ภาวะ Oversold Area ของ

สัญญาณ RSI, Stochastic บรเิวณจดุต่าสุดเดิม 1,474/1,461 จดุ ตามล าดับ   

 

Event Play ส าคัญวนัน้ี จบัตา  

1.  US จับตาประเด็น Government Shutdown สถานการณ์ล่าสุด พบว่า วุฒิสภาฯ มีการเสนอให้มีการขยายเพดานออกไปจนถึงวันท่ี 17 พ.ย.  

เพ่ือให้ฝ่ายกฎหมายมีเวลาในการพิจารณา แต่สภาล่าง ซึ่งครองเสียงข้างมาก โดยพรรคฝ่ายค้าน Republican ไม่เห็นด้วยและคาดวา่จะมีการ

เสนอร่างกฎหมายเข้าสภาได้วันศุกร์น้ี (แต่ยังไม่มีรายละเอียดชัดเจน แต่มีข้อเรียกร้องให้ก่อสร้างก าแพงระหว่างสหรัฐฯ กับเม็กซิโก ต่อไป 

ควบคุมนโยบายการเข้าเมืองของคนต่างชาติ งดให้ความช่วยเหลือยูเครน และลดค่าใช้จ่ายจ านวนมากทางการทหาร เป็นต้น) ท าให้มีโอกาสสูงท่ี 

US Government Shutdown จะเกิดขึ้นเป็นครัง้ท่ี 15 นับต้ังแต่ปี 1981 กระทบต่อผู้รบัเงินเดือนจากรฐั อาทิ ทหาร 1.3 ล้านคน พนักงานของ

รัฐอีกกว่า 2 ล้านคน รวมถึงบริษัทท่ีรับงานประมูลจากรัฐ จ านวน USD1.98bn./วัน ส่วนใหญ่เป็นบริษัทท่ีเก่ียวข้องกับทางการทหาร อาทิ 

Lockheed Martin, RTX Corp ฯลฯ ขณะท่ีการประกาศตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญ ๆ อาจต้องมีการเล่ือนออกไป ซึ่งจะส่งผลกระทบทางอ้อมต่อ

ตลาดการเงนิ     

 

Bloomberg ออกรายงานคาดการณ์ 4Q23E GDP Growth จะปรับลดลง 0.2 ppt ส าหรับการหยุดงานทุก ๆ 1 สัปดาห์ และคาดว่าจะลดลง

สูงสุด -2.8 ppt หากหยุดยาวท้ังไตรมาส (แต่ตลาดคาดวา่จะหยุดงานเพียง 2 สัปดาห์ หากอิงจากค่าเฉล่ียการปิดหน่วยงานรฐั 8 ครัง้ ต้ังแต่ปี 

2018 ซึ่งจะมีผลกระทบต่อเศรฐกิจ 4Q23E GDP เพียง -0.4 ppt และอัตราว่างงานสูงขึ้น 0.1% ppt ในเดือน ต.ค. ส่วนกรณีแย่สุดหยุดยาว     

4-5 สัปดาห์ จะส่งผลกระทบต่อตัวเลขวา่งงานสูงขึ้นเป็น 4% ในเดือน ต.ค. จาก 3.8% ในเดือน ก.ย.)  
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ข่าวดังกล่าวเป็นลบ แต่มีผลกระทบจ ากัดต่อตลาดการเงนิ เพราะตลาดเชื่อวา่การปิดหน่วยงานรฐัจะเป็นเพียงชั่วคราว ในอดีตท่ีผ่านมา ระยะเวลา

ปิดหน่วยงานรฐันานสุด คือ 34 วนั เกิดขึ้นเมื่อเดือน ธ.ค. 2018 โดยคาดวา่ยิดล์พันธบัตรสหรฐัฯ ยังทรงตัวในระดับสูง ไม่ใช่เพราะผลกระทบจาก

การปรบัลดอนัดับเครดิตตราสารหน้ีของประเทศสหรฐัฯ จาก AAA เป็น AA+ ของสถาบันจดัอนัดับเครดิต Moody (คาดความผันผวนของตลาด

พันธบัตรมีจ ากัด เน่ืองจากสถาบันจัดอันดับเครดิตอื่น ๆ S&P FITCH ประกาศปรบัลดเครดิตไปล่วงหน้าแล้ว) แต่เป็นผลจากการคาดว่าเฟดมี

โอกาสปรบัขึ้นดอกเบี้ยอกี1ครัง้ในปีน้ี และคงดอกเบี้ยท่ีระดับสูงยาวนาน (Higher For Longer)  

 

ส่วนผลกระทบต่อตลาดหุ้นสหรฐัฯ คาดว่าจะมีจ ากัด (กระทบบรษัิทท่ีมีการรบังานจากรฐั อาทิ หากอิงเมื่อวันท่ี 2 ส.ค. 2023 สหรฐัฯ ถูก Fitch 

Rating ปรบัลดอันดับความน่าเชื่อถือ 1 ขั้น จากระดับ AAA เหลือ AA+ พบว่า ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปรบัลงช่วงส้ันและฟื้ นตัวกลับมาท่ีจุดเดิมในไม่

นาน ขณะท่ีสถิติในอดีต พบว่า ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้นเฉล่ีย +2.86% และ 8.9% หลังการปิดหน่วยงานรัฐ 1 สัปดาห์ และ 1 เดือน 

ตามล าดับ 

 

2.  การท าราคาปิดงวดส้ินบัญชี (Window Dressing) มีความเป็นไปได้สูงท่ีอาจเกิดขึ้นในวนัน้ี ซึ่งเป็นวนัสุดท้ายของ 3Q23 ภายใต้ทิศทางตลาด

หุ้นไทย ท่ีอ่อนแอกวา่มากเมื่อเทียบกับตลาดหุ้นภูมิภาคและตลาดหุ้นโลก โดยกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีรว่งแรง MTD (อาจมีแรงซื้อเก็งก าไร) ได้แก่ 

ส่ือและส่ิงพิมพ์ บรกิารรบัเหมาก่อสรา้ง เงนิทุนและหลักทรพัย์ ธนาคาร และพาณิชย์ เป็นต้น   

 

3. ฤดูท่องเท่ียวของจีนเริม่ต้นต้ังแต่วนัท่ี 29 ก.ย.-6 ต.ค. วนัหยุดยาวเน่ืองในวนัชาติของจนี คาดวา่จะเป็นโมเมนตัมบวกต่อแรงซื้อเก็งก าไรหุ้นองิ

ท่องเท่ียวของไทย (AOT ERW SPA TKN AAV) บนคาดการณ์ว่าจ านวนนักท่องเท่ียวจีนมีแนวโน้มเข้ามาท่องเท่ียวในประเทศไทยมากขึ้น 

หลังจากรฐับาลเรง่เปิดฟรวีีซ่า เพ่ือรบันักท่องเท่ียวจีนต้ังแต่วันท่ี 25 ก.ย. และสถิติย้อนหลัง 1Q-2Q23 พบว่า ไทยเป็นประเทศเป้าหมายอันดับ

แรกของนักท่องเท่ียวจีนท่ี 33% และ 31% ของท้ังหมด โดยททท. คาดวา่จ านวนนักท่องเท่ียวจีนจะเพ่ิมข้ึน 2.2 ล้านคน เป็น 4.4 ล้านคน (เทียบ

กับ 2.18 ล้านคน ในช่วง 8M23 ซึ่งสุงสุดเป็นอนัดับ 2 จากจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติท้ังหมด 17.5 ล้านคน)  

 

ส่วนตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญ จบัตา  

+ US: ปัจจัยบวก คือ แนวโน้มเงินเฟ้อ Core PCE เดือน ส.ค. ซึ่งเฟดใช้เป็นเครื่องมือส าคัญในการพิจารณาดอกเบี้ยนโยบาย คาดปรับลดลง

ต่อเน่ือง +3.9% YoY เทียบกับเดือน ก.ค. +4.2% YoY ท าให้มีโอกาสน้อยลงท่ีเฟดจะปรบัขึ้นดอกเบี้ย (Dot Plot คาดส้ินปี 2023-24E อยู่ท่ี 

3.7% และ 2.6% ตามล าดับ) ส่วนปัจจัยลบ คือ ตัวเลข PCE เดือน ส.ค. คาดเพ่ิมข้ึน +0.5% MoM, +3.5% YoY เทียบกับเดือน ก.ค. +0.2% 

MoM, +3.3% YoY ตามราคาพลังงานท่ีปรับสูงขึ้น (Dot Plot คาดส้ินปี 2023-24E อยู่ท่ี 3.2% และ 2.5% ตามล าดับ) และ Personal 

Spending เดือน ส.ค. คาดเติบโตน้อยลง +0.4% MoM (Vs เดือน ก.ค. +0.2% MoM) สะท้อนการใช้จา่ยเพ่ือบรโิภคทรงตัว แต่ Fed Atlanta 

คาด 3Q23E GDP เติบโตสูงถึง +5.9% QoQ เทียบกับ 2.1% QoQ ใน 2Q23 

+ EU: ปัจจัยบวก คือ CPI เดือน ส.ค. แม้จะเพ่ิมข้ึน MoM (คาด +0.7% MoM เทียบกับเดือน ก.ค. +0.5% MoM) แต่หากเทียบ YoY พบว่า    

เงินเฟ้ออียูปรับลดลงต่อเน่ืองมาอยู่ท่ี +4.5% YoY (ลดลงเมื่อเทียบกับเดือน ก.ค. +5.2% YoY) และ Core CPI เดือน ส.ค. คาดลดลงเป็น  

+4.9% YoY (Vs เดือน ก.ค. +5.3% YoY) สนับสนุนแนวโน้ม ECB Meeting จะเริ่มคงดอกเบี้ยนโยบายเป็นครั้งแรกในการประชุมต้นเดือน 

พ.ย.  

 

กลยุทธ์ลงทุน แนะน าหุ้นท่ีได้ประโยชน์จากนักท่องเท่ียวจนี ERW SPA TKN       
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Strategic daily picks 

ERW ปิด 5.50 บาท/แนวรบั 5.25 บาท แนวต้าน 6.00 บาท 

 ERW คาด 4Q23 จะดีขึ้นต่อเน่ืองจากช่วง high season ของธุรกิจ และภาครัฐผลักดันมาตรการฟรีวีซ่า จึงคาดว่าอัตราการจอง

ห้องพัก (OCC) จะไม่ต่ากว่าระดับ 80% พร้อมกันน้ี บริษัทมีแผนเปิดโรงแรมท่ีญี่ปุ่น จากบริษัทเข้าไปลงทุน รวมถึงการก่อสร้าง

โรงแรมใหม่อกีราว 9 แห่ง ในปี 2024 นอกจากน้ี ERW ได้อานิสงส์จากการลดค่าไฟฟ้างวดเดือน ก.ย.-ธ.ค. ไม่เกินหน่วยละ 3.99 บาท 

(ค่าไฟฟ้าคิดเป็น 6-7% ของต้นทุนรวม) ท้ังน้ี Bloomberg Consensus ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 719.23 ล้านบาท และ

มูลค่าเหมาะสมท่ี 6.03 บาท 

SPA ปิด 12.80 บาท/แนวรบั 12.30 บาท แนวต้าน 13.40 บาท 

 SPA คาดผลการด าเนินงาน 2H23 จะดีกว่า 1H23 เน่ืองจากเป็นช่วง high season ต้ังแต่ 3Q และสูงสุดใน 4Q โดยบริษัทปรับเป้า

รายได้เพ่ิมข้ึนเป็น 1.4 พันล้านบาท (เดิม 1.1 พันล้านบาท) พรอ้มเปิดสาขาสปาใหม่อีก 3 สาขา ภายใต้แบรนด์ “Let’s Relax” ท้ังน้ี 

บริษัทมีสัดส่วนลูกค้าต่างชาติ 60% และในประเทศ 40% Bloomberg Consensus ประมาณการก าไรสุทธิ 3Q23 และปี 2023 ท่ี 

67.50 ล้านบาท และ 229.43 ล้านบาท ตามล าดับ และมูลค่าเหมาะสมท่ี 14.46 บาท 

TKN ปิด 12.90 บาท/แนวรบั 12.40 บาท แนวต้าน 13.70 บาท 

 TKN ปรบัเพ่ิมเป้าหมายการเติบโตของยอดขายใหม่เป็นไม่น้อยกวา่ 20% จากปีก่อน (เดิมไม่ต่ากวา่ 15%) หลังแนวโน้มการขยายตัวดี

ขึ้นอย่างต่อเน่ืองของยอดขายใน 2H23 ขณะเดียวกันบรษัิทอาจมีการปรบัข้ึนราคาจ าหน่ายผลิตภัณฑ์สาหรา่ยใหม่ในบางประเทศเพ่ิม 

เพ่ือให้สอดคล้องกับต้นทุนสาหร่ายช่วง 4Q23 ท่ีปรับขึ้นมากว่า 15% จากต้นทุนสาหร่ายเดิมในช่วงก่อนหน้า Bloomberg 

Consensus ประมาณการก าไรสุทธิ 3Q23 และปี 2023 ท่ี 182 ล้านบาท และ 708.50 ล้านบาท ตามล าดับ และมูลค่าเหมาะสมท่ี 15.10 

บาท 

 

KTX Zoom Performance1 

  1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom -0.66% 4.44% 5.01% 

SET Index -2.12% -7.76% -11.72% 

    

    

 
KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

KCE 26-Sep-23 55.00 3.77%  

ICHI 26-Sep-23 16.80 1.20%  

MC 26-Sep-23 13.30 -2.21%  

TLI 27-Sep-23 13.10 2.34%  

BBL 27-Sep-23 164.50 0.00%  

KTB 27-Sep-23 18.80 1.08%  

ADVANC 28-Sep-23 225.00 -0.44%  

INTUCH 28-Sep-23 72.50 -0.68%  

AMATA 28-Sep-23 25.75 -0.96%  
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Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

 

In Out 

BLA SJWD 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 5.2% 

Gain/loss relative to SET % 9.7% 

YTD return -7.4% 
  

Stocks in portfolio  

AAV, ADVANC, AMATA, AOT, AURA, BBL, BH, BLA, 

CENTEL, DELTA, ERW, HANA, KCE, MBK, MINT, PLANB, TLI, 

TTB, WHA 
 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

US PCE Price Index MoM Aug. 0.2% 0.5% 

US PCE Price Index YoY Aug. 3.3% 3.5% 

US Core PCE Price Index MoM Aug. 0.2% 0.2% 

US Core PCE Price Index YoY Aug. 4.2% 3.9% 

EU Core CPI Index YoY Sep. 5.3% 4.8% 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เมื่อผลตอบแทนติดลบ 5%  

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

A
p

r-
2

2

M
ay

-2
2

Ju
n

-2
2

Ju
l-

2
2

A
u

g-
2

2

Se
p

-2
2

O
ct

-2
2

N
o

v-
2

2

D
ec

-2
2

Ja
n

-2
3

Fe
b

-2
3

M
ar

-2
3

A
p

r-
2

3

M
ay

-2
3

Ju
n

-2
3

Ju
l-

2
3

A
u

g-
2

3

Se
p

-2
3

SET INDEX KTX Big Cap



 

REFER TO DISCLOSURE SECTION AT END OF THE NOTE 

  

 KTX Zoom 

World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,482.14 -15.01 -1.00%  ตลาดหุ้นไทย ลดลง มูลค่าการซื้อขาย 5.91 หมื่นล้านบาท น าลงโดยกลุ่ม 

บรรจุภัณฑ์ (-3.50%) ธุรกิจการเกษตร (-3.47%) ปิโตรเคมีและ

เคมีภัณฑ์ (-3.04%) โดยรว่งแรงกวา่ 10 จุด ในครึ่งชั่วโมงสุดท้ายของ

การซื้อขาย จากการครบก าหนดส่งมอบตราสารอนุพันธ์งวดเดือน ก.ย.  

และนักลงทุนกังวลบอนด์ยิลด์พุ่งขึ้นและดอกเบี้ยยังคงระดับสูงนาน 

กดดันสินทรพัย์เส่ียงฟื้ นตัวได้จ ากัด  

 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวก น าขึ้นโดยกลุ่มบริการด้นการส่ือสาร +1.2% 

กลุ่มวัสดุฯ +1% ด้วยแรงหนุนจากการชะลอตัวของอัตราผลตอบแทน

พันธบัตรสหรฐัฯ ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาการเปิดเผยข้อมูลเงนิเฟ้อสหรฐัฯ 

ในวันน้ี รวมท้ังความคืบหน้าในการผ่านร่างงบประมาณชั่วคราวของ

สภาคองเกรส 

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวก น าขึ้นโดยหุ้นกลุ่มเหมืองแร่ รับผลบวกจาก 

เยอรมนีรายงานเงินเฟ้อเดือน ก.ย. เพ่ิมข้ึนน้อยกว่าคาด +4.3% YoY 

(Vs คาด +4.5% YoY) ช่วยลดแรงกดดันต่อการขึ้นดอกเบี้ยของอซีีบี   

 ราคาน้ามัน ปิดร่วงลงกว่า 2% เน่ืองจากนักลงทุนเทขายท าก าไร 

หลังจากราคาน้ามันพุ่งขึ้นแข็งแกร่ง และถูกกดดันจากความกังวลว่า 

ภาวะอตัราดอกเบี้ยสูง จะส่งผลกระทบต่อความต้องการใช้น้ามัน 

 ราคาทองค า ปิดร่วงลง จากความกังวลว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) 

จะคงอตัราดอกเบี้ยระดับสูงนานกวา่คาด เพ่ือสกัดเงนิเฟ้อ  

SET50 Index 909.88 -9.87 -1.07% 

US Markets    

S&P500 4,299.70 +25.19 +0.59% 

NASDAQ 13,201.28 +108.43 +0.83% 

DJIA 33.666.34 116.07 +0.35% 

European Markets    

FTSE 100 7,601.85 +8.63 +0.11% 

CAC40 7,116.24 +44.45 +0.63% 

DAX 15,323.50 +106.05 +0.70% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 91.71 -1.97 -2.10% 

Brent (USD/bbl) 95.38 -1.17 -1.20% 

Gold (USD/Ounce) 1,878.60 -12.30 -0.65% 

BDI (Index) 1,716.00 -36.00 -2.05% 

FX    

U.S. Dollar Index 106.22 -0.44 -0.41% 

USD/THB 36.73 +0.20 +0.53% 

 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ -2,702 -23,044 -158,242 -12,983 -132,259 -262,722 -2,946 -24,265 -5,778 

สถาบัน 751 -3,033 52,456 10,023 -798 62,436 7,434 282,230 3,454,709 

รายย่อย 2,704 24,524 104,826 2,960 133,057 200,286 745 52,037 330,144 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ -753 1,553 960       

*ยอดซ้ือขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำน้ัน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซ์สปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลกูค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI, HMPRO, SCAP 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, MUD, NWR, PREB, AIMIRT 

 


