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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานตลาดหุ้นไทยปรับลดลงแรง ทัง้นีใ้นเชิงกลยทุธ์เรามองวา่ ระดบัปัจจบุนัถือเป็นจดุที่น่าสนใจในการทยอยเพิ่มน า้หนกัการลงทนุ โดยให้จดุจ ากดัความเสี่ยงของ 

SETI/SET50I ที่ 1,475/905 จดุ   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสม 1) หุ้นอิงการทอ่งเที่ยว ได้ผลบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคกึคกั หลงั ครม.มีมติให้ นทท.จากจีนและคาซคัสถาน

สามารถเดินทางมาไทยได้โดยไมต้่องขอ visa ถึงสิน้เดือน ก.พ. 67 เป็นบวกตอ่ AAV, AOT, BA, CPALL, ERW 2) หุ้นกลุม่ที่คาดได้ประโยชน์จากนโยบายของรัฐบาลชดุ
ใหม ่จากการปรับลดอตัราคา่ไฟฟ้า และราคาน า้มนัดีเซล เรายงัชอบ ADVANC, CPALL, SJWD  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) คาดหุ้นกลุม่สง่ออกจะฟืน้ตวัได้ตอ่ หลงัคา่เงินบาทออ่นคา่ใกล้ 36.6 Baht/USD ประกอบกบัธปท. ปรับประมาณการการเติบโตของภาคสง่ออกในปีหน้าขึน้ เราชอบ 

ITC, HANA, TU  
2) เร่ิมเข้าสู่วนัแรกของช่วง Golden week ซึ่งเป็นวนัหยดุยาวฉลองวนัชาติของประเทศจีน (29 ก.ย. – 6 ต.ค.) ประกอบกับมาตรการยกเว้น visa ให้นักท่องเที่ยวจีน

ของรัฐบาลชดุใหม ่คาดชว่ยหนนุให้นกัทอ่งเที่ยวจีนเข้ามามากในชว่งนี ้หุ้นที่คาดได้ประโยชน์ เชน่ AAV, AOT, BA, CPALL, ERW 
3) ติดตามอตัราเงินเฟ้อ (PCE) ของสหรัฐฯ โดยตลาดคาด Core PCE ขยายตวั +3.9%YoY  

STOCK THEMATICS  
 AOT (TP=84บ.) “ซือ้” เร่ิมพลิกกลบัมาก าไรตัง้แต ่1Q66 (ต.ค.-ธ.ค.) ขณะ 2Q66 (ม.ค.-มี.ค.) ฟืน้ตวัเดน่ +442%QoQ ตามการฟืน้ตวัของภาคการทอ่งเที่ยวทัว่โลก 

และก าไร 3Q66 (เม.ย.-มิ.ย.) ฟืน้ตวัตอ่เน่ืองอีก +70%QoQ จากทัง้การฟืน้ตวัที่ชดัเจนของภาคการทอ่งเที่ยว บวกกบัสว่นแบง่รายได้ duty fee เพิ่มขึน้ ตามจ านวน
นกัทอ่งเที่ยว คาด 4Q66F (ก.ค.-ก.ย.) ยงัโต YoY ตอ่เน่ือง  

 BANPU (TP=9.2บ.) “ซือ้” คาดก าไร 3Q66F ฟืน้ตวั QoQ ตามปริมาณการผลิตถ่านหินที่เพิ่มขึน้ แตต้่นทนุการผลิตลดลง บวกกบั 4Q66F เข้าสูช่ว่ง High season หนนุ
ความต้องการและก าไรบริษัทฟืน้ตอ่เน่ือง อีกทัง้ในเชิงกลยทุธ์มองวา่ราคาหุ้นได้ลงมาตอบรับการแปลงสิทธ์ิ BANPU-W5 ไปมากแล้ว มองเป็นจงัหวะเข้าซือ้ลงทนุ   

 HANA (TP=65บ.) “ซือ้เก็งก าไร” คาดราคาหุ้นมีโอกาสฟืน้ได้ตอ่ จากผลการด าเนินงานที่น่าจะผ่านจดุต ่าสดุไปแล้ว และจะทยอยฟืน้ตวัได้ตามธุรกิจที่เป็นลกูค้าของ
บริษัท ประกอบกบัคา่เงินบาทที่ออ่นคา่ และธปท. ปรับประมาณการการเติบโตของมลูคา่การสง่ออกในปีหน้าขึน้    

 

 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents September 28, 2023

Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

INSUR 84% 20% 20% 20% 11% 13% BLA  TLI  TQM

ICT 41% 0% 0% 20% 10% 11% ADVANC  JMART

HELTH 41% 0% 0% 20% 10% 11% BCH  BH  CHG

AUTO 40% 0% 0% 20% 9% 11%

FIN 38% 0% 0% 20% 9% 9% JMT 

FOOD 37% 0% 0% 20% 9% 8% CBG  TU

ETRON 36% 0% 20% 0% 10% 6% HANA  KCE

PKG 32% 0% 0% 20% 9% 3%

CONS 32% 0% 0% 20% 9% 3%

AGRI 28% 0% 0% 20% 8% 0%

MEDIA 23% 0% 0% 0% 7% 16%

BANK 19% 0% 0% 0% 9% 10% TCAP

PROP 19% 0% 0% 0% 8% 11% AMATA  WHA

TRANS 17% 0% 0% 0% 9% 8% PSL

ENERG 17% 0% 0% 0% 9% 8% BCP  ESSO  PTTEP  SPRC  TOP

CONMAT 16% 0% 0% 0% 8% 9%

FASHION 16% 0% 0% 0% 10% 6%

TOURISM 16% 0% 0% 0% 9% 7% ERW

COMM 16% 0% 0% 0% 8% 7% MEGA

PETRO 12% 0% 0% 0% 8% 4%

Source: LHSEC Research
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