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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดที่ 1,540.97 จุด เพ่ิมขึ้น 10.13 จุด (+0.66%) มูลค่าการซื้อขาย 37,756.87 ล้านบาท ตอบรับ
ปัจจัยภายนอกประเทศผ่อนคลายมากขึ้น หลังสหรฐับรรลุข้อตกลงขั้นสุดท้ายในการปรบัเพ่ิมเพดานหน้ี 

Research Highlight: ติดตามการเจรจาของพรรครว่มรฐับาล//ประชมุกนง. คาดขึน้อัตราดอกเบี้ย 0.25% สู่ระดับ 2.00%

Update ประเด็นขอเพ่ิม
เพดานหน้ี

• ตลาดหุ้นทั่วโลกปรับตัวขึ้นตอบรับการบรรลุข้อตกลงขอเพ่ิมเพดานหน้ี โดยจากน้ี จะเข้าสู่การ
พิจารณาของ ส.ส. และส.ว. ซึ่งคาดว่าจะผ่านไปได้ด้วยดีแต่จะต้องติดตามว่า ปธน. ไบเดน จะยอมลด 
งปม. ในส่วนไหน(ทหาร/สวัสดิการ) ซึ่งจะกระทบต่อการเลือกต้ังใหญ่ในปีหน้า (5 พ.ย. 67) 

• ส่วนระยะถัดไปตลาดจะให้ความส าคัญกับการขึ้นอัตราดอกเบี้ย(กลางเดือน มิ.ย. คาดว่าจะคงอัตรา
ดอกเบี้ย แต่ส่งสัญญาณตรึงไว้ที่ระดับน้ียาวนานขึ้น), ทิศทางผลประกอบการ 2Q66 และแนวโน้ม
เศรษฐกิจที่จะ soft landing หรือเกิด recession แนะน าทยอยสะสมกลุ่ม Defensive เพ่ือรองรับ
ความผันผวนของตลาดในระยะกลาง 

ติดตามตัวเลขภาคการค้า
ของไทย

• จะมีรายงานตัวเลขน า-ส่งออกของไทย โดยตลาดคาดว่า ส่งออกจะหดตัว 2%YoY และน าเข้าหดตัว
5.9%YoY ส่งผลให้ดุลการค้ายังขาดดุล 450 ล้านดอลลารส์รอ.

• ในเชิงกลยุทธห์ากออกมาดีกว่าคาด (ส่งออกหดตัวน้อยกว่าคาด) มองเป็นบวกต่อกลุ่มส่งออกเราชอบ 
TU ASIAN TFG DELTA HANA

ตลาดคาด ธปท.ขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยครัง้สุดท้าย 
สิ้นสุดวัฏจักรอัตราดอกเบี้ย
ขาขึ้น

• คาดว่า ธปท. อาจปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายเป็นครัง้สุดท้ายในช่วงสิ้นเดือนน้ีอีก 0.25% สู่
ระดับ 2.00% และจากน้ันจะตรงึอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ระดับดังกล่าวไปสักระยะ โดยได้สัญญาณบวก
ของภาวะเศรษฐกิจในประเทศที่ฟ้ืนตัวต่อเน่ือง ได้รบัแรงหนุนจากการฟ้ืนตัวในภาคการท่องเที่ยวและ
การเปิดประเทศของจีน ดังน้ัน ธปท.จึงสามารถที่จะปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายได้อีกหน่ึงครัง้

• แต่ความเสี่ยงด้านเงินเฟ้อยังมอียู่แม้จะกลับเข้ามาสู่กรอบเป้าหมายเดือนม.ีค. ตามฐานที่สูงในปี 65 
รวมถึงแนวโน้มราคาน้ามันดิบในตลาดโลกที่คาดว่าจะทรงตัวไม่เกิน 90$/บารเ์รล ขณะที่แรงกดดัน
จากการด าเนินนโยบายแบบตึงตัวของธ.กลางทั่วโลก เริม่ผ่อนคลายลง โดยเราเชื่อว่าอาจจะไม่เห็น
การส่งสัญญาณจะยุติการขึ้นอัตราดอกเบี้ยในครัง้ถัดไป

• ขณะที่ความเสี่ยงจากปัจจัยทางการเมืองและเฟดยังคงส่งสัญญาณขึ้นอัตราดอกเบี้ยที่จะท าให้ค่าเงิน
บาทอ่อนค่าต่อเน่ือง

ติดตาม • 31 พ.ค. ไทย: ตัวเลขน าเข้า-ส่งออก//ประชุม กนง.//Trade account
จีน: PMI พ.ค.

• 1 ม.ิย. PMI สหรฐั พ.ค. 
• 2 ม.ิย. สหรฐั: Average Hourly Earnings//Nonfarm Payrolls พ.ค.//อัตราว่างงาน พ.ค.

Investment Strategy • ประเมิน SET แกว่งตัว sideway เน้นยืนแนวรบั 1538-30 ไม่ควรต่ากว่าลงมา หากยืนได้มั่นคง ลุ้น
ทดสอบแนวต้านเส้นกลาง Bollinger band ที่ 1540 ผ่านยืนมั่นคง เป็นโมเมนตัมบวก แนวต้านถัดไป
ที่ 1550

• ตลาดยังผันผวนโดยต้องติดตามการจัดต้ังรฐับาลใหม่ที่มีประเด็นเรือ่งปธ.สภา จะมีการพูดคุยกัน
ระหว่างพรรคร่วมรัฐบาลในวันที่ 30 พ.ค. น้ี ซึ่งคาดหวังการเจรจาจะหาทางออกร่วมกันได้ เพ่ือ
ผลักดันการจัดต้ังรฐับาลในขั้นตอนถัดไป โดยหลังจากน้ี ต้องรอ กกต. ประกาศผลการเลือกต้ังอย่าง
เป็นทางการภายใน 60 วัน (13 ก.ค.) และจะมีการประชุมเลือก ปธ.สภา เบื้องต้นคาดว่า 25 ก.ค. ก่อน
จะมีการเลือกนายกฯ-ครม. ในช่วงสัปดาห์ที่ 2 เดือน ส.ค. ซึ่งตลาดคาดหวังการแต่งต้ังนายกฯได้ส าเรจ็ 
เพ่ือให้เกิดการผ่าน งปม. รายจ่ายภาครัฐ ในช่วงปลายเดือน ส.ค. ซึ่งจะเป็นอีกฟันเฟืองที่กระตุ้น
เศรษฐกิจนอกจากภาคการท่องเที่ยว และการบรโิภคในประเทศ

• สธ.จีน รายงานผู้ป่วยโควิดในจีน มแีนวโน้มเพิ่มขึน้เฉล่ียสัปดาห์ละ 65 ล้านรายจนถึงปลายเดือน
มิ.ย. ส่วนใหญ่เป็นสายพันธุ์ XBB หลังมีผู้ติดเชื้อเฉล่ีย 40 ล้านคนต่อสัปดาห์ในเดือนเม.ย.-พ.ค. 
กระทบต่อแนวโน้มตัวเลขนักท่องเที่ยวของจีนที่อาจน้อยกว่าที่ประเมินไว้ หรอือาจเกิดมาตรการพิเศษ
กับนักท่องเที่ยวจากจีนมากขึ้น ทั้งน้ีเรามองว่าจีนจะยังไม่สั่งปิดประเทศ แต่เป็นลบต่อกลุ่ม Re-
opening (ติดตามราว 2 อาทิตย์ส าหรบัผลกระทบจากโควิด)

• แนะน า Selective buy ในกลุ่ม 1.ได้รับผลกระทบจ ากัดจาก MOU ของพรรคร่วมรัฐบาล ชอบ
KBANK KTB HMPRO BCH ONEE 2 เก็งก าไรกลุ่มเทคโนฯ-อิเล็กฯ หากการเจรจาเพ่ิมเพดานหน้ีได้
ข้อสรุป DELTA HANA
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . . G U L F
• เราประเมินก าไรสุทธิปี 66 และปี67 อยู่ท่ี 14,701 ล้านบาท และ 16,647 ล้านบาท 
ตามล าดับ โดย GULF จะมีแรงหนุนส าคัญจาก 1) การเปิดด าเนินงานโรงไฟฟ้า IPP 
GPD หน่วยท่ี 1-4 ก าลังการผลิตรวม 2,650MW (ถือ70% 1,855MW) ท่ีหน่วยท่ี 1 ได้
เปิดไปแล้วเม่ือ 31 มี.ค. 66 และส่วนหน่วย 2-4 จะทยอยเปิด 1 ต.ค. 66, 31 มี.ค. 67, 1 
ต.ค. 67, ตามล าดับ 2) รายได้จากธุรกิจ THCOM และการ synergy ภายในกลุ่มส่ือสาร 
3) โครงการลมนอกชายฝั่ งท่ีเวียดนาม 4) การรบัรูร้ายได้จากธุรกิจโครงสรา้งพ้ืนฐาน 
ท้ังน้ี เราไม่ได้รวมแผนนโยบายการร่วมลงทุนโครงการพลังงานทดแทนท้ังในและ
ต่างประเทศ และธุรกิจ Digital infrastructure ในประมาณการ

• เราคงค าแนะน า ‘ซ้ือ’ ในราคาเป้าหมายปี 66 ท่ี 63.00 บาท อิง SOTP โดยเรามองว่า 
GULF ยังคงมีธุรกิจท่ีแข็งแกรง่ และได้ประโยชน์จากต้นทุนทางการเงินท่ีต่า รวมถึงมี
การลงทุนในหลายอุตสาหกรรมเพ่ือกระจายความเส่ียง อย่างไรก็ตาม ราคาหุ้นในระยะ
ส้ัน-กลางได้รบัผลกระทบจากนโยบายทางการเมือง ท้ังเรือ่งการปรบัลดค่า Ft ก็ดี หรอื
การเปล่ียนแปลงนโยบายเชิงโครงสรา้งต่ออัตราการส ารองไฟของประเทศก็ดี ซ่ึงอาจ
ส่งผลต่อรายได้บรษัิทฯ และแนวโน้มการเติบโตของอุตสาหกรรมผลิตไฟฟ้า เราจึงมอง
ว่าแรงกดดันจะยังคงอยู่จนกว่าการจัดต้ังรฐับาลจะชัดเจน รวมถึงความเอาจรงิเอาจัง
ในทิศทางการบังคับใช้นโยบายท่ีหาเสียง ท้ังน้ีผู้บรหิารบรษัิทฯ มองว่าภาคการผลิตใน
ประเทศยังต้องการไฟฟ้าพลังงานสะอาดอยู่มาก ดังน้ันการสนับสนุนการลงทุน
อุตสาหกรรมพลังงานหมุนเวียนยังมีความจ าเป็นในระยะยาว นอกจากน้ีผู้บรหิารให้
ความเห็นว่าไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนยังไม่มีความเสถียรภาพมากพอท่ีจะมาทดแทน
โรงไฟฟา้ก๊าซท้ังหมด ดังน้ัน อัตราการส ารองไฟฟา้ท่ีสูงน้ันเป็นเรือ่งปกติ

• ความผันผวนของต้นทุนวัตถุดิบ, การควบคุมต้นทุนการผลิต, ราคาก๊าซธรรมชาติท่ีคง
อยู่ในระดับสูงและอาจปรับลดลงช้ากว่าคาด, ความล่าช้าของโครงการท่ีก าลัง
ด าเนินการอยู่ เช่น แผนงานก่อสรา้งโรงไฟฟา้ แผนงานก่อสรา้งโครงสรา้งพ้ืนฐาน และ 
แผนการลงทุนใหม่

G l o b a l M a r k e t s
( 0 ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดท าการเน่ืองในวัน Memorial 
Day
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบท่ามกลางการซื้อขายที่เบา
บาง โดยถูกกดดันจากหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่ม
ธนาคารที่ปรับตัวลง ขณะที่นักลงทุนยังคงประเมิน
ข้อตกลงขั้นต้นของสหรัฐท่ีจะปรับเพ่ิมเพดานหน้ีและ
หลีกเล่ียงการผิดนัดช าระหน้ี และรอดูการลงมติข้อตกลง
ดังกล่าวในรัฐสภาสหรัฐในสัปดาห์น้ี  ( 0 ) สัญญา
น้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดท าการเน่ืองในวัน 
Memorial Day
( 0 ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดท าการเน่ืองใน
วัน Memorial Day

Source : Bloomberg
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MAI 486.60 2.22 0.46 Nasdaq 12,975.69 277.60 2.19

PER PBV Div.Yield S&P500 4,205.45 54.17 1.30

SET 18.3 1.5 3.1 Bitcoin 26,915.00 350.00 1.32

SET50 19.0 1.7 2.7

MAI 68.2 2.6 1.4 UK 7,627.20 56.33 0.74

Germany 15,952.73 (31.24) (0.20)

DAY MTD YTD France 7,303.81 (15.37) (0.21)

Russia 1,064.18 8.55 0.81

Foreign (274) (28,224) (92,986)

Institution 1,456 27,708 34,051 WTI 73.03 0.14 0.00

Proprietary (122) (1,584) (5,312) Brent 77.05 (0.11) (0.00)

Retail (1,060) 2,100 64,247 Natural Gas 2.31 (0.13) (5.46)

Newcastle Coal 140.65 0.00 0.00

Foreign 14,789 7,441 (178,003) Gold 1,944.30 (1.83) (0.00)

Institution (6,951) 5,924 43,564 Silver 23.15 (0.01) (0.04)

Retail (7,838) (13,365) 134,439 Aluminium 2,225.50 11.50 0.52

Copper 7,955.00 157.00 1.97

SET Close Chg %Chg Zinc 2,236.00 100.00 4.47

DELTA 96.25 3.00 0.03 Rubber 155.00 (1.50) (0.97)

PTT 31.00 0.00 0.00 BDI 1,215.00 (43.00) (3.54)

CPALL 63.25 0.00 0.00 White Sugar 697.00 11.50 1.65

BDMS 28.25 0.50 0.02
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SVR 2.32 0.08 0.04 BOT rate 1.75 0.00 0.00
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