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บริษทัหลกัทรพัย ์ทรีนีต้ี จ ำกดั, 179 อำคำรบำงกอก ซิต้ี ทำวเวอร ์ชัน้ 25-26, 29 ถนนสำทรใต้ เขตสำทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท ์0-2088-9100 โทรสำร 0-2088-9399 
รายงานฉบบันี้จดัท าขึน้โดยขอ้มลูเทา่ทีป่รากฏและเชือ่วา่เป็นทีน่่าเชือ่ถอืได ้แต่ไมถ่อืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มลูนัน้ๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย์ ทรนีตีี้ จ ากดั ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธิใ์นการ     
เปลีย่นแปลงความเหน็หรอืประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้โดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหน้า รายงานฉบบันี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทุน โดยไมไ่ดเ้ป็นการชี้น าหรอืชกัชวนให้
นกัลงทนุท าการซือ้หรอืขายหลกัทรพัย์ หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทีป่รากฏในรายงาน 
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Strategy 
 

 
 Reversal: มองทัง้ 2 กรณีนี้ หากเกดิขึน้จรงิ จะเห็นการรบีาวดก์ลับของดัชนี SET 

ได ้น าโดยกลุม่หุน้ทีเ่คยถกูลงโทษรนุแรงจากความกงัวลดา้น Policy risk ภายหลังจาก
การเลอืกตัง้เสร็จสิน้ ยกตัวอยา่งเชน่ 
1) กลุม่หุน้โรงไฟฟ้า เชน่ GULF, BGRIM, GPSC 
2) กลุม่ทนุขนาดใหญใ่นอตุสาหกรรมนอ้ยราย เชน่ AOT, ADVANC, TRUE 
3) กลุม่หุน้ทีเ่กีย่วโยงกบัพรรคการเมอืง เชน่ SC, SIRI, PR9, PTG, STEC 
4) กลุม่หุน้ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการประมลูโครงการภาครัฐ เชน่ BEM, BTS, CK, ITD 
5) กลุม่หุน้ทีม่สีดัสว่นตน้ทนุแรงงานในระดับสงู เชน่ CPALL, CRC, ERW 

 Risk: อย่างไรก็ตาม นกัลงทุนตอ้งเผือ่ความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้ดว้ยเช่นกนั      
น ัน่ก็คอืกรณีทีก่ารจดัต ัง้รฐับาลและการแต่งต ัง้คณะรฐัมนตรมีคีวามยดืเยือ้
เกดิขึน้ จนลากยาวเลยไปถงึเดอืนสงิหาคม-กนัยายน ซึง่หากเป็นเชน่นัน้ จะยิง่ท า
ใหป้ระชาชนและธรุกจิเอกชนขาดความเชือ่มัน่จนลดระดับหรอืเลือ่นการบรโิภคและการ
ลงทุนออกไป ส่งผลใหเ้ศรษฐกจิเผชญิกับภาวะสญุญากาศได ้ประเมนิในกรณีนี้ SET 
Index จะถกูกดันจาก Risk premium ของประเทศทีส่งูขึน้ และแนวโนม้ Fund flow ที่
อาจกลับมาไหลออกสทุธอิกีครัง้ 

  
  

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ณัฐชาต เมฆมาสิน, CFA, FRM 
เลขทะเบียนนักวเิคราะห์: 031379 
nuttachart@trinitythai.com 
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to watch 
  

 
 
 
 
 
 

 
 

Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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TFEX Net Foreign (LHS) TFEX Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)
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SET Index Net Foreign (LHS) SET Index Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)


