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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนีต้ลาดหุ้นไทยปรับขึน้แรง หลงัลงมาติดตอ่กนัหลายวนั +คาดนกัลงทนุสถาบนัเข้ามาท า window dressing เราประเมินความเสี่ยงขาลงของ SETI/SET50I 

ในชว่งนีเ้ร่ิมลดลง จงึแนะให้รอจงัหวะ “ทยอยตัง้รับ” เพื่อเพิ่มน า้หนกัการลงทนุในหุ้นเป็น 70%   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 4 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่เปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, CPN, BDMS, BH; 2) หุ้นธนาคาร ได้ประโยชน์จากการฟืน้

ตวัทางเศรษฐกิจหนนุก าไรฟืน้ตวั เชน่ BBL, KTB; 3) หุ้นกลุม่สง่ออก คาดวา่ 2H66 มลูคา่การสง่ออกจะเติบโตดีกวา่ 1H66 เราชอบ AH, HANA, KCE; 4) หุ้นกลุม่ที่ได้
ประโยชน์จากเศรษฐกิจจีน จากการคาดการณ์วา่จะฟืน้ดีขึน้ใน 2H66 เชน่ IVL, PTTGC, SCGP  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) ภาคแรงงานสหรัฐอเมริกายงัแข็งแกร่ง โดยลา่สดุจ านวนผู้ขอรับสวสัดิการการวา่งงานรายสปัดาห์ต ่ากวา่คาดและเดือนก่อนหน้า จึงมีโอกาสที่ Fed จะปรับขึน้อตัรา

ดอกเบีย้ตอ่ และคงไว้นานกวา่ที่คาด หนนุ bond yield อเมริกาปรับเพิ่มขึน้มาก เป็น sentiment เชิงบวกตอ่หุ้นกลุม่ธนาคารพาณิชย์ และกลุม่ประกนั ได้แก่ TLI, 
TIPH และกดเงินบาทให้ออ่นคา่เป็นบวกตอ่กลุม่สง่ออก เชน่ AH, HANA, KCE;  และทอ่งเที่ยว เชน่  AOT, BEM, ERW, CENTEL, SPA, SNNP  

2) มีรายงานวา่ประเทศญ่ีปุ่ นได้หยดุการน าเข้าเนือ้ไก่จากบราซิล หลงัพบวา่บางรัฐมีการแพร่ระบาดของไข้หวดันก เราประเมินเป็น sentiment เชิงบวกตอ่ราคาหุ้น
กลุม่สง่ออกไก่ เราชอบ GFPT มากสดุในกลุม่  

3) เร่ิมเห็นแรงซือ้เข้ามาในหุ้นขนาดใหญ่ เช่ือวา่มาจากการท า window dressing ของนกัลงทนุสถาบนั โดยหุ้นที่เกณฑ์เข้าข่ายดงักลา่ว ได้แก ่ADVANC, AOT, BBL, 
GULF, PTT, PTTEP   

        
STOCK THEMATICS 
 AOT (TP=82บ.) “ซือ้” AOT เตรียมพิจารณาเรียกเก็บคา่ธรรมเนียมผู้ โดยสารรอตอ่เคร่ือง (Transit) คนละ 100 บาท โดยคาดผู้ โดยสารรอตอ่เคร่ืองปี 67 จะอยูท่ี่ราว 6 

แสนราย บวกตอ่ก าไรปีละ 60 ล้านบาท ขณะที่ AOT เร่ิมพลิกกลบัมาก าไรตัง้แต ่1Q66 (ต.ค.-ธ.ค. 65) และก าไร 2Q66 (ม.ค.-มี.ค. 66) ฟืน้ตวัเดน่ +442%QoQ ตาม
การฟืน้ตวัของ นทท. ทัง้ตา่งชาติและไทย โดยปริมาณผู้ โดยสาร เม.ย. ยงัสงูใกล้เคียงมี.ค. อีกทัง้ พ.ค. ปรับลดลงเพียงเล็กน้อย แม้เป็นชว่ง Low season คาดก าไรฟืน้
ตวัตอ่เน่ือง ตามการฟืน้ตวัตอ่เน่ืองของนทท.ตา่งชาติ โดยคาดปีหน้าจะสงูใกล้เคียง Pre-COVID 

 BEM (TP=11บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 เพิ่มขึน้ +123%YoY, +24%QoQ ตามจ านวนผู้ ใช้ทางดว่น และผู้ โดยสารรถไฟฟ้าเพิ่มขึน้ จาก นทท.ตา่งชาติที่เข้ามามาก + คนไทย
กลบัมาท างานและเดินทางนอกบ้านตามปกติ นอกจากนีย้งัได้อานิสงส์เชิงบวกจากงาน Event ตา่งๆ ที่ศนูย์ประชมุสิริกิติ์ ซึง่เร่ิมกลบัมาเปิดให้บริการตัง้แต ่ก.ย. 65 ใน 
2Q66 มีงานสปัดาห์หนงัสือชว่ยหนนุผู้ โดยสารรถไฟฟ้าเพ่ิมขึน้  คาด FY66 ก าไรโตเกิน 30% 

 TLI (TP=16.5บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 โตเดน่ QoQ จากผลของปัจจยัตามฤดกูาล เน่ืองจากมีการรับรู้รายได้ดอกเบีย้และเงินปันผลเข้ามามาก + มีคา่ใช้จา่ยส ารองประกนั
ส าหรับสญัญาประกนัระยะยาวที่ลดลงตามสดัสว่นของผลิตภณัฑ์ประกนัชีวิตที่เปลี่ยนไป คาด 2Q66 ฟืน้ตวั YoY ตอ่เน่ืองตามขนาดของพอร์ตลงทนุที่มีขนาดใหญ่ขึน้ 
หนนุรายได้ดอกเบีย้และเงินปันผลเพิ่มขึน้ ขณะคา่ใช้จา่ยมีแนวโน้มปรับลดลง และได้อานิสงส์เชิงบวกจากแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ขาขึน้ + เข้าค านวณ SET50 รอบ 
2H66  
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MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

ENERG 60% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 3% 20% 20% BCP  PTT  CKP  PTTEP

INSUR 49% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 18% 20%

ICT 46% 4% 0% 0% 0% 0% 6% 6% 14% 16%

CONMAT 46% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 10% 10% 20%

TOURISM 40% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 3% 20% 0% MINT

HELTH 39% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 10% 5% 19%

PKG 38% 4% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 8% 20%

PROP 36% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 10% 20%

AGRI 35% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 10% 20%

FOOD 34% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 8% 20%

BANK 34% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 7% 20% TISCO

FIN 33% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 6% 2% 20%

COMM 30% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 6% 0% 20%

CONS 26% 4% 0% 0% 0% 0% 5% 6% 11% 0%

ETRON 25% 0% 0% 0% 0% 4% 8% 10% 0% 4%

PETRO 22% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 15% 0%

TRANS 21% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 14% 0%

MEDIA 18% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 7% 5%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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