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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดท่ี 1,568.81 จุด เพ่ิมข้ึน 5.84 จุด (+0.37%) มูลค่าซื้อขาย 55,507.12 ล้านบาท 
ปรบัตัวขึ้นตามตลาดต่างประเทศ โดยนักลงทุนคาดหวังเชิงบวกหุ้นกลุ่มท่องเท่ียวหลังนาย
เศรษฐา ทวีสิน นายกรฐัมนตร ีลงพ้ืนท่ีจังหวัดภูเก็ต รวมท้ังการประชุมรว่มกับสมาคมสายการ
บิน สะท้อนการสนับสนุนด้านการท่องเท่ียวจากรฐับาล 

Research Highlight: หาจังหวะทยอย take profit ตลาดรบัรูปั้จจัยบวกไปพอสมควรแล้ว

US bond yield 
แ ล ะ  dollar 
index ปรบัตัว
ลง ตลาดเข้าสู่
โหมด risk on

• ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ได้แรงหนุนจากการเปิดเผยตัวเลขเปิดรบัสมัครงานท่ีต่ากว่าคาด มาอยู่ท่ี 
8.82 ล้านต าแหน่ง ซึ่งจะเป็นปัจจัยชะลอการปรบัขึ้นอัตราดอกเบ้ียของเฟด โดยตัวเลขการ
เปิดรบัสมัครงานปรบัตัวลงเป็นเดือนท่ี 3 ติดต่อกัน และต่ากว่าระดับ 9 ล้านต าแหน่งเป็น
ครัง้แรกนับต้ังแต่ปี 2564

• ขณะท่ีความกังวลเรือ่งเศรษฐกิจถดถอยเริม่ลดลง หลังจากพาวเวลได้กล่าวไว้ในการประชุม
ท่ีแจ็กสันโฮลว่า จะใช้ความระมัดระวังในการด าเนินนโยบายการเงิน 

• ส่งผลให้ US bond yield อายุ10ปี ปรบัตัวลง ขณะท่ี Dollar index อ่อนค่าลงสู่ระดับ 
103.94 เป็น sentiment เชิงบวกต่อการลงทุนในตลาดหุ้น

SET กลับมายืน
เหนือระดับก่อน
เลือกต้ังได้
ม่ันคง

• SET index เคล่ือนไหวเหนือ 1560 ซ่ึงเป็นระดับก่อนเลือกต้ัง โดยยืนได้ม่ันคง เป็นโมเม
นตัมบวก ขานรบัพัฒนาการทางการเมืองไทยท่ีมีความชัดเจนมากขึ้น และคาดหวังนโยบาย
กระตุ้นเศรษฐกิจ และเรยีกความเช่ือม่ันของนักลงทุนต่างประเทศเข้ามา ท้ังในตลาดหุ้นและ 
FDI 

• ได้โมเมนตัมบวกจากแรงซ้ือสุทธิของ นลท. ต่างชาติ เป็นครัง้แรกในรอบ 3 วัน หลังจากได้ 
นลท.ในประเทศ ซ้ือสุทธิพยุงตลาดในช่วงท่ีผ่านมา นอกจากน้ียังได้เปิดสถาะ long สุทธิ 
กว่า 3.7 หม่ืนสัญญา 

• ในเชิง sentiment มองว่ากลุ่มท่ียังไม่ได้ปรบัตัวขึ้นเด่นวานน้ีอาจ outperform ตลาดได้ 
เช่นกลุ่ม ส่ือสาร ADVANCE THCOM การเงิน SAWAD MTC TIDLOR พลังงาน-ปิโตรฯ 
PTTEP TOP IVL PTTGC

สัปดาห์น้ี
ติดตาม

• US: 1. Core PCE ก.ค. สหรฐั คาดเพ่ิมขึ้น 4.3%YoY เพ่ิมข้ึนจากเดือนก่อนหน้าเล็กน้อย 
หากออกมาตามคาดเป็นลบต่อตลาด 2. ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตรของ
สหรฐั คาดเพ่ิมข้ึน 160K ตน. ชะลอตัวลงจากเดือนก่อน และ 3. PMI ภาคการผลิต คาดท่ี 
47 จุด 

• TH: รายงานเศรษฐกิจ ก.ค. จากธปท. คาดว่าทรงตัว เน่ืองจากเป็นช่วงเปล่ียนผ่านทาง
การเมือง

• การปรับน้าหนักดัชนี MSCI โดย TTB ได้รับเข้าค านวณดัชนี ส่วนท่ีถูกถอนได้แก่ CBG 
SAWAD มีผล 1 ก.ย.

Investment
Strategy

• เราประเมิน SET index แกว่งตัว sideway up ลุ้นทดสอบกรอบแนวต้าน 1570-1577 เป็น
กรอบพิจารณาเล่นรอบบางส่วน เน่ืองจากในเชิง valuation ดัชนีปรบัตัวขึ้นรบัปัจจัยบวก
ไปพอสมควรแล้ว เป็นโอกาสทยอยลดพอรท์ แนวรบั 1560/1550
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป … N E R
• NER รายงานงบ 2Q66 มีก าไรสุทธิมากกว่าคาด อยู่ที่ 457.2 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 

19.6%YoY เน่ืองจากปรมิาณขายรวมท่ีเพ่ิมขึ้น 46.5%YoY โดยได้รายได้จากการขาย
ต่างประเทศเพิ่ม (คิดเป็น 38% ของยอดขาย) ส่วน product mix มีส่วนของ STR-
Mixture เพิ่มขึ้นเป็น 20% ของรายได้ขาย จากปีก่อนที่ระดับ 13% ซึ่งแลกมากับ RSS-
Mixture ที่ลดลง ในสัดส่วนเดียวกัน ขณะที่ RSS (ยางแผ่นรมควัน) และ STR20 (ยาง
แท่ง) ยังมีสัดส่วนเท่าเดิมที่ 15% และ 52% ตามล าดับ ด้าน GPM ดีขึ้น จากสต็อก
ราคายางช่วงปลายปี 65 ที่อยู่ในระดับต่า และค่าเงินบาทที่อ่อนค่า จึงเน้นการส่งออก
มาขึ้น ท าให้ต้นทุนต่อหน่วยลดลง และ GPM ปรบัตัวขึ้นมาเป็น 12.9% จาก 1Q66 ที่ 
9.7% อย่างไรก็ดี SG&A ต่อรายดู้งขึ้น มองว่ามาจากต้นทุนค่าขนส่งที่เน้นการส่งออก
มากขึ้น รวมถึงค่าใช้จ่ายพนักงาน สิ้นงวดอยู่ที่ 3.2% เพิ่มขึ้นจาก 1Q66 ที่ 2.9% 

• แนวโน้มครึง่ปีหลังคาดหดตัว HoH เน่ืองจากคาดการณ์ราคาขายปรบัตัวลง และ
ปรมิาณขายลดลง เน่ืองจากยังมีปัจจัยความกังวลต่อการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนท า
ให้ลูกค้าชะลอการสั่งซ้ือ จากเดิมท่ีผู้บรกิารต้ังเป้าปรมิาณขาย 5 แสนตันในปีน้ี ได้ปรบั
เป้าลงมาอยู่ที่ 4.8 แสนตัน โดย 1H66 ท าไปแล้ว 2.57 แสนตัน ด้าน GPM คาดย่อตัว
ลงจาก 2Q66 แต่อย่างไรก็ดีช่วง ต.ค. จะมีการไถ่ถอนหุ้นกู้ 1.3 พันล้านบาท จะท าให้
ค่าใช้จ่ายในส่วนของดอกเบี้ยจ่ายลดลงเน่ืองจากเป็นการคืนหน้ีจากก าไรสะสม รวมถึง
การชะลอขายสินค้าในช่วงน้ีมองว่าจะกลับมาเป็นบวกได้ในช่วงต้นปีหน้า เน่ืองจาก
คาดว่าราคายางช่วงต้นปีหน้าจะดีขึ้นจากการเกิดปรากฎการณ์เอญนีโญ ท าให้มี 
GPM ที่สูงขึ้นได้

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดบวก ขณะที่ดัชนี S&P500 และ 
Nasdaq ต่างก็ปิดพุ่งขึ้นกว่า 1% หลังสหรฐัเปิดเผยตัวเลข
การเปิดรบัสมัครงานปรบัตัวลงติดต่อกันเป็นเดือนที่ 3 ซึ่ง
เป็นปัจจัยหนุนการคาดการณ์ที่ว่าธนาคารกลางสหรัฐ 
(เฟด) จะยุติการปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย 
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกที่ระดับสูงสุดในรอบ 2 
สัปดาห์ น าโดยหุ้นกลุ่มเหมืองแรท่ี่ปรับตัวขึ้นตามความ
แข็งแกรง่ของราคาโลหะ
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดพุ่งขึ้นทะลุ
ระดับ 81 ดอลลาร ์โดยได้ปัจจัยบวกจากการอ่อนค่าของ
ดอลลาร์ และการคาดการณ์ที่ว่าอุปทานพลังงานของ
สหรัฐจะได้รับผลกระทบจากพายุเฮอร์ริเคน "อิดาเลีย" 
(Idalia) ซึ่งจะพัดถล่มรฐัฟลอรดิาในสัปดาห์น้ี 
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดพุ่งขึ้นแตะระดับ
สูงสุดในรอบ 3 สัปดาห์ เน่ืองจากการอ่อนค่าของดอลลาร์
ได้เพ่ิมความน่าดึงดูดให้กับทองค า นอกจากน้ี ข้อมูล
แรงงานที่ซบเซาของสหรฐัยังเป็นปัจจัยหนุนการคาดการณ์
ที่ว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะยุติการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ย

Source: TQ Professional


