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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานตลาดหุ้นไทยไตร่ะดบัขึน้ตอ่ โดยหลกัยงัคงมาจากกลุม่ทอ่งเที่ยวในประเทศ จากความคาดหวงัมาตรการ ยกเว้น visa ให้นกัทอ่งเที่ยวจีนและอินเดีย เราคาดวา่ 

SETI จะยงัสามารถไตร่ะดบัขึน้ตอ่ได้ แนะให้คงน า้หนกัการลงทนุที่ 100%   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 2 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นโรงพยาบาล ถือเป็นกลุม่ Defensive ที่เก่ียวโยงการเมืองต ่า และยงัได้อานิสงส์เชิงบวกจาก

การกลบัเข้ามารักษาของผู้ ป่วยชาวตา่งชาติ โดย BH ได้อานิสงส์มากสดุ รองลงมาคือ BDMS ; 2) หุ้นอิงการท่องเที่ยว คาดจ านวนนกัทอ่งเที่ยวดีตอ่เน่ืองตลอดทัง้ปี หลงั
ปิดประเทศมาติดตอ่กนัมาหลายปี เราชอบ ERW  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) ราคาน า้มนัปรับสงูขึน้ตอ่ ลา่สดุ WTI ปรับขึน้ +1.3%DoD ได้แรงหนนุจากเงินดอลลาร์ที่ออ่นคา่ เป็นบวกตอ่พลงังานต้นน า้ เชน่ PTTEP รวมถึงกลุ่มโรงกลัน่ที่คา่

กลัน่เฉลี่ย 3QTD เพิ่มขึน้ทัง้ QoQ, YoY เราชอบ SPRC, TOP สว่นราคาน า้ตาลปรับขึน้แรง +2.98%DoD แนะซือ้เก็งก าไร BRR, KBS, KSL  
2) กระทรวงแรงงานสหรัฐฯ รายงานต าแหน่งงานเปิดใหมล่ดลง 338,000 ต าแหนง่ สะท้อนภาคแรงงานที่เร่ิมชะลอลงบ้าง หลงั Fed เร่งปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ เป็นผล

ให้คา่เงินดอลลาร์ออ่นคา่ลง และบาทแข็งคา่ขึน้ รวมทัง้ท าให้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรัฐฯ ที่ปรับลดลง เป็น sentimental เชิงบวกตอ่หุ้นกลุม่ลีสซิ่ง เป็น
โอกาสให้เข้าซือ้เก็งก าไร SAWAD, TIDLOR ที่ราคาหุ้นยงัมี upside ข้างคอ่นมาก 

3) เรายงัคอ่นข้างชอบกลุม่ท่องเที่ยวในประเทศ จากกระแสที่กลบัมาคกึคกัอีกครัง้ ทัง้นีป้กติชว่งไตรมาสสี่จะเป็นชว่ง high season ของทอ่งเที่ยวไทย หากรัฐบาลมี
มาตรการกระตุ้นออกมาเพ่ิมเติมน่าจะท าให้นกัทอ่งเที่ยวเข้ามามากกวา่ชว่งเดียวกนัของปีก่อนหน้าได้ หุ้นที่น่าสนใจ เชน่ AAV, AOT, CENTEL, CPALL, CPN, 
CRC, ERW  

 
STOCK THEMATICS 
 CPN (TP=81บ.) “ซือ้” รายงานก าไร 2Q66 โต +13.2%QoQ และ +33.5%YoY จากการให้สว่นลดคา่เชา่ที่ลดลงสูร่ะดบัปกติ หลงัภาคการทอ่งเที่ยวไทยฟืน้ตวัพร้อม

ปรับคา่สว่นกลางขึน้ ชดเชยคา่ไฟฟ้าที่สงูขึน้ และคาดวา่ 2H66 จะยงัคงดีตอ่เน่ือง HoH และ YoY จากการเพิ่มรายได้คา่เชา่สว่นลานกิจกรรม อีกทัง้จะมีการโอน
โครงการคอนโดมิเนียมใหมอี่ก 2 โครงการ และเปิดโรงแรมแหง่ใหม่อีก 4 แหง่   

 CRC (TP=50บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 โต +5%YoY ตามยอดขายสินค้ากลุม่แฟชัน่ แต ่-28%QoQ ตามผลของปัจจยัฤดกูาล สว่น 3Q66 คาดก าไรออ่นตวั QoQ จากชว่ง 
low season แตค่าดจะท าจดุสงูสดุของปีใน 4Q66 เน่ืองจากเป็นชว่งจบัจา่ยใช้สอย ทัง้ปี 66 คาดก าไรเติบโตได้ราว 20% เราคาดราคาหุ้นมีโอกาสปรับขึน้ตอ่ได้ จาก
การลุ้นมาตรการ ยกเว้นวีซา่ให้นกัทอ่งเที่ยวจีนและอินเดีย โดยเฉพาะอยา่งยิ่งหากอนมุตัิได้ทนัก่อนชว่งวนัหยดุยาววนัชาติจีน (29 ก.ย. – 8 ต.ค.)   

 SAWAD (TP=57บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 ออกมาต ่ากวา่คาด โดยหลกัมาจาก one-time expense สง่ผลให้หดตวั -4.5%QoQ แตย่งัเพิ่มขึน้ +10%YoY  ทัง้นีค้าด 2H66 
จะขยายตวัดีกวา่ 1H66 โดย 3Q66 จะก าไรจาก บ.เงินสดทนัใจมาชว่ยหนนุ คาดทัง้ปีก าไรขยายตวั +12.3%YoY ในเชิงกลยทุธ์เรามองวา่ราคาหุ้นลงมารับปัจจยัลบไป
มากแล้ว และคาดวนันีร้าคาหุ้นจะได้ sentiment เชิงบวกจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรัฐฯ ที่ปรับลดลง มองเป็นโอกาสทยอยสะสม     

 SPRC (TP=11บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 ขาดทนุตามที่ตลาดคาด อยา่งไรก็ตาม เราคาดก าไรจะเร่ิมฟืน้ตวัใน 3Q66 ตามคา่การกลัน่เฉลี่ย 3Q66TD ที่ปรับเพิ่มขึน้จาก 
2Q66 เกินเทา่ตวั ขณะที่ปัจจบุนัราคาหุ้นยงัเทรดเพียง P/B=1.06x ซึง่ต ่ากวา่คา่เฉลี่ยระยะยาว    
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ENERG 88% 20% 20% 20% 11% 18% BCP  BCPG  CKP  ESSO  GUNKUL  PTT  PTTEP  SPRC  TOP  EA  GULF  IRPC  RATCH

ETRON 88% 20% 20% 20% 11% 17% DELTA  HANA  KCE

COMM 88% 20% 20% 20% 10% 17% COM7  CPALL  GLOBAL  MEGA  CRC  DOHOME

AUTO 87% 20% 20% 20% 11% 16% NEX

FOOD 85% 20% 20% 20% 11% 14% CBG  CPF  OSP  TU  BTG

HELTH 84% 20% 20% 20% 10% 14% BCH  BH  CHG

FASHION 84% 20% 20% 20% 10% 13% AURA

FIN 83% 20% 20% 20% 10% 13% BAM  BYD  JMT  MTC  SAWAD  T IDLOR  KTC 

TRANS 81% 20% 20% 20% 10% 10% AAV  AOT

CONS 78% 20% 20% 20% 11% 7% CK  STEC

BANK 77% 20% 20% 20% 11% 5% BBL  KBANK  SCB  TCAP  T ISCO  TTB  KKP

TOURISM 62% 20% 0% 20% 10% 12% ERW  MINT  CENTEL

INSUR 62% 20% 0% 20% 10% 13% TQM  TLI

PROP 61% 20% 0% 20% 10% 11% AMATA  AP  CPN  MBK  SIRI  WHA  ORI  SPALI

MEDIA 58% 20% 0% 20% 9% 8% PLANB

ICT 44% 0% 0% 20% 10% 15% FORTH  JMART

CONMAT 42% 0% 0% 20% 9% 13%

PKG 34% 0% 0% 20% 9% 5%

PETRO 19% 0% 0% 0% 8% 11%

AGRI 8% 0% 0% 0% 8% 0%

Source: LHSEC Research
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