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กนง. คงอัตราดอกเบีย้นโยบายไว้ที่ 2.50% พร้อมระบุว่าอัตราดอกเบีย้นโยบายอยู่ในระดับท่ีเหมาะสมแล้ว  
คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ของธนาคารแห่งประเทศไทยมีมติเป็นเอกฉันท์ให้คงอัตราดอกเบีย้นโยบายไว้ท่ีระดบั 2.50% 
โดยมองการทยอยปรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายในช่วงท่ีผ่านมาส่งผลให้อัตราดอกเบีย้ในปัจจุบันอยู่ในระดับท่ีเหมาะสมกับการ
ขยายตวัของเศรษฐกิจอย่างมีเสถียรภาพในระยะยาว พร้อมกับปรับลดประมาณการการขยายตวัของเศรษฐกิจและเงินเฟ้อลงทัง้ปีนี ้
และปีหน้า  
  
ประเด็นส าคัญจากการประชุม :  

• ด้านเศรษฐกิจ : กนง. มองเศรษฐกิจไทยยงัอยู่ในทิศทางฟืน้ตวั แม้ภาคการส่งออกสินค้า การท่องเที่ยวและการผลิตจะฟืน้
ตวัช้ากว่าท่ีคาด โดยมองเศรษฐกิจไทยขยายตวัท่ีระดบั 3.8% ส าหรับปี 2024F หรือ -0.6ppt จากคาดการณ์เดิมท่ี 4.4% ใน
การประมาณการครัง้ก่อนซึง่รวมผลจากโครงการ Digital Wallet ทัง้นี ้หากไม่รวมผลจากโครงการ Digital Wallet กนง. คาด
เศรษฐกิจไทยจะขยายตวั 3.2% ในปีหน้า จากระดบั 2.4% ในปี 2023F  (-0.4ppt จากคาดการณ์เดิมที่ 2.8%) 
 

• ด้านเงินเฟ้อ : กนง. คาดอัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มอยู่ในกรอบเป้าหมายท่ี 1.3% และ 2.0% ในปี 2023F และ 2024F 
ตามล าดับ โดยหากรวมผลของโครงการ Digital Wallet คาดว่าอัตราเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2024F จะอยู่ท่ี 2.2% (ลดลงจาก 
2.6% จากประมาณการครัง้ก่อน) ทัง้นี ้กนง. ยังแสดงความกังวลต่อความเสี่ยงด้านสูงของเงินเฟ้อจากผลกระทบของ
สถานการณ์ภยัแล้งและความขดัแย้งในตะวนัออกกลาง ซึง่อาจท าให้เกิดการเร่งตัวขึน้ของราคาสินค้าโภคภณัฑ์ 

 

• ด้านเสถียรภาพระบบการเงิน : กนง. ยังคงมองว่าระบบการเงินโดยรวมมีเสถียรภาพ โดยต้องติดตามพัฒนาการของ
คุณภาพสินเชื่อท่ีอาจได้รับแรงกดดันจากความสามารถในการช าระหนีข้อง SMEs และครัวเรือนบางส่วน ส่วนหน่ึงจาก
ภาระหนีท่ี้สงูขึน้และรายได้ท่ีฟืน้ตวัช้ากว่าท่ีคาด 

  
คาด กนง. คงอัตราดอกเบีย้นโยบายตลอดปี 2024F  
เราคาดว่าเศรษฐกิจในปี 2024F จะขยายตวัท่ี 3.5% โดยองค์ประกอบหลกัจะกลบัมาช่วยกนัประคบัประคองเศรษฐกิจอีกครัง้ (รวมถึง
การส่งออกสินค้าและการใช้จ่ายภาครัฐ) ทัง้นี ้ความล่าช้าของงบประมาณรายจ่ายประจ า ปีคาดว่าจะเบิกจ่ายได้ใน 2Q24F ขณะท่ี
โครงการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติม (โดยเฉพาะโครงการ Digital Wallet) ยงัคงมีความไม่แน่นอนสงูว่าจะสามารถด าเนินการได้ และเรา
มองว่าอาจไม่ได้ส่งผลบวกมากนกัต่อ GDP (หากสามารถด าเนินการได้)  
 
ในกรณีฐาน เราคาดว่าระดบัอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ี 2.5% จะเป็นระดบัสงูสดุแล้วภายใต้สถานการณ์ปัจจบุนั เนื่องจาก กนง. น่าจะ
ยงัอยากรักษาระดบัอตัราดอกเบีย้นโยบายให้สงูกว่าเงินเฟ้อ (เราคาดอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปเฉลี่ยท่ี 2.0% ในปี 2024F) อีกทัง้ กนง. ยงัคง
แสดงความกงัวลต่อความเสี่ยงด้านสงูของเงินเฟ้ออยู่เช่นเดิม ◼ 

 

 

 

ECONOMICS : กนง. คงอัตราดอกเบีย้นโยบายไว้ที่ 2.50% ตามคาด พร้อมกับ
ปรับลดประมาณการเศรษฐกิจไทยในปี 2023-24 ลงจากเดิม 

กระแสเศรษฐกิจ                ที่มา : TISCO ECONOMIC STRATEGY UNIT ( ESU ) 
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