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• DELTA: ตดิตามวอลุม่การซือ้ขายของหุน้ DELTA ในวนัน้ีซึง่จะมสีว่นส าคญัตอ่การด ารง

อยูข่องตวัหุน้ในดชันีส าคญัอยา่งSET50 และ SET100 ในรอบถดัไป ทัง้น้ีหากใชข้อ้มลู
ลา่สดุจนถงึสิน้วานน้ี จะพบวา่การที ่DELTA จะด ารงอยูต่อ่ไดจ้ะตอ้งมปีรมิาณหุน้ซือ้ขาย
ในวันน้ีราว 22.5 ลา้นหุน้ เพือ่ทีจ่ะท าให ้Turnover ratio ของเดอืนน้ี กา้วขึน้มาอยูใ่น
ระดับ 2% ซึง่หากเทยีบเคยีงกับปรมิาณหุน้ซือ้ขายเมือ่วานที ่18.3 ลา้นหุน้ เราประเมนิวา่
มคีวามเป็นไปไดอ้ยูเ่หมอืนกัน เน่ืองจากชว่งทา้ยตลาดวันน้ี จะมกีารปรับตะกรา้ของหุน้
สมาชกิในดัชนี MSCI ที ่DELTA เป็นหนึง่ในนัน้ ซึง่จะท าใหป้รมิาณการซือ้ขายของหุน้
ในชว่ง ATC กา้วกระโดดขึน้มาได ้

• Our take: หากสดุทา้ย DELTA มรีะดับ Turnover ratio เดอืนน้ีไมถ่งึ 2% คาดมคีวาม
เสีย่งสงูทีต่ัวหุน้ จะถกูถอดออกจากดชันี SET50 และ SET100 ในรอบถดัไป ไมนั่บรวม
กับดชันี SETESG ทีถ่กูถอดออกแน่นอนแลว้ ซึง่อาจท าใหเ้กดิปรากฏการณ์ไถถ่อนเงนิ
ลงทนุออกจากตัวหุน้ในชว่งถัดไปได ้โดยเฉพาะจากกองทนุ Index fund / Passive 
fund ในไทย ในทางกลบักัน หากสดุทา้ยแลว้ Turnover ratio ขึน้มายนืเหนือที่
ระดับ 2% ไดใ้นเดอืนน้ี คาดวา่จะเริม่เห็นแรงเก็งก าไรกลับเขา้มาในหุน้ตัวน้ีไดบ้า้ง ซึง่ก็
อาจกลายมาเป็นแรงสง่ทางออ้มตอ่ตัวดัชนี SET ในชว่งถัดไป 

• SET50/SET100 implication: ทัง้น้ี ในสว่นของตวัหุน้ทีม่ลีุน้ถกูน าเขา้สู่

ดัชนี SET50 ในรอบถัดไปหาก DELTA หลดุออก เราค านวณวา่จะเป็นทาง BCP ทีจ่ะเขา้
เป็นตวัที ่3 ตอ่จาก KCE และ ITC ซึง่เป็น Candidate หลักทีร่ออยูแ่ลว้ สว่น
ทางดา้น ดัชนี SET100 นัน้คาดวา่จะเป็นทาง AH ทีไ่ดอ้านสิงสเ์ขา้สูด่ชันีในรอบถดัไป
แทน 
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TFEX Net Foreign (LHS) TFEX Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)

-250,000

-200,000

-150,000

-100,000

-50,000

 -

 50,000

-8,000

-6,000

-4,000

-2,000

0

2,000

4,000

6,000

8,000

J
a
n

-2
3

J
a
n

-2
3

J
a
n

-2
3

J
a
n

-2
3

F
e

b
-2

3

F
e

b
-2

3

F
e

b
-2

3

M
a

r-
2
3

M
a

r-
2
3

M
a

r-
2
3

M
a

r-
2
3

A
p

r-
2
3

A
p

r-
2
3

A
p

r-
2
3

M
a

y
-2

3

M
a

y
-2

3

M
a
y
-2

3

J
u
n

-2
3

J
u
n

-2
3

J
u
n

-2
3

J
u
n

-2
3

J
u
l-
2

3

J
u
l-
2

3

J
u
l-
2

3

A
u

g
-2

3

A
u

g
-2

3

A
u

g
-2

3

S
e

p
-2

3

S
e

p
-2

3

S
e

p
-2

3

S
e

p
-2

3

O
c
t-

2
3

O
c
t-

2
3

O
c
t-

2
3

N
o
v
-2

3

N
o
v
-2

3

N
o
v
-2

3

N
o
v
-2

3

(m
ill

. 
B

t)

(m
ill

. 
B

t)

SET Index Net Foreign (LHS) SET Index Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)


