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Tactical Move  
เดนิเกมกลยทุธบ์า่ย 

สรปุภาวะตลาดเชา้ 

► SET Index ปรับเพิม่ขึน้ 3.92 จุด (0.24%) ปิดภาคเชา้ที่ 1,609.34 จุด ดว้ยมูลค่าการซือ้

ขาย 21,582.47 ลา้นบาท 

► Most Positive Impact: DELTA (+3.47 จุด), PTT (+0.58 จุด), BDMS (+0.32 จุด) 

► Most Negative Impact: MAKRO (-0.43 จุด), PTTEP (-0.32 จุด), BBL (-0.31 จุด) 

► สรุปตลาดหุน้ชว่งเชา้ :  SET Index ครึง่เชา้ ซือ้ขายแกวง่ตัวในแดนบวก จากตลาดหุน้ฝ่ัง

สหรัฐฯ เมือ่คนืทีปิ่ดบวก และตลาดเอเชยีทีป่รับตัวเพิม่ขึน้เชา้นี้ รวมถงึขอ้มลูเศรษฐกจิ PMI ของ

จนีทีอ่อกขยายตัว และยอดคา้ปลกีของญีปุ่่ นทีเ่พิม่ขึน้ 

► Sector ทีดั่นดัชนีชว่งเชา้คอื กลุม่ ETRON, TECH, และ FASHION  

► จนี ตัวเลขดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้รวม +57.0 ดกีว่าคาดที ่55.1 หากแยกเป็นภาคการผลติ 

+51.9 ดกีวา่คาดที ่51.5 และภาคบรกิาร +58.2 ดกีวา่คาดที ่54.3  

► ญี่ปุ่ น ผลผลติอุตสาหกรรมเบื้องตน้เพิ่มขึน้ 4.5% MoM ดีกว่าคาดที่ 2.7% และที่ส าคัญ

ยอดคา้ปลกีเพิม่ขึน้ 6.6% YoY ดกีวา่คาดที ่5.8% 

► คณะบรหิารของประธานาธบิดโีจ ไบเดน ผูน้ าสหรัฐไดเ้รยีกรอ้งใหห้น่วยงานก ากับดูแลภาค

ธนาคารใชก้ฎระเบยีบทีเ่ขม้งวดมากขึน้กับธนาคารขนาดกลาง กฎระเบยีบใหมน่ี้ครอบคลุมถงึการ

ก าหนดใหธ้นาคารที่มีสนิทรัพย์ 1-2.50 แสนลา้นดอลลาร์ ตอ้งเพิ่มการถือครองสนิทรัพยท์ี่มี

สภาพคล่อง, เพิ่มเงินทุน, เขา้รับการทดสอบภาวะวกิฤต (Stress Test) และเปิดเผยแผนการ 

(Living Will) ซึง่จะเปิดเผยรายละเอยีดว่า ธนาคารจะปิดกจิการไดอ้ย่างไรหากจ าเป็น โดยระบุว่า

อาจมกีารผลักดันกฎระเบยีบดังกลา่วใหม้ผีลบังคับใชโ้ดยไมต่อ้งผ่านการสนับสนุนจากสภาคองเก

รส 

► นายญนน์ โภคทรัพย์ ประธานเจา้หนา้ที่บริหาร บมจ.เซ็นทรัลรีเทล คอร์ปอเรชั่น (CRC) 

ชี้แจงผ่านตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ปฏิเสธข่าวเป็นแกนน าในการลงทุนใน Vincom 

Retail ประเทศเวยีดนาม วา่ ไมม่สีว่นในการด าเนนิการดังกลา่ว 

 

แนวโนม้ตลาดบา่ย 

► คาดตลาดหุน้ไทยแกว่งตัวในกรอบ 1596-1630 จุด โดยน่าจะแกว่งตัวในโซนบวกต่อ 

หลังจากขอ้มลูเศรษฐกจิแถบเอเชยีทีป่ระกาศออกมาเป็นบวกตอ่ตลาดหุน้ อยา่งดัชนีผูจ้ัดการฝ่าย

จัดซื้อของจีน รวมถึงผลผลิตอุตสาหกรรมและยอดคา้ปลีกของญี่ปุ่ นที่เติบโตขึ้น ส่งผลให ้

Sentiment ตลาดหุน้แถบเอเชยีปรับตัวสงูขึน้ จากการทีเ่ศรษฐกจิมแีนวโนม้ดขีึน้ โดยตลาดคลาย

ความกังวลจากเรื่องเศรษฐกจิโลกจะชะลอตัว และความกังวลเรื่องการแห่ถอนเงนิจากธนาคาร 

(Bank run) ขณะทีต่ลาดยังคงจับตาขอ้มลูเงนิเฟ้อของทางยุโรป และเงนิเฟ้อสหรัฐฯ (PCE) ทีจ่ะ

ประกาศออกมาในชว่งเย็น-ค ่านี้ 

► หุน้แนะน าบ่ายนี ้ : KTB (ราคาพืน้ฐาน 20.40 บาท) ความน่าสนใจจากเป้าหมายทาง

การเงนิปี 2566 โดยผูบ้รหิารตัง้เป้าสนิเชือ่ใหเ้ตบิโต 3-5%  NIM ทีเ่พิม่ขึน้ 20bps อยา่งนอ้ยเป็น 

2.8% จากสัดสว่นสนิเชือ่รายยอ่ยทีเ่พิม่ขึน้ และอัตราสว่นหนี้เสยี (NPL ratio) เพิม่ขึน้เล็กนอ้ยไม่

เกนิ 3.5% โดยมี Coverage ratio ที่ประมาณ 170% เราปรับประมาณการก าไรปี 2566-68 ขึน้ 

4%/1%/3% จาก NIM ที่สูงขึน้และสมมตฐิานอัตราส่วนตน้ทุนต่อรายไดท้ีล่ดลง และจากราคา

หุน้ทีป่รับตัวลดลงมา สง่ผลใหม้อีัพไซตร์าว 22% จากราคาพืน้ฐาน 
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Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

DELTA 3,547,112          1,134.00   1,100.00  34.00 3.09

BBL 816,668             153.00     155.00     -2.00 -1.29

DTAC 751,143             52.25       52.25       0.00 0.00

KBANK 717,796             133.00     133.50     -0.50 -0.37

PTTEP 638,928             150.50     151.50     -1.00 -0.66

CPALL 630,745             62.00       62.25       -0.25 -0.40

TMB 551,641             1.15         1.16        -0.01 -0.86

BDMS 495,550             29.75       29.50       0.25 0.85

THAI 491,849             3.32         3.32        0.00 0.00

MINT 395,443             32.00       31.75       0.25 0.79

Source: ThaiQuest

Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

SET100 15,214,890        2,177       2,170      7.43 0.34

SETTHSI 13,872,439        1,029       1,026      3.05 0.30

SET50 12,715,920        974          970         4.00 0.41

SETCLMV 7,424,615          948          947         1.06 0.11

TECH 5,025,877          315          310         4.93 1.59

SETHD 4,312,049          1,149       1,149      -0.15 -0.01

ETRON 4,158,147          13,545     13,185     360.02 2.73

SERVICE 4,021,848          496          496         -0.29 -0.06

FINCIAL 3,453,517          149          149         -0.26 -0.17

SETWB 3,151,058          985          984         0.99 0.10

Source: ThaiQuest
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Analyst Certification 

The views expressed in this research report accurately reflect the personal views of the analyst(s) about the subject security(ies) and subject company(ies); and 

no part of the compensation of the research analyst(s) was, is, or will be, directly or indirectly, related to the specific recommendations or views expressed in 

the report. 

Investment Ratings 

Outperform : Expected total return of 10% or more within a 12-month period 

Neutral : Expected total return between -10% and 10% within a 12-month period 

Underperform : Expected total return of -10% or worse within a 12-month period 

General Disclaimer 

This document is prepared by Kasikorn Securities Public Company Limited (“KS”). This document has been prepared for individual clients of KS only and must 

not, either in whole or in part, be copied, photocopied or duplicated in any form or by any means or distributed to any other person. If you are not the intended 

recipient you must not use or disclose the information in this research in any way. If you received it in error, please immediately notify KS by return e-mail and 

delete the document. We do not guarantee the integrity of any e-mails or attached files and are not responsible for any changes made to them by any other 

person.   

This document, including  information, data, statements, forecasts, analysis and projections contained herein, including any expression of opinion, is based on 

public available information or information obtained from sources believed to be reliable, but KS does not make any representation or warranty on, assumes no 

responsibilities for nor guarantees the accuracy, completeness, correctness or timeliness of such information. KS accepts no obligation to correct or update the 

information or opinions in it. The statements or expressions of opinion herein were arrived at after due and careful consideration and they were based upon 

such information or sources then, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing at the time. The information or expressions of 

opinion contained herein are subject to change without notice. 

Nothing in this document shall be construed as an offer or a solicitation of an offer to buy or sell any securities or products, or to engage in or refrain from 

engaging in any transaction. In preparing this document, KS did not take into account your specific investment objectives, financial situation or particular needs. 

This document is for your information only and is not to be taken in substitution for the exercise of your judgment. KS salespeople, traders and other 

professionals may provide oral or written market commentary or trading strategies to our clients that reflect opinions which are contrary to the opinions 

expressed in this document. Before making an investment decision on the basis of this document, you should obtain independent financial, legal or other advice 

and consider the appropriateness of investment in light of your particular investment needs, objectives and financial circumstances. There are risks involved in 

the investment in securities. KS accepts no liability whatsoever for any direct, indirect, consequential or other loss (including claim for loss of profit) arising from 

any use of or reliance upon this document and/or further communication given in relation to this document. 

Any valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments herein constitute a judgment as of the date of this document, and there 

can be no assurance that future results or events will be consistent with any such valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk 

assessments. Any valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments described in this document were based upon a number of 

estimates and assumptions and are inherently subject to significant uncertainties or contingencies. It can be expected that one or more of the estimates on 
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results. Therefore, the inclusion of the valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments described herein is not to be relied 

upon as a representation and/or warranty by KS (i) that such valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments or their 

underlying assumptions will be achieved, or (ii) that there is an assurance that future results or events will be consistent with any such valuations, opinions, 

estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments stated therein. 

KS along with its affiliates and/or persons associated with it may from time to time have interests in the securities mentioned in this document. KS and its 

associates, their directors and/or employees may have positions in, and may effect transactions in securities mentioned herein and may also perform or seek to 

perform broking, investment banking, advisory and other securities services for companies mentioned in this document.  

Corporate Governance Report Disclaimer 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (“IOD”) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of the 

Office of the Securities and Exchange Commission. The survey of the IOD is based on the information of companies listed on the Stock Exchange of Thailand 

and the Market of Alternative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor at http://www.thai-

iod.com/en/publications-detail.asp?id=170 . The result, therefore, is from the perspective of a third party. It is not an evaluation of operation and is not based 

on inside information. 

The survey result is as of the data appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after 

that date. KS does not confirm nor certify the accuracy of such survey result. 

Structured Notes and Derivative Warrants Disclaimer 

KS may be the issuer of structured notes on these securities. 

KS acts as market maker and issuer of Derivative Warrants (“DWs”) on the underlying stocks listed below. Investors should carefully read the details of the DWs 

in the prospectus before making any investment decisions. 

DWs Underlying Stocks: AAV, ADVANC, AMATA, AOT, AP, BA, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLA, BLAND, BPP, BTS, CBG, 
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