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3) Fed มกีารลดการถอืครองตราสารเพยีงแค ่1 หมืน่ลา้นเหรยีญฯในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 

และหากดใูนชว่ง 4 สปัดาหห์ลังสดุจะพบวา่มกีารลดการถอืครองไปเพยีง 2 หมืน่
ลา้นเหรยีญฯเทา่นัน้ ซึง่ถอืเป็นอตัราเรง่ทีล่ดลงอยา่งมากของโครงการ QT เมือ่
เทยีบกบัชว่งกอ่นหนา้วกิฤตแบงกล์ม้ และเมือ่เทยีบกบัเป้าที ่Fed เคยประกาศไวท้ี ่
9.5 หมืน่ลา้นเหรยีญฯตอ่เดอืน จงึเป็นประเด็นทีน่่าจบัตาตอ่ไปจากนีว้า่ หาก
สถานการณ์ความเชือ่มัน่ในระบบสถาบนัการเงนิดขีึน้แลว้ Fed จะยงั Maintain 
อตัราเรง่ของโครงการ QT ใหช้า้ลงแบบนีต้อ่ไปหรอืไม ่ หากเกดิขึน้จรงิ จะเป็น
อานสิงสต์อ่ราคาสนิทรัพยต์า่งๆได ้

4) การถอืครองตราสารของ Fed ทีล่ดลงสว่นใหญใ่นรอบสปัดาหท์ีผ่า่นมา เป็นการ
ปรับลดในตราสาร MBS สว่น Treasury นัน้ ไมไ่ดม้กีารลดการถอืครองมา 2 สปัดาห์
ตดิกนัแลว้ หากทศิทางยงัเป็นเชน่นีต้อ่ไป มอง Upside ของ UST yield คอ่นขา้ง
จ ากดั จงึคงมมุมองเดมิทีว่า่ Yield ของ UST ทัง้รุน่ 2 ปีและ 10 ปีไดม้กีารปรับตวั
ผา่นจดุสงูสดุของรอบนีไ้ปเป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้เมือ่ชว่งตน้เดอืนมนีาคมทีผ่า่นมา 

 
รปูที ่1: มกีารคนืเงนิกูส้ว่นหนึง่ในโครงการ ‘Bank Term Funding Program’ เมือ่
สปัดาหท์ีผ่า่นมา 

 
Source: Bloomberg 
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Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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