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สรุปตลาดวานนี้ SETI ปิดที่ 1,534.81 จดุ ลดลง 6.16 จดุ (-0.40%) มลูค่าการซือ้ขาย 46,658.70 ล้านบาท ปรบัตัวลงสอดคล้อง
กับตลาดหุ้นอ่ืนในภูมภิาคเอเชยีที่ส่วนใหญเ่คล่ือนไหวอยูใ่นแดนลบ และกระทรวงพาณิชย์รายงานมูลค่าส่งออก 
หดตัวแยก่ว่าคาด

Research Highlight: เฟดจะข้ึนอัตราดอกเบี้ยอีกครัง้?//ประชุมกนง. คาดข้ึนอัตราดอกเบี้ย 0.25% สู่ระดับ 2.00%

ตลาดกลับมาคาดว่าเฟดจะ
ยงัคงขึน้อัตราดอกเบี้ยอีกรอบ

• ข้อมูลจาก Fedwatch tool ระบุว่าตลาดพลิกกลับการคาดการณ์จากเดิมที่เฟดคงอัตราดอกเบี้ยในการ
ประชมุวันที่ 14-15 ม.ิย. มาเป็นปรบัขึน้อัตราดอกเบี้ยอีก 0.25% สู่ระดับ 5.25-5.50% โดยมีน้าหนักเพิ่มขึ้น
จากสัปดาห์ก่อนที่ 28.1% สู่ระดับ 60.7% เชา้วันนี้

• มาจากข้อมูลเศรษฐกิจของสหรฐับ่งชี้ว่า เงินเฟ้อยังอยู่ในระดับสูงอย่างต่อเนื่องในเดือนเม .ย. รวมถึงความ
คืบหน้าในการเจรจาเพดานหนี้ของ 2 ผู้น าได้ส าเร็จลดความเสี่ยงที่เศรษฐกิจสหรัฐจะเกิด recession
สะท้อนผ่าน US bond yield กลับชะลอตัวลง

• มสีมาชกิสภาผู้แทนราษฎรบางคนในพรรครพีับลิกันกล่าวว่าพวกเขาจะโหวตคัดค้านรา่งกฎหมายการขยาย
เพดานหนี้ฉบับนี้

• ท้ังน้ี สภาผู้แทนราษฎรสหรัฐจะโหวตร่างกฎหมายดังกล่าวในวันพุธท่ี 31 พ.ค. ก่อนที่จะส่งต่อเข้าสู่การ
พิจารณาของวุฒสิภาสหรฐั และหากวุฒสิภาให้ความเห็นชอบ ก็จะส่งต่อให้ปธน.ไบเดนลงนามเป็นกฎหมาย
เพื่อให้มผีลบังคับใชต่้อไป อยา่งไรก็ดี กระบวนการผ่านกฎหมายดังกล่าวจะต้องเสรจ็สิ้นก่อนเส้นตายวันท่ี 5 
ม.ิย. มฉิะน้ันสหรฐัจะเผชญิกับการผิดนัดช าระหน้ีครัง้ประวัติศาสตร์

ตัวเลขส่งออกไทย เม.ย.  แย่
กว่าคาด

• ก.พาณิชย ์รายงานตัวเลขส่งออก เม.ย. หดตัวมากกว่าคาดที่ -2.0%YoY เป็น -7.6%YoY ซึ่งหดตัวแรงและ
ต่อเน่ืองจากมี.ค. ที่ -4.2%YoY ด้านน าเข้าหดตัวแรงและมากกว่าเดือนมี.ค. มาที่ -7.3%YoY ส่งผลให้
ดุลการค้ายังขาดดุล 1.47 พันล้านดอลลารส์รอ. ขาดดุลมากกว่าที่คาด ส่งผลให้ fund flow ยังไหลออก
ต่อเนื่อง ล่าสุดต่างชาติขายสุทธ ิ9.6 หมืน่ล้านบาท

• ส่งออกชะลอตัวลงจากการชะลอตัวของอุปสงค์จากประเทศคู่ค้า ท่ามกลางความไม่แน่นอนของภาวะ
เศรษฐกิจและการค้าโลก อย่างไรก็ตาม มีสัญญาณบวกที่ส าคัญจากการส่งออกไปตลาดจีน ที่กลับมา
ขยายตัวในรอบ 11 เดือน โดยเฉพาะกลุ่มสินค้าเกษตร-อาหาร

• คาดว่าการส่งออกในช่วงครึ่งปีหลังจะติดลบน้อยลง และจะกลับมาขยายตัวเป็นบวกได้ในช่วงไตรมาส
สุดท้ายของปีน้ี ยงัคงเป้าหมายการส่งออกปีน้ีว่าจะขยายตัวได้ 1-2%

• ในเชงิกลยุทธเ์ราชอบกลุ่มส่งออกที่ยงัขยายตัวและได้ประโยชน์จากค่าเงินบาทอ่อนค่า BTG TU CH

ทีมพรรคจัดต้ังรฐับาลต้ัง 
'คณะกรรมการประสานงาน
ชว่งเปล่ียนผ่าน' 

• คุณพิธา ได้แถลงต้ัง ‘คณะกรรมการประสานงานช่วงเปล่ียนผ่าน’ เตรยีมความพรอ้มท างานเพื่อประชาชน
ทันทีท่ีได้รฐับาลใหม ่ขณะท่ีประเด็นการเลือกตน.ปธ.สภา ยังไม่/ได้พูดคุย แต่ท่าทีของท้ัง 2 พรรคใหญ่เป็น
ในเชงิบวก สรา้งความเชือ่มัน่ในว่าจะยงัสามารถรว่มกันจัดต้ังรฐับาลได้

• ตลาดรอความชดัเจนในประเด็นทางการเมอืง เชือ่ว่าหาก กกต. ประกาศรบัรองผลได้ไว จะชว่ยหนุนดัชนีหุ้น
ไทยได้

• ในเชงิกลยุทธแ์นะน ากลุ่มหุ้นท่ีได้ประโยชน์จากนโนยายของภาครฐั เชน่ ภาคการท่องเที่ยว (เชงิสุขภาพ) กลุ่ม
เทคฯท้ังการเปล่ียนเป็น Digitalization-Blockchain และ EV Ecosystem-Carbon credit

ตลาดคาด ธปท.ขึน้อัตรา
ดอกเบี้ยครัง้สุดท้าย สิ้นสุดวัฏ
จักรอัตราดอกเบี้ยขาขึน้

• คาดว่า ธปท. อาจปรบัข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบายเป็นครัง้สุดท้ายในช่วงส้ินเดือนน้ีอีก 0.25% สู่ระดับ 
2.00% และจากน้ันจะตรึงอัตราดอกเบี้ยไว้ท่ีระดับดังกล่าวไปสักระยะ โดยได้สัญญาณบวกของภาวะ
เศรษฐกิจในประเทศที่ฟ้ืนตัวต่อเนื่อง ได้รบัแรงหนุนจากการฟ้ืนตัวในภาคการท่องเที่ยวและการเปิดประเทศ
ของจีน ดังน้ัน ธปท.จึงสามารถท่ีจะปรบัขึน้อัตราดอกเบี้ยนโยบายได้อีกหน่ึงครัง้

• แต่ความเส่ียงด้านเงินเฟอ้ยังมีอยู่แมจ้ะกลับเขา้มาสู่กรอบเป้าหมายเดือนมี.ค. ตามฐานท่ีสูงในปี 65 รวมถึง
แนวโน้มราคาน้ามนัดิบในตลาดโลกที่คาดว่าจะทรงตวัไมเ่กิน 90$/บารเ์รล ขณะที่แรงกดดันจากการด าเนิน
นโยบายแบบตึงตัวของธ.กลางท่ัวโลก เริม่ผ่อนคลายลง โดยเราเชื่อว่าอาจจะไม่เห็นการส่งสัญญาณจะยุติ
การขึน้อัตราดอกเบี้ยในครัง้ถัดไป

• ขณะที่ความเสี่ยงจากปัจจัยทางการเมืองและเฟดยังคงส่งสัญญาณขึ้นอัตราดอกเบี้ยที่จะท าให้ค่าเงินบาท
อ่อนค่าต่อเนื่อง

ติดตาม • 31 พ.ค. ไทย: ตัวเลขน าเขา้-ส่งออก//ประชมุ กนง.//Trade account
จีน: PMI พ.ค.

• 1 ม.ิย. PMI สหรฐั พ.ค. 
• 2 ม.ิย. สหรฐั: Average Hourly Earnings//Nonfarm Payrolls พ.ค.//อัตราว่างงาน พ.ค.

Investment Strategy • ประเมนิ SET แกว่งตัว sideway เน้นยืนแนวรบั 1530-18 ไม่ควรต่ากว่าลงมา หากยืนได้มั่นคง ลุ้นทดสอบ
แนวต้านเส้นกลาง Bollinger band ที่ 1540 ผ่านยนืมัน่คง เป็นโมเมนตัมบวก แนวต้านถัดไปท่ี 1550

• รับแรงกดดันจากราคาน้ามันดิบที่ปรับตัวลงแรง คาดว่ากลุ่มพลังงานจะฉุดดัชนี ขณะที่กลุ่ม Anti-
commodity จะได้ประโยชน์ รวมถึงลุ้น DELTA ปรบัตัวขึ้นตาม หุ้นอินวิเดีย แนะน า Selective buy ใน
กลุ่ม 1. คาดธปท. ส่งสัญญาณจบการข้ึนอัตราดอกเบี้ย AEONTS ASK MTC NCAP 2. ธปท. ประเมิน
แนวโน้มเศรษฐกิจฟื้ นตัว KBANK BBL CPALL HMPRO TRUE BCP 3. กลุ่ม Defensive BDMS BH 
PR9 GULF SISB 4. กลุ่มเทคฯ-ช้ินส่วนฯ BBIK DITTO INSET KCE HANA

M A R K E T  S T R A T E G Y
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• แนวโน้ม 2Q66 จะยังเติบโตดี แม้ว่าไตรมาส 2 ของทุกปี ปกติจะเป็นช่วง Low season 
แต่ในปีน้ีได้รับอานิสงส์หลังช่วงสงกรานต์ท่ีมี Covid สายพันธุ์ใหม่ รวมถึงปริมาณ
ผู้ป่วยเพ่ิมสูงข้ึน ท้ัง IPD และ OPD รวมถึงเริม่เห็นผู้ป่วยต่างชาติเพ่ิมมากข้ึน โดยเฉพาะ
คนจีน เน่ืองจากโรงพยาบาลต้ังอยู่ในย่านท่ีคนจีนพักอาศัยโดยคนจีนเดินทางมารกัษา
ในส่วนของการตรวจสุขภาพ, เสรมิความงาม และผู้มีบุตรยาก (IVF) และแผนกเฉพาะ
ทางต่างๆ ท่ีเชื่อมต่อกับระบบ Telemedicine ท่ีสามารถปรกึษาแพทย์ได้จากทุกท่ีท่ัว
โลก ปัจจุบันสัดส่วนคนไข้ต่างชาติอยู่ท่ี 13% และสัดส่วนคนไข้ในประเทศอยู่ท่ี 87%  

• ส่วนเป้ารายได้ปีน้ีต้ังเป้าเติบโต 12% จากปี 65 สู่ระดับ 5.1 พันล้านบาท โดยการขยาย
ตลาดต่างประเทศ อาทิ กัมพูชา พม่า ลาว มากขึ้น และเปิดตลาดใหม่ตะวันออกกลาง 
พรอ้มท้ังบรษัิทอยู่ระหว่างเตรยีมรโีนเวทแผนก International Center ส าหรบัรองรบั
ผู้ป่วยต่างชาติท่ีมีแนวโน้มขยายตัวในปีน้ี

• ด้านงบ 1Q66 รายงานก าไรสุทธิ 108.8 ล้านบาท ลดลง 30.7%YoY โดยรายได้ทรงตัว 
แม้ว่าจะไม่มีรายได้เก่ียวกับโควิด-19 และฉีดวัคซีนเข้ามาเสรมิ แต่ได้ผลบวกจากการ
ขยายตัวของ OPD และ IPD และผู้ป่วยแผนกเฉพาะทาง รวมถึงกลุ่มผู้ป่วยต่างชาติท่ี
ปรบัตัวดีขึ้นอย่างชัดเจน แต่ EBITDA margin ลดลงเหลือเหลือ 20.9% จากปีก่อนท่ี 
27.4% จากค่าใช้จ่ายบุคคลากรทางการแพทย์ท่ีเพ่ิมข้ึน 

• ในเชิง sentiment มองว่า PR9 เป็นหน่ึงในหุ้นท่ีถูกคาดหวังให้ปรบัตัวขึ้นจากธีม 
Election play ท่ีมีความเก่ียวข้องกับบุคคลทางการเมือง แต่หลังจากการเลือกต้ังราคา
ปรับตัวลงแรงกว่า 15.5% มองว่าเป็นจังหวะสะสมเน่ืองจากไม่ได้เก่ียวข้องในเชิง
ปัจจัยพ้ืนฐาน ประกอบกับ valuation ปัจจุบัน ซ้ือขายบน PE เพียง 27 เท่า ใกล้เคียง
ค่าเฉล่ียกลุ่ม และปรบัตัวลงจากระดับ 29 เท่าในช่วง 1Q66

G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดลบในวันอังคาร (30 พ.ค.) 
หลังจากมีรายงานว่าสมาชิกสภาผู้แทนราษฎรบางคนใน
พรรครพัีบลิกันจะโหวตคัดค้านร่างกฎหมายการขยาย
เพดานหน้ี อย่างไรก็ดี  การพุ่งขึ้นของหุ้นอินวิ เดีย 
(Nvidia) เป็นปัจจัยหนุนดัชนี Nasdaq ปิดในแดนบวก 
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบในวันอังคาร (30 พ.ค.) โดย
ถูกกดดันจากการร่วงลงของหุ้นกลุ่มพลังงาน และนัก
ลงทุนกังวลเก่ียวกับความไม่แน่นอนของผลการลงมติ
ข้อตกลงขยายเพดานหน้ีในรฐัสภาสหรฐั 
( 0 ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดรว่งหลุด
จากระดับ 70 ดอลลารว์ันอังคาร (30 พ.ค.) เน่ืองจากนัก
ลงทุนไม่มั่นใจว่าสภาคองเกรสสหรฐัจะผ่านรา่งกฎหมาย
การขยายเพดานหน้ีหรือไม่ นอกจากน้ี ตลาดยังถูก
กดดันจากความไม่แน่นอนเก่ียวกับผลการประชุมของ
กลุ่มประเทศผู้ส่งออกน้ามัน (โอเปก) และชาติพันธมิตร 
หรอืโอเปกพลัส ในวันที่ 4 มิ.ย.
( 0 ) สัญญาทองค าตลาด COMEX บวกในวันอังคาร 
(30 พ.ค.) เน่ืองจากการอ่อนค่าของดอลลารแ์ละการรว่ง
ลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรฐัเป็นปัจจัยหนุน
ตลาด ขณะที่นักลงทุนจับตาสภาคองเกรสสหรัฐลงมติ
รา่งกฎหมายปรบัเพ่ิมเพดานหน้ี

Source : Bloomberg

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,534.81 (6.16) (0.40)

SET50 926.91 (4.85) (0.52) Dow Jones 33,042.78 (50.56) (0.15)

MAI 483.56 (3.04) (0.62) Nasdaq 13,017.43 41.74 0.32

PER PBV Div.Yield S&P500 4,205.52 0.07 0.00

SET 18.3 1.5 3.1 Bitcoin 28,070.00 1,155.00 4.29

SET50 19.0 1.7 2.8

MAI 67.3 2.5 1.4 UK 7,522.07 (105.13) (1.38)

Germany 15,908.91 (43.82) (0.27)

DAY MTD YTD France 7,209.75 (94.06) (1.29)

Russia 1,047.60 (16.58) (1.56)

Foreign (3,064) (31,288) (96,049)

Institution 2,008 29,716 36,058 WTI 69.57 (3.46) (0.05)

Proprietary (146) (1,730) (5,458) Brent 73.67 (3.38) (0.04)

Retail 1,202 3,302 65,449 Natural Gas 2.18 0.15 6.69

Newcastle Coal 140.65 (5.55) (3.95)

Foreign (28,697) (21,256) (206,700) Gold 1,959.00 14.70 0.01

Institution 6,905 12,829 50,469 Silver 23.19 0.00 0.00

Retail 21,792 8,427 156,231 Aluminium 2,225.50 11.50 0.52

Copper 7,955.00 157.00 1.97

SET Close Chg %Chg Zinc 2,236.00 100.00 4.47

KBANK 130.00 (2.50) (0.02) Rubber 153.50 (2.20) (1.43)

CPALL 63.50 0.25 0.00 BDI 1,172.00 (43.00) (3.67)

SCB 103.00 0.00 0.00 White Sugar 697.00 11.50 1.65

AOT 70.75 0.25 0.00

DELTA 96.75 0.50 0.01 US2YY 4.45 (0.12) (2.63)

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.68 (0.07) (1.90)

OTO 16.50 (7.10) (0.30) US30YY 3.89 (0.02) (0.42)

DITTO 32.75 2.50 0.08 FED fund 5.25 0.00 0.00

XO 18.90 1.00 0.06 BOT rate 1.75 0.00 0.00

BBIK 105.00 7.75 0.08 Dollar index 104.06 (0.21) (0.20)

GLORY 3.20 0.10 0.03 USDTHB 34.65 0.02 0.06

SET (MB)

Markets Statistic World Indices

US

Europe

Investor Type

Commodities

Money Markets & FX

SET50 Futures (contracts)

Most Active Value


