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Tactical Move  
เดนิเกมกลยทุธบ์า่ย 

สรปุภาวะตลาดเชา้ 

► SET Index ปรับตัว +11.98 จุด (+0.78%) ปิดภาคเชา้ที ่1,555.25 จุด ดว้ยมูลค่าการซือ้

ขาย 31,164.65 ลา้นบาท 

► Most Positive Impact: DELTA (+6.10 จุด), EA (+0.61 จุด), AOT (+0.58 จุด) 

► Most Negative Impact: CRC (-0.37 จุด), BDMS (-0.32 จุด), TCCC (-0.27 จุด) 

► สรุปตลาดหุน้ช่วงเชา้: SET Index ครึง่เชา้ ซือ้ขายในกรอบ 1,547-1,559 จุด โดยหุน้ใน 

SET100 ที่ outperform ไดแ้ก่ KCE, FORTH, DELTA, IRPC เป็นตน้ ส่วนหุน้ที่ underperform 

ไดแ้ก ่SABUY, BYD, BCH, AMATA เป็นตน้ 

► Sector ทีห่นุนดชันหีลกัๆ คอื ETRON, ENERG, BANK 

► Sector ทีฉุ่ดดชันหีลกัๆ คอื HELTH, FIN, COMM 

► ดัชนีตลาด SET index ปิดตลาดเชา้ปรับเพิม่ขึน้แรงตามกระแสเก็งก าไรบนมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิของจนีหลังส านักข่าวต่างประเทศรายงานอาจมแีถลงออกมาตรการในชว่งบ่ายวันนี้ แม ้

ตัวเลขภาคการผลติของจนีออกมาชว่งเชา้ที ่49.3 จุด ยังต ่ากวา่ระดับ 50 จุด สะทอ้นกจิกรรมภาค

การผลติของจนียังคงหดตัวต่อเนื่อง แต่ตัวเลขถอืว่าออกมาดกีว่าทีต่ลาดมองไวท้ี ่48.9 จุด และ

ดกีวา่เดอืนกอ่นหนา้ที ่49.0 จุด กอปรกับแวดลอ้มทศิทางการเมอืงไทยมแีนวโนม้ความเป็นไปได ้

มากขึน้ทีร่ัฐบาลใหมจ่ะมนีโยบายเป็นมติรกับตลาดทนุสนับสนุนใหท้ศิทางหลักของดัชนีตลาดยัง

เป็นการปรับตัวขึน้ตอ่  

► ประชมุนักวเิคราะหบ์รษัิท DELTA ชว่งเชา้ บรษัิทคงเป้ารายไดโ้ต 15-20% YoY และ GPM 

22-23% แต่เราประเมนิมีโอกาสโตไดเ้กนิเป้าจากการ rampup EV ไดเ้ร็วกว่าที่คาด โดยเป้า

ยอดขายทางฝ่ัง EV น่าจะโตได ้1 เท่าจากปีทีแ่ลว้เป็น $1.2bn และอาจจะไปแตะ $2bn ไดใ้นปี 

2025 โดยตอนนี้อยู่ระหว่างการสรา้งโรงงานใหม ่ซึง่จะแลว้เสร็จชว่งไตรมาส 4 ทัง้นี้ในปัจจุบันมี

การเพิม่ไลน์การผลติไป 20% ในไตรมาส 2 และจะชว่ยหนุนยอดขายในไตรมาส 3 ใหโ้ตต่อได ้

ในทางฝ่ัง data center ยังมองโตเพยีง +/-10% ในปีนี้ เนื่องจากลกูคา้คอ่นขา้งระมัดระวังในการ 

spend capex แต่เริ่มเห็น demand ทางฝ่ัง AI มากขึ้น มีคนสนใจมากขึ้น  ฝ่ังงาน project 

infrastructure and automation มองทรงตัว หรอืโตเล็กนอ้ย เนื่องจากลูกคา้ทางยุโรปชะลอตัว 

โดยรวมเรามองเป็นบวกต่อประมาณการก าไรของทัง้เราและตลาด คาดว่าตลาดจะมีการปรับ

ประมาณการขึน้ มองก าไรไตรมาส 3 จะเตบิโต YoY และ QoQ และไตรมาส 4 อาจจะเตบิโต 

QoQ ชา้ลง จาก fix cost โรงงานใหม่ทีจ่ะเขา้มา และปกตคิ่าใชจ้่ายบรหิารจะสงูกว่าปกตใินไตร

มาส 4 จากโบนัสและการปรับปรุงทางบัญช ี

แนวโนม้ตลาดบา่ย 

► คาด SET Index เคลื่อนไหวในกรอบ 1,550/1,565 จุด มองตลาดตอบสนองเชงิบวกตาม

กระแสเก็งก าไรบนแนวโนม้ทางการจีนเตรียมออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิโดยเฉพาะในสว่น

ของการบรโิภคภาคเอกชน 

Top pick: SCGP (ราคาพืน้ฐาน 42.0 บาท) นอกจากผลประกอบการไตรมาส 2/2566 จะ

ออกมาดกีว่าคาดจากค่าใชจ้่ายต่างๆทีต่ ่ากว่าทีป่ระเมนิ มองไปขา้งหนา้ไตรมาส 3/2566 เราเชือ่

จะเป็นจุดเริม่ตน้ของการฟ้ืนตัวของก าไรที่โดดเด่นมากขึน้ จากราคาถ่านหนิที่ลดลงอย่างมาก

ประมาณ 16% QoQ ในไตรมาส 2/2566 ซึง่จะท าให ้GPM เพิม่ขึน้ตัง้แต่ไตรมาส 3/2566 เป็น

ตน้ไป ควบคู่ไปกับปรมิาณการขายทีค่าดว่าจะฟ้ืนตัว อกีทัง้ SCGP เป็นหุน้กลุ่ม China link ทีเ่รา

มองจะไดแ้รงหนุนหากทางการจนีประกาศมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ 
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Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

KBANK 3,024,367         125.50     125.00     0.50 0.40

DELTA 2,269,093         115.50     109.50     6.00 5.48

KCE 1,140,204         43.25       39.75      3.50 8.81

EA 1,119,427         61.75       59.75      2.00 3.35

ADVANC 1,044,515         226.00     224.00     2.00 0.89

CPALL 723,833            63.25       62.75      0.50 0.80

BDMS 711,531            28.50       28.75      -0.25 -0.87

PTTEP 673,437            159.50     159.50     0.00 0.00

AOT 668,658            71.75       71.25      0.50 0.70

PTT 623,311            35.00       34.75      0.25 0.72

Source: ThaiQuest

Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

SET100 25,644,115        2,135       2,116      19.31 0.91

SETTHSI 21,458,309        1,014       1,007      7.00 0.70

SET50 20,504,748        967         958         9.40 0.98

SETCLMV 12,170,761        893         892         1.13 0.13

FINCIAL 6,583,655         150         149         0.55 0.37

SETHD 6,319,864         1,178       1,174      3.92 0.33

TECH 6,307,057         310         301         9.07 3.01

RESOURC 5,440,261         196         195         1.41 0.72

ENERG 5,440,261         22,384     22,224     160.13 0.72

BANK 5,384,579         404         401         2.70 0.67
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Analyst Certification 

The views expressed in this research report accurately reflect the personal views of the analyst(s) about the subject security(ies) and 
subject company(ies); and no part of the compensation of the research analyst(s) was, is, or will be, directly or indirectly, related to 
the specific recommendations or views expressed in the report. 

Investment Ratings 

Outperform : Expected total return of 10% or more within a 12-month period 
Neutral : Expected total return between -10% and 10% within a 12-month period 
Underperform : Expected total return of -10% or worse within a 12-month period 

General Disclaimer 

This document is prepared by Kasikorn Securities Public Company Limited (“KS”). This document has been prepared for individual 
clients of KS only and must not, either in whole or in part, be copied, photocopied or duplicated in any form or by any means or 
distributed to any other person. If you are not the intended recipient you must not use or disclose the information in this research in 
any way. If you received it in error, please immediately notify KS by return e-mail and delete the document. We do not guarantee the 
integrity of any e-mails or attached files and are not responsible for any changes made to them by any other person.   

This document, including  information, data, statements, forecasts, analysis and projections contained herein, including any expression 
of opinion, is based on public available information or information obtained from sources believed to be reliable, but KS does not make 
any representation or warranty on, assumes no responsibilities for nor guarantees the accuracy, completeness, correctness or timeliness 
of such information. KS accepts no obligation to correct or update the information or opinions in it. The statements or expressions of 
opinion herein were arrived at after due and careful consideration and they were based upon such information or sources then, and in 
our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing at the time. The information or expressions of opinion contained 
herein are subject to change without notice. 

Nothing in this document shall be construed as an offer or a solicitation of an offer to buy or sell any securities or products, or to 
engage in or refrain from engaging in any transaction. In preparing this document, KS did not take into account your specific investment 
objectives, financial situation or particular needs. This document is for your information only and is not to be taken in substitution for 
the exercise of your judgment. KS salespeople, traders and other professionals may provide oral or written market commentary or 
trading strategies to our clients that reflect opinions which are contrary to the opinions expressed in this document. Before making an 
investment decision on the basis of this document, you should obtain independent financial, legal or other advice and consider the 
appropriateness of investment in light of your particular investment needs, objectives and financial circumstances. There are risks 

involved in the investment in securities. KS accepts no liability whatsoever for any direct, indirect, consequential or other loss (including 
claim for loss of profit) arising from any use of or reliance upon this document and/or further communication given in relation to this 
document. 

Any valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments herein constitute a judgment as of the date of 
this document, and there can be no assurance that future results or events will be consistent with any such valuations, opinions, 
estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments. Any valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk 
assessments described in this document were based upon a number of estimates and assumptions and are inherently subject to 
significant uncertainties or contingencies. It can be expected that one or more of the estimates on which the valuations, opinions, 
estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments were based will not materialize or will vary significantly from actual results. 
Therefore, the inclusion of the valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments described herein is 
not to be relied upon as a representation and/or warranty by KS (i) that such valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, 
ratings or risk assessments or their underlying assumptions will be achieved, or (ii) that there is an assurance that future results or 
events will be consistent with any such valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments stated therein. 

KS along with its affiliates and/or persons associated with it may from time to time have interests in the securities mentioned in this 
document. KS and its associates, their directors and/or employees may have positions in, and may effect transactions in securities 
mentioned herein and may also perform or seek to perform broking, investment banking, advisory and other securities services for 
companies mentioned in this document.  

Corporate Governance Report Disclaimer 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (“IOD”) regarding corporate governance is made 
pursuant to the policy of the Office of the Securities and Exchange Commission. The survey of the IOD is based on the information of 
companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market of Alternative Investment disclosed to the public and able to be 
accessed by a general public investor at The Thai Institute of Directors Association (IOD). The result, therefore, is from the perspective 
of a third party. It is not an evaluation of operation and is not based on inside information. 

The survey result is as of the data appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey 
result may be changed after that date. KS does not confirm nor certify the accuracy of such survey result. 

 

http://www.thai-iod.com/en/publications-detail.asp?id=170
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Structured Notes and Derivative Warrants Disclaimer 

KS may be the issuer of structured notes on these securities. 

KS acts as market maker and issuer of Derivative Warrants (“DWs”) on the underlying stocks listed below. Investors should carefully 
read the details of the DWs in the prospectus before making any investment decisions. 

DWs Underlying: AAV, ADVANC, AMATA, AOT, AP, AWC, BAM, BANPU, BBL, BCH, BCP, BDMS, BEM, BGRIM, BH, BLA, BTS, CBG, 
CENTEL, CHG, CK, COM7, CPALL, CPF, CPN, CRC, DELTA, DOHOME, EA, EGCO, ESSO, FORTH, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, 
HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JMART, JMT, KCE, KEX, KKP, KTB, KTC, LH, MEGA, MINT, MTC, OR, OSP, PLANB, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 
PTTGC, RATCH, RCL, SAWAD, SCB, SCC, SCGP, SET50, SINGER, SIRI, SJWD, SPALI, SPRC, STA, STGT, TCAP, THG, TIDLOR, TIPH, 
TISCO, TOP, TQM, TRUE, TTB, TU, VGI, WHA. 

 
  


