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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,543.27 จุด เพิ่มขึ้น 18.68 จุด (+1.23%) มูลค่าซื้อขาย 62,628.67 ล้านบาท รบัปัจจัยบวก
จากเฟดปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย และส่งสัญญาณทิศทางนโยบายการเงินตามข้อมูลเศรษฐกิจที่ได้รบั

Research Highlight: จับตามการเมืองในประเทศ และการประชุม กนง. คาดข้ึนอัตราดอกเบ้ียเป็นครัง้สุดท้าย

Core PCE มิ.ย. 
ชะลอตัว MoM

• Core PCE มิ.ย. อยู่ที่ 4.1%YoY ชะลอตัวจากเดือนก่อนที่ 4.6%YoY เป็นปัจจัยสนับสนุนให้เฟดยุติ
วงจรการปรบัข้ึนอัตราดอกเบี้ย ซึ่งล่าสุดได้ประกาศว่าจะท าการตัดสินใจในการประชุมเป็นรายครัง้ 
ซึ่งจะพิจารณาจากสถานการณ์ทางเศรษฐกิจในขณะน้ัน ทั้งน้ีการชะลอตัวของดัชนี PCE ส่งผลให้ 
Dollar index อ่อนค่าลง รวมถึง US Bond yield ที่ปรบัตัวลง หนุนภาพการลงทุนในตลาดหุ้น

• ขณะที่มีรายงานประมาณการครัง้แรกส าหรบั GDP 2Q66 ของสหรฐั ขยายตัวอยู่ที่ 2.4% สูงกว่าที่
ตลาดคาด 

• ด้าน FedWatch Tool รายงาน นักลงทุนให้น้าหนัก 79.5% ที่เฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับ 5.25-
5.50% ในการประชุมวนัที่ 19-20 ก.ย. 

• เรามองวา่ FED มีโอกาสปรบัอัตราดอกเบี้ยขึ้นอีกในปีน้ี โดยแบ่งเป็น 3 กรณี
1. ปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุมรอบเดือน ก.ย. (ทางฝ่ายประเมินวา่เกิดขึ้นได้น้อย)
2. ไม่ปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยเดือนก.ย. ก่อนจะไปปรบัข้ึนอีกครัง้ในรอบเดือน พ.ย.
3. คงอัตราดอกเบี้ยน้ีไปทั้งปี
• โดยต้องติดตามการสัมมนาที่แจ็คสันโฮลในปลายเดือนส.ค. ที่คาดว่าจะเห็นแนวโน้มการตัดสินใจ

ดอกเบี้ยที่ชัดเจน รวมถึงติดตามข้อมูลที่มีผลต่อการตัดสินใจดอกเบี้ยของ FED เช่น อัตราเงินเฟ้อ 
(แนวโน้มปรบัตัวลงจากภาคการจ้างงาน อสังหาฯ และ service inflation แต่ในสินค้า Commodity
จะเพ่ิมข้ึน) ข้อมูลตัวเลขภาคอสังหารมิทรพัย ์และตัวเลขการจ้างงาน

Update ปั จ จั ย
ก า ร เ มื อ ง ใ น
ประเทศ

• ศาล รธน. ได้นัดประชุมในวนัที่ 3 ส.ค. เพื่อพิจารณาประเด็นที่ผู้ตรวจการแผ่นดิน ที่ได้ส่งเรือ่งให้ศาล 
รธน. วนิิจฉัยข้อบังคับการประชุมรฐัสภาข้อที่ 41

• โดยมีผลออกไปได้ 3 ทาง
1. ไม่รบัค ารอ้ง ท าให้ต้องมีการเสนอชื่อเพ่ือโหวตนายกฯ และคาดจะได้จัดต้ังรฐับาลในเดือน 

ส.ค. ตลาดหุ้นตอบสนองในเชงิบวกตอบรบัการจัดต้ังรฐับาลที่เป็นไปตามกรอบเวลา
2. รบัค ารอ้ง แต่ไม่มีค าสั่งให้ชะลอการโหวตนายกฯ มีโอกาสเป็นไปได้ 2 กรณี

 พรรครว่มรฐับาล ขอชะลอการเสนอชื่อนายกฯออกไป มีโอกาสท าให้การจัดรฐับาล
ล่าชา้ คาดตลาดหุ้นตอบสนองในเชงิลบ

 พรรคเพื่อไทย เสนอชื่อคุณเศรษฐา เป็นนายกฯ โดยมีพรรคก้าวไกลเป็นพรรคร่วม
รฐับาลเชน่เดิม

3. รบัค ารอ้ง และมีการชะลอการโหวตนายกฯออกไป จะท าให้ไม่สามารถจัดต้ังรัฐบาลได้ใน
เดือน ส.ค. จะกระทบกับการจัดท างบประมาณถึง 3 ปีงบประมาณ คือ ต้ังแต่ปีงบประมาณ 
67- 69 ส่งผลต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจ คาดตลาดหุ้นตอบรบัในเชงิลบ

Investment
Strategy

• ประเมิน SET ปรบัตัว Sideway แนะน า Trading ในกรอบ 1525-1560 ประเมิน upside เริม่จ ากัด
หากเข้าใกล้กรอบแนวต้าน 1560-1575 เน่ืองจากเชื่อว่าตลาดได้ price in ปัจจัยการเมืองไป
พอสมควรแล้ว

• แนะน า Selective buy หุ้นกลุ่ม Bluechip ที่ %YTD ติดลบ (Laggard) และมี Beta น้อยกว่า 1 
ได้แก่ BBL BDMS ADVANC LH เพื่อรองรบัความเสี่ยงจากปัจจัยทางการเมืองและแนวโน้ม ศก. ที่
ถดถอยทั่วโลก หุ้น DCA+ปันผลที่น่าสะสม BANPU INTUCH PTT LH TISCO EGCO หุ้นกลุ่ม 
Defensive อย่างกลุ่มโรงพยาบาล BDMS BH โรงเรยีน SISB กลุ่ม Commodity ตามราคาน้ามัน
และแนวโน้ม 2Q เป็นจดุ bottom PTTEP TOP BCP IRPC
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สัปดาห์น้ีติดตาม ประเด็นที่น่าติดตาม
1. รายงานเศรษฐกิจประจ าเดือน มิ.ย. จากธปท. ทีค่าดวา่จะออกมาไม่สดใส เน่ืองจากอยูใ่นชว่ง

สูญญากาศทางการเมือง คาดมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและเป็นชว่ง low season ของภาคการ
ท่องเที่ยว 

2. การประชุม กนง. คาดว่าจะปรบัข้ึนอัตราดอกเบี้ยอีก 0.25% สู่ระดับ 2.25% จากมุมมองของ
ผู้วา่ ธปท. ที่ประเมินวา่เศรษฐกิจไทยยงัสามารถเติบโตได้ในระดับ 3-4% อัตราเงินเฟ้อในชว่งที่
ผ่านมาต่ากวา่ที่ประเมินไว ้แต่ในชว่งที่เหลือของปีจะกลับมาขยายตัวจากภาคการท่องเที่ยว และ
การใชก้ าลังการผลิตใชม้ากข้ึน โอกาสส่งผ่านต้นทุนของภาคธุรกิจก็จะเพ่ิมข้ึน

3. ตัวเลขภาคแรงงาน ก.ค. สหรฐัฯ ที่ Consensus ส่วนใหญป่ระเมินวา่จะออกมาดีกวา่คาด
31 ก.ค.
• จีน: NBS (non)Manufacturing PMI (Jul)
• TH: รายงานเศรษฐกิจจาก ธปท.
• EU: GDP Growth Rate (2Q66), Inflation Rate (Jul)
1 ส.ค.
• จีน: Caixin Manufacturing PMI (Jul)
• EU: Unemployment Rate (Jul)
• USA: S&P Global Manufacturing PMI (Jul), ISM Manufacturing PMI (Jul), JOLTs Job 

Openings (Jul)
2 ส.ค.
• TH: ประชุม กนง. 
3 ส.ค. 
• จีน: Caixin Services PMI (Jul)
• USA: Unit Labour Costs (2Q66), Initial Jobless Claims (Jul), S&P Global 

Services/Composite PMI (Jul), ISM Services PMI (Jul)
4 ส.ค.
• EU: Retail Sales MoM (Jun)
• USA: Unemployment Rate (Jul), Non Farm Payrolls (Jul), Average Hourly Earnings (Jul)

ตารางคาดการณ์
วันประกาศงบ 
2Q66

• 31 ก.ค. PTTEP คาดก าไรสุทธริาว 2 หมื่นล้านบาทขยายตัวทั้ง QoQ และ YoY จากปรมิาณการขาย 
และ fx gain + oil hedging gain แต่ด้านราคาขายเฉล่ียปรบัลดลง

• 3 ส.ค. LPN
• 4 ส.ค. DOHOME
• 7 ส.ค. ADVANC CPAXT RJH
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป … C P A X T
• แนวโน้ม 2Q66 ผลประกอบการอาจลดลงตามปัจจัย
ฤดูกาล เน่ืองจากประเทศไทยเข้าสู่ช่วงฤดูฝน ซึ่งเป็นช่วง
นอกฤดูกาลทั้งธุรกิจค้าส่งและธุรกิจค้าปลีก แต่ SSSG จะ
ยังคงเติบโตในอัตราเลขหลักเดียวระดับสูง จากกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจ การท่องเที่ยว การบรโิภคฟ้ืนตัว รวมทั้งการ
กลับมาของกลุ่มลูกค้าโฮเรก้า (โรงแรม ร้านอาหาร จัด
เล้ียง) ซึ่งเป็นกลุ่มที่ท าให้ยอดขายเติบโตอย่างต่อเน่ือง โดย
เติบโตแบบ Double digit

• บรษัิทได้ Re-finance ในช่วง 2Q66 โดยเงินกู้ส่วนที่เหลือ
ราว 3.45 หมื่นล้านบาท ที่มี CoF ราว 4.7-7% ต่อปี เป็น
การออกหุ้นกู้ ที่มี CoF เพียง 2.8-4.15% ต่อปี ช่วยให้
แนวโน้มต้นทุนทางการเงินลดลง หนุนก าไรสุทธิให้เพิ่มขึ้น 
ประเมินยอดขายปน้ีีคาดว่าจะขยายตัวมากกว่า GDP ปี 66
มีปัจจัยหนุนมาจากภาวะเศรษฐกิจที่เริม่ฟ้ืนตัว ส่วนลดค่า
เช่าที่ให้กับคู่ค้าลดลง และภาพเงินเฟ้อในประเทศที่ชะลอตัว

• ในเชิง sentiment เรามองว่า CPAXT เป็นหุ้นที่นักลงทุน
ต่างชาติให้ความสนใจ ส่วนในเชิง Valuation ระดับราคา
ปัจจุบันใกล้เคียงช่วงการแพรร่ะบาดโควิดในประเทศ  อาจ
เห็นการท า Short covering 

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวกในวันศุกร์ (28 ก.ค.) 
รวมถึงดัชนี S&P500 และ Nasdaq ต่างก็ปิดบวกใน
รอบ สัปดา ห์ น้ี ด้ ว ย  ห ลั ง จ า กที่ ก า ร เปิ ด เ ผยผล
ประกอบการของบรษัิทเทคโนโลยีรายใหญ่, การเปิดเผย
ข้อมูลเศรษฐกิจ และการประกาศนโยบายการเงินของ
ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ท าให้นักลงทุนมีความเชื่อมั่น
ว่า เศรษฐกิจสหรฐัจะชะลอตัวแบบค่อยเป็นค่อยไปหรอื
ซอฟต์แลนด้ิง (Soft Landing)
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบเล็กน้อยในวันศุกร ์(28 ก.ค.) 
โดยปรับตัวลงจากระดับสูงสุดในรอบหลายปี หลังถูก
กดดันจากการเปิดเผยผลประกอบการของบริษัทจด
ทะเบียนที่แตกต่างกันไป และจากการปรับนโยบาย
การเงินของธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) ซึ่งสร้างความ
ประหลาดใจให้กับตลาด
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดบวกในวัน
ศุกร ์(28 ก.ค.) และปรบัตัวขึ้นเป็นสัปดาห์ที่ 5 ติดต่อกัน
แล้ว เน่ืองจากนักลงทุนเชื่อมั่นว่า อุปสงค์ท่ีแข็งแกรง่และ
การปรบัลดการผลิตจะยังคงช่วยหนุนราคา 
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดบวกในวันศุกร ์
(28 ก.ค.) โดยได้แรงหนุนจากการอ่อนค่าของสกุลเงิน
ดอลลาร ์หลังสัญญาณเงินเฟ้อท่ีชะลอตัวเพ่ิมความหวัง
ว่า ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) อาจจะยุติวงจรการปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ย

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,543.27 18.68 1.23

SET50 957.58 12.03 1.27 Dow Jones 35,459.29 176.57 0.50

MAI 466.03 4.32 0.94 Nasdaq 14,316.66 266.55 1.90

PER PBV Div.Yield S&P500 4,582.23 44.82 0.99

SET 18.5 1.5 3.0 Bitcoin 29,615.00 120.00 0.41

SET50 19.5 1.8 2.7

MAI 70.9 2.4 1.4 UK 7,694.27 1.51 0.02

Germany 16,469.75 63.72 0.39

DAY MTD YTD France 7,476.47 11.23 0.15

Russia 1,033.67 (5.37) (0.52)

Foreign 1,363 (12,827) (119,966)

Institution 876 6,371 45,704 WTI 80.53 0.76 0.95

Proprietary 956 2,348 (5,021) Brent 84.40 1.05 1.26

Retail (3,195) 4,108 79,283 Natural Gas 2.73 (0.07) (2.38)

Newcastle Coal 144.65 (5.15) (3.56)

Foreign 423 119,762 (73,116) Gold 1,959.12 13.58 0.01

Institution (8,269) (8,673) 34,607 Silver 24.34 0.00 0.00

Retail 7,846 (111,089) 38,509 Aluminium 2,219.00 (17.00) (0.77)

Copper 8,618.00 7.00 0.08

SET Close Chg %Chg Zinc 2,485.00 (5.00) (0.20)

KBANK 125.00 2.00 0.02 Rubber 149.50 (1.10) (0.74)

PTT 34.75 (0.25) (0.01) BDI 1,097.00 13.00 1.19

BBL 170.00 (1.50) (0.01) White Sugar 693.40 (7.10) (1.02)

AOT 71.25 0.25 0.00

BANPU 9.7 0.35 0.04 US2YY 4.87 (0.05) (0.93)

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.98 (0.03) (0.79)

DITTO 32.00 1.75 0.06 US30YY 4.01 (0.04) (0.92)

XO 24.60 0.30 0.01 FED fund 5.50 0.25 4.76

BBIK 125.50 8.50 0.07 BOT rate 2.00 0.00 0.00

MASTER 77.50 0.25 0.00 Dollar index 101.70 0.01 0.01

PSG 0.92 (0.03) (0.03) USDTHB 34.23 0.00 0.01

SET (MB)
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