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Chart of the Day 

  จบัตา EU 2Q23 GDP & Inflaiton    

Figure 1: EU 2Q23 GDP Consensus คาด +0.2% QoQ Vs 1Q23 +0% QoQ Figure 2:  คาด EU Inflation ปรบัลดลงต่อเนื่อง % YoY 

  
 Sources: Bloomberg consensus, KTX Research 

 

Today’s dominant ideas 

ทางเทคนิค คาด SET Index ปรับตัวสูงข้ึน แนวต้าน 1,560/1,570 จุด  แนวรับ 1,540/1,527 จุด (EMA 50/75 วัน)  อิงสัญญาณเทคนิคเกิด

สัญญาณ Buy Signal หลังจากดัชนีฯ ล่าสุด สามารถปรับตัวทะลุแนวต้านส าคัญท่ีเป็นเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี 50/75 วันข้ึนมาได้ ด้วยวอลุ่มสูงข้ึน 

(6.2 หม่ืนล้านบาท) ท าให้เกิดรูปแบบ Bullish Trend ซ่ึงจะหนุนดัชนีฯ ปรับข้ึนไปทดสอบแนวต้านของกรอบ Up Channel ท่ี 1,560 จุด เป็นล าดับ

ต่อไป   

 

ประเด็นส าคัญวันนี้ นอกเหนือจากโมเมนตัมบวกจากปัจจัยต่างประเทศช่วงวันหยุดยาว อาทิ รายงานเติบโตของเศรษฐกิจสหรัฐฯ 2Q23 GDP  

+2.4% QoQ วงจรดอกเบี้ยขาข้ึนของเฟดอาจใกล้ยุติ หลัง PCE, Core PCE เดือน มิ.ย. ลดลงกว่าคาด รายงานผลก าไรบจ. ท่ีดีต่อเน่ืองของสหรฐัฯ 

รวมถึงการเมืองในประเทศ เริม่มีสัญญาณจะได้นายกรฐัมนตรแีละคณะรฐับาลภายในเดือน ส.ค.  

ไฮไลท์อื่น ๆ ท่ีต้องจบัตาวนัน้ีอยู่ท่ี  

1)  EU 2Q23E GDP Growth & Inflation Rate เดือน ก.ค.: เศรษฐกิจอียูมีสัญญาณฟ้ืนตัว ด้วยเสถียรภาพท่ีดีข้ึน โดย Consensus คาดว่า  

2Q23E GDP Growth เติบโตดีข้ึนเล็กน้อย +0.2% QoQ (Vs 1Q23 +0% QoQ) ขณะท่ีอัตราเงินเฟ้อเบื้องต้นเดือน ก.ค. ปรบัตัวลดลงต่อเน่ือง 

(Consensus คาด -0.2% MoM +5.3% YoY ซ่ึงปรบัลดลงเม่ือเทียบกับเดือน มิ.ย. ท่ี +0.3% MoM, +5.5% YoY) โดยสัญญาณเงินเฟ้อท่ีปรบั

ลดลงดังกล่าว จะช่วยเพ่ิมโอกาสให้ ECB อาจส่งสัญญาณใกล้ยุติดอกเบี้ยขาข้ึน และหนุนเศรษฐกิจฟ้ืนตัว    

2)  China: NBS รายงาน PMI Mfg & PMI Non-Mfg เดือน ก.ค. (ภาคการผลิตดีข้ึนเล็กน้อยเป็น 49.3 Vs เดือน มิ.ย. 49 แต่ภาคบริการปรับ

ลดลงเป็น 51.5 Vs เดือน มิ.ย. 53.2) อย่างไรก็ดี ตลาดคาดว่าจะมีสัญญาณปรับตัวดีข้ึนในช่วงปลายปี หลังจากประธานาธิบดีสีจิ้นผิง ส่ง

สัญญาณเตรียมออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ โดยเฉพาะภาคอสังหาริมทรัพย์และการแก้ปัญหาหน้ีธนาคารท้องถ่ิน ในการประชุมโพลิตบุโร

สัปดาห์ก่อน และคาดวา่หน่วยงานของรฐับาลจีนจะทยอยประกาศมาตรการ ซ่ึงจะเป็นโมเมนตัมบวกต่อกลุ่ม Commodities (China Play)   

3)  รายงานผลก าไรบจ. 2Q23: หลังปิดตลาดวันศุกร์ท่ีผ่านมา DELTA รายงานก าไรสูงกว่าคาดการณ์ +24% เป็น 4,668 ล้านบาท เป็นโมเมนตัม 

บวกต่อตลาด ในทางตรงกันข้าม TRUE รายงานขาดทุนเพ่ิมข้ึนเป็น 2,320 ล้านบาท เพ่ิมข้ึนจาก 1Q23 ท่ี 492 ล้านบาท ซ่ึงเริม่ควบรวมกับ DTAC    

 

กลยุทธ์ลงทุน แนะน า PTTEP, GPSC, BGRIM (กกพ. ประกาศลดค่า FT งวดเดือน ก.ย.-ธ.ค. 25 สตางค์/หน่วย เป็นปัจจัยบวกต่อหุ้นกลุ่มผู้ผลิต
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 KTX Zoom 

Strategic daily picks 

PTTEP ปิด 159.50บาท/แนวรบั 155.00 บาท แนวต้าน 166.00 บาท 

 KTX คาด PTTEP จะมีก าไรสุทธิ 20.1 พันล้านบาท ใน 2Q23E (-2% YoY, +4% QoQ) ซ่ึงดีกว่าท่ี KTX และ consensus ประเมินไว้

ครั้งแรกราว 19-25% จากปริมาณขายท่ีท าได้ดีกว่าคาดท่ี 450kboe/d (vs. guidance เดิมท่ี 437kboe/d) หนุนจากปริมาณขาย

จากโครงการ Arthit และโครงการ Malaysia Block K ท่ีดีกว่าคาด รวมท้ัง effective tax rate ท่ีต่ากว่าคาด และมีรายการพิเศษ 

(ก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนและก าไรจากการป้องกันความเส่ียงราคาน้ามัน) 1.3 พันล้านบาท KTX คาดจะเห็นโมเมนตัมเชิงบวกของ

ก าไรในปี 2024-25E โดยคาดจะเติบโตเฉล่ีย 6% ต่อปี หนุนจากปริมาณการขายท่ีสูงข้ึน (+7% CAGR) และประเมินราคาเป้าหมายท่ี 

169 บาท 

GPSC ปิด 57.50 บาท/แนวรบั 55.75 บาท แนวต้าน 61.00 บาท 

 KTX คาดรายงานก าไรสุทธิ 2Q23 ชะลอตัว 532 ล้านบาท -52.4% QoQ, -22.3% YoY ซ่ึงต่ากว่าคาดการณ์ของ consensus โดยเรา

ยังคงก าไรปกติปี 2023E ท่ี 5.15 พันล้านบาท จากแนวโน้มการเรง่ตัวข้ึนของมารจ์ิ้นของกลุ่มโรงไฟฟ้า SPP ในส่วนการขายไฟฟ้าให้กับ

ลูกค้าอุตสาหกรรมใน 2H23E จากการรบัรูผ้ลบวกอย่างเต็มท่ีของต้นทุนเช้ือเพลิงขาลง (ก๊าซฯ, ถ่านหิน) ขณะท่ีค่า Ft งวด ก.ย.-ธ.ค. 

ปรับลดลงช้ากว่า โดยลดลง 0.24 บาท/หน่วย จากงวดก่อนหน้า เป็น 0.6689 บาท/หน่วย (มีเกราะกันชนจากภาระการจ่ายคืนค่า Ft 

คงค้างให้กับ กฟผ.) ขณะท่ีผลบวกจากฤดูกาลคาดจะหนุนให้โรงไฟฟ้าไซยะบุรพีลิกกลับมามีส่วนแบ่งก าไรใน 3Q23E ท่ีปกติจะเป็นไตร

มาสท่ีมีปรมิาณการผลิตไฟฟ้าสูงสุดของปี เราแนะน า Outperform (FV 72.3 บาท/หุ้น)   

BGRIM ปิด 38.75 บาท/แนวรบั 37.25 บาท แนวต้าน 39.75 บาท 

 KTX คาด BGRIM จะรายงานก าไรสุทธิ 668 ล้านบาท ใน 2Q23E (พลิกจากขาดทุนสุทธิ 193 ล้านบาท ใน 2Q22, +68% QoQ) หนุน

จาก 1) ก าไรต่อหน่วยจากการขายไฟฟ้าให้กับลูกค้าอุตสาหกรรม (IU) คาดจะพ้ืนตัว YoY และ QoQ เป็น 1.5 บาท/หน่วย 2) ปริมาณ

ขายไฟฟ้าให้กับ กฟผ. เพ่ิมข้ึน 7% QoQ และ 3) ปริมาณการขายไอน้าให้กับลูกค้าอุตสาหกรรมเพ่ิมข้ึนเป็น 218 พันตัน (+13% YoY, 

+12% QoQ) KTX คงมุมมองเดิมว่าผลการด าเนินงานของ BGRIM อยู่ในแนวโน้มการฟ้ืนตัวในช่วง 3 ปีข้างหน้า (คาดพลิกเป็นก าไร

สุทธิ 1.9 พันล้านบาท ในปี 2023E และคาดก าไรสุทธิขยายตัวต่อเน่ืองเป็น 2.4 พันล้านบาท และ 2.8 พันล้านบาท ในปี 2024-25E) และ

ประเมินราคาเป้าหมายท่ี 42.70 บาท 

 

KTX Zoom Performance1 

  1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom 0.56% 6.92% 7.50% 

SET Index 1.45% -3.96% -8.08% 

    

    

  

 

KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up 
 

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized 

Gain/Loss 

Recommendation 

WHA 25-Jul-23 4.94 0.82%  

AMATA 25-Jul-23 24.00 0.00%  

KTB 25-Jul-23 20.40 0.99%  

MINT 26-Jul-23 33.00 1.54%  

ICHI 26-Jul-23 14.70 0.68%  

SAPPE 26-Jul-23 91.00 -0.82%  

BGRIM 27-Jul-23 38.75 5.44%  

SABINA 27-Jul-23 24.50 -0.41%  

HANA 27-Jul-23 49.75 5.29%  
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 KTX Zoom 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

 

In Out 

- - 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 7.5% 

Gain/loss relative to SET % 7.4% 

YTD return -8.6% 
  

Stocks in portfolio  

ADVANC, AMATA, AOT, AURA, AWC, BBL, BGRIM, CENTEL, 

CRC, DELTA, INTUCH, MINT, SCB, SJWD, TRUE, TTB, WHA 

 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

JP Consumer Confidence 36.2 36.8 

DE Retail Sales YoY Jun. -3.6% -2.7% 

DE Import Prices YoY Jun. -9.1% -10.7% 

US Chicago PMI Jul. 41.5 43.0 

EA GDP Growth Rate YoY Flash Q2 1.1% 0.5% 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เม่ือผลตอบแทนติดลบ 5%  
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 KTX Zoom 

World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index * 1,543.27 +18.68 +1.23%  ตลาดหุ้นไทย ปรับตัวข้ึนแรงตามตลาดหุ้นภูมิภาค มูลค่าซ้ือขาย 6.26 

หม่ืนล้านบาท รับคาดการณ์เฟดอาจชะลอการปรับข้ึนดอกเบี้ย หลังจาก

ประธานเฟดส่งสัญญาณปรับข้ึนดอกเบี้ยครั้งต่อไปข้ึนอยู่กับข้อมูล

เศรษฐกิจ จีนส่งสัญญาณกระตุ้นเศรษฐกิจ และการเมืองในประเทศ เริม่

มีความหวงัท่ีจะได้นายกรฐัมนตรเีรว็ ๆ น้ี    

 ตลาดหุ้นสหรฐัฯ พุ่งข้ึน หลังจากข้อมูลเงินเฟ้อเดือน มิ.ย. ชะลอตัว PCE 

เดือน มิ.ย. +3% YoY (Vs เดือน พ.ค. +3.8% YoY) เพ่ิมโอกาสเฟด    

ชะลอปรับข้ึนดอกเบี้ยและผลก าไรบจ. ท่ีดีกว่าคาด โดยมีจ านวน 78.7% 

ของบจ. ท่ีประกาศงบฯ รายงานก าไรสูงกวา่คาด   

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวก รับ ECB ปรับข้ึนดอกเบี้ยนโยบายตามคาด โดย 

FTSE 100 ปรับข้ึนเป็นสัปดาห์ท่ี 3 ติดต่อกัน น าโดยหุ้นกลุ่มเภสัชฯ   

+1.8% และกลุ่มธนาคาร +0.9% ส่วน DAX ท า All-time high หลัง

รายงาน 2Q23 GDP ฟ้ืนตัวจากภาวะถดถอย   

 ราคาน้ามัน ปรับข้ึน เป็นสัปดาห์ท่ี 5 ติดต่อกัน เน่ืองจากคาดการณ์ว่า

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) และธนาคารกลางยุโรป (ECB) ใกล้ยุติการ

ข้ึนดอกเบี้ยแล้ว ผนวกกับกลุ่มโอเปกพลัสปรบัลดการผลิตน้ามัน  

 ราคาทองค า ปิดบวก เป็นเพราะการอ่อนค่าของ USD หลังเงินเฟ้อ

สหรฐัฯ ชะลอตัวลงอย่างมากในเดือน มิ.ย.  

SET50 Index * 957.58 +12.03 +1.27% 

US Markets    

S&P500 4,582.23 +44.82 +0.99% 

NASDAQ 14,316.66 +266.55 +1.90% 

DJIA 35,459.29 +176.57 +0.50% 

European Markets    

FTSE 100 7,694.27 +1.51 +0.02% 

CAC40 7,476.47 +11.23 +0.15% 

DAX 16,469.75 +63.72 +0.39% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 80.58 +0.49 +0.72% 

Brent (USD/bbl) 84.99 +0.75 +0.90% 

Gold (USD/Ounce) 1,960.40 +14.70 +0.80% 

BDI (Index) 1,110.00 +13.00 +1.19% 

FX    

U.S. Dollar Index 101.62 -0.15 -0.15% 

USD/THB 34.24 +0.16 +0.48% 

*Data as of July 27, 2023 

 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ 1,363 -12,827 -119,966 423 119,762 -73,116 3,878 32,233 54,717 

สถาบัน 876 6,371 45,704 -8,269 -8,673 34,607 25,150 408,811 2,760,905 

รายย่อย -3,195 4,108 79,283 7,846 -111,089 38,509 8,880 34,575 241,716 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ 956 2,348 -5,021       

*ยอดซื้อขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำนั้น 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซส์ปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลูกค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI, HMPRO, SCAP 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, MUD, NWR, PREB, I2 
 

 


