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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวนัพฤหสับดีที่ผ่านมา ตลาดหุ้นไทยปรับขึน้แรง คาดมาจากปัจจยัการเมืองในประเทศที่ดมีูความชดัเจนมากขึน้ หนนุนกัลงทนุตา่งชาติกลบัมาซือ้สทุธิ หากวนันี ้

SETI/SET50I ปิดไมต่ ่ากวา่ 1,521/942 จดุ แนะคงน า้หนกัการลงทนุที่ 85% เพื่อลุ้นขึน้ตอ่   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 2 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่โรงไฟฟา้ เรามองวา่ราคาหุ้นลงมาตอบรับ sentiment เชิงลบไปมาก ขณะก าไร 2Q66F 

คาดจะเติบโตดี เชน่ BGRIM, GPSC, GULF; 2) หุ้นอิงเศรษฐกิจจีน ทางการจีนออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจตอ่เน่ือง คาดหุ้นกลุม่ดงักลา่วจะเร่ิมฟืน้ตวัได้ เชน่ 
PTTGC, SCGP   

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) ปัจจยัการเมืองในประเทศดมีูความชดัเจนมากขึน้ เราแนะทยอยสะสมกลุม่อิงปัจจยัในประเทศ เชน่ AAV, AOT, BA, CPALL, CRC, CPN, CENTEL, ERW ซึง่

น่าจะได้รับอานิสงส์เชิงบวกจากความเช่ือมัน่ตา่งชาติที่เพิ่มขึน้   
2) ราคาหุ้นกลุม่อิงเศรษฐกิจจีนเร่ิมปรับดีขึน้ หลงัทางการจีนดผู่อนคลายตอ่ภาคธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์ ซึง่เป็นสว่นส าคญัตอ่เศรษฐกิจจีน คาดจะมีมาตรการช่วย

กระตุ้นสว่นดงักลา่วเพิ่มขึน้ หนนุเศรษฐกิจจีนทยอยฟืน้ตวั แนะทยอยสะสม PTTGC, SCGP   
3) เรายงัมองเป็นบวกตอ่กลุม่โรงไฟฟา้ หลงั กกพ. ปรับลดคา่ Ft รอบ ก.ย.-ธ.ค. 66 น้อยกวา่ที่ตลาดคาด ขณะราคาหุ้นลงมารับ sentiment เชิงลบจากการเมืองใน

ประเทศไปมาก กอปรกบัคาดก าไร 2Q66F ที่จะประกาศเร็ว ๆ นี ้เติบโตเดน่ มองเป็นจงัหวะเข้าซือ้ เราชอบ BGRIM, GPSC, GULF  
4) อตัราเงินเฟอ้ (PCE) ทัว่ไปและพืน้ฐานของสหรัฐอเมริกา มิ.ย.อยูท่ี่ +3%YoY, +0.2%YoY ชะลอลงจากเดือนก่อนที่ +3.8%YoY, +0.2%YoY ตามล าดบั ขณะ 

GDP ไตรมาส 2 อยูท่ี่ +2.4%YoY มากกวา่ตลาดคาดที่ +2%YoY สะท้อนโอกาสที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะชะลอตวัรุนแรง (Hard landing) มีแนวโน้มลดลง     
5) ติดตามการประชมุ กนง. (2 ส.ค.) คาดมีมติปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ 0.25% เพื่อให้อตัราดอกเบีย้อยูใ่นระดบัเหมาะสมกบัการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจ 
     

STOCK THEMATICS 
 GPSC (TP=74บ.) “ซือ้” คาดก าไร 2Q66F เติบโตตอ่เน่ือง แม้คา่ Ft ปรับลดลง (พ.ค.-ส.ค. 66) แตย่งัได้รับปัจจยับวกจากต้นทนุก๊าซปรับลดลงด้วยอตัราที่มากกวา่ และ

ปริมาณน า้ของไซยะบรีุเพิ่มขึน้ตามปัจจยัฤดกูาล นอกจากนีย้งัมีปัจจยัหนนุการเติบโตระยะยาว จากการขยายพอร์ต Renewable ในตา่งประเทศ และ Battery value 
chain (ผ่านการร่วมทนุกบั PTT) ซึง่จะชว่ยหนนุสว่นแบง่ก าไรให้เพิ่มขึน้ 

 GULF (TP=60บ.) “ซือ้” คาดก าไรปกติ 2Q66F ท าสถิติสงูสดุครัง้ใหม ่จากการรับรู้รายได้เต็มไตรมาสจากโรงไฟฟา้แหง่ใหม ่และรับรู้เงินปันผลจาก JASIF ขณะทัง้ปี
ก าไรมีแนวโน้มเติบโตสงูตามการรับรู้รายได้เต็มปีของโรงไฟฟา้ที่ศรีราชา (GSRC) หน่วยที่ 3-4 และโครงการอ่ืน เชน่ โครงการโรงไฟฟา้ก๊าซธรรมชาติในเขตเศรษฐกิจ
พิเศษประเทศโอมาน (DIPWP) + รับรู้รายได้ของโรงไฟฟา้ GPD หน่วยที่ 1-2 และโรงไฟฟา้ก๊าซธรรมชาติ Jackson ชว่ยหนนุ 

 SCGP (TP=50บ.) “ซือ้” รายงานก าไร 2Q66 เพิ่มขึน้ +22%QoQ, -20%YoY โดยสายธุรกิจเยื่อและกระดาษเติบโตดีกวา่สายบรรจภุณัฑ์แบบครบวงจรและคาด 3Q66F 
ยงัฟืน้ตวั QoQ และมีโอกาสเห็นการกลบัมาฟืน้ตวั YoY ใน 4Q66F จากฐานต ่า กอปรกบัความต้องการในภมิูภาคแข็งแกร่ง เน่ืองจากเป็นชว่งเทศกาลสิน้ปี และใน
เชิงกลยทุธ์เราประเมินราคาหุ้นมีโอกาสได้ sentiment เชิงบวกจากการที่ทางการจีนเตรียมออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ 
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ETRON 86% 20% 20% 20% 11% 15% DELTA  HANA  KCE

ENERG 82% 20% 20% 20% 10% 12% BCP  BCPG  BGRIM  ESSO  GULF  PTT  PTTEP  TOP  BANPU  GUNKUL

FASHION 81% 20% 20% 20% 11% 10% AURA

BANK 75% 20% 20% 20% 11% 4% BBL  KTB  SCB  TCAP  T ISCO  TTB

PKG 61% 20% 0% 20% 9% 12% SCGP 

ICT 56% 20% 0% 20% 10% 6% ADVANC  INTUCH  TRUE

TRANS 56% 20% 0% 20% 10% 6% BEM  BTS

CONS 55% 20% 0% 20% 9% 5% CK  STEC

PETRO 53% 20% 0% 20% 10% 4% IVL  PTTGC

AGRI 28% 0% 0% 20% 8% 0%

COMM 24% 0% 0% 0% 9% 15% CRC  COM7  HMPRO

FIN 21% 0% 0% 0% 9% 12% JMT

INSUR 20% 0% 0% 0% 8% 12% TIPH

PROP 19% 0% 0% 0% 9% 10% AMATA  AP  SIRI  WHA  CPN  SPALI

TOURISM 16% 0% 0% 0% 9% 6% ERW

CONMAT 15% 0% 0% 0% 9% 6%

HELTH 15% 0% 0% 0% 9% 5% BDMS

FOOD 14% 0% 0% 0% 9% 5% CBG  OSP

MEDIA 13% 0% 0% 0% 8% 5% PLANB 
Source: LHSEC Research
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