
A S L  A n a l y s i s  G u i d e
Thursday, August 31, 2023

ธวัชชัย  อัศ วพรไชย  นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพยแ์ละปัจจัยทางเทคนิค ID 000710 Tel. +662 5081567 Ext 3516
ปัณณวิชย์  ฤทธาสิ รินันท์  นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน ID 101198 Tel. +662 5081567 Ext 3516
ชุตินธร  วิกุลศุภภัค นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ ID 095151 Tel. +662 5081567 Ext 3517
ผูช่้วยนักวิเคราะห์ นภศักต์  ศ รีศั กดา

สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดท่ี 1,576.67 จุด เพ่ิมข้ึน 7.86 จุด (+0.50%) มูลค่าซ้ือขาย 62,156.77 ล้านบาท ปรบัตัว
ขึ้นได้ต่อเน่ือง ตามตลาดต่างประเทศ และตลาดเอเชีย ตอบรบัการรายงานตัวเลขส าคัญของ
สหรฐั โดยเม็ดเงินไหลเข้ากลุ่มไฟแนนซ์ อิเล็กทรอนิกส์ และ ICT

Research Highlight: Sentiment ต่างชาติเป็นบวก // รอโผ. ครม.

US bond yield 
แ ล ะ  Dollar 
index ปรับตัว
ลงต่อเน่ืองเป็น 
sentiment เชิง
บวก

• ADP รายงานการจ้างงานของภาคเอกชนสหรฐัเพ่ิมขึ้นเพียง 177,000 ต าแหน่งในเดือนส.ค. ซึ่ง
ต่ากว่าที่คาดการณ์ที่ระดับ 200,000 ต าแหน่ง และต่ากว่าในเดือนก.ค.โดยข้อมูลดังกล่าว
สะท้อนให้เห็นว่าตลาดแรงงานสหรฐัเริม่คลายความรอ้นแรง

• ก.พาณิชย์ สหรฐั รายงานตัวเลข GDP 2Q66 ประมาณการครัง้ท่ี2 ขยายตัวเพียง 2.1% ต่ากว่า
ประมาณการครัง้แรกท่ี 2.4% (เทียบกับ 1Q66 ขยายตัว 2.0%) 

• ข้อมูลเศรษฐกิจและแรงงานที่อ่อนแรงลงช่วยให้นักลงทุนคลายความกังวลเก่ียวกับอัตรา
ดอกเบี้ยของเฟด นอกจากน้ี มุมมองบวกที่ว่าเศรษฐกิจสหรฐัจะชะลอตัวลงแบบค่อยเป็นค่อยไป 
หรอืซอฟต์แลนด้ิง ยังเป็นปัจจัยหนุนแรงซ้ือหุ้นเติบโต (Growth Stocks) สินทรพัย์เส่ียงประเภท
อ่ืนๆ และทองค า หนุนด้วย US bond yield อายุ 10 ปี ที่ปรบัตัวลงสู่ 4.106% และ Dollar 
index ที่อ่อนค่าลงสู่ระดับ 103.16 (-0.78) ขณะที่ VIX index ปรบัตัวลงต่อเน่ืองกว่า 11.1% ใน
รอบ 5 วันที่ผ่านมา

รอโผ ครม. 
อย่างเป็น
ทางการ

• เราประเมินว่า โผ ครม. เศรษฐา 1 น่าจะลงตัวแล้ว แต่มีเสียงสะท้อนจากสังคม ว่าการวางคนกับ
กระทรวงดูเหมือนจะไม่ตรงสาย แต่ในภาพรวมเป็นเรือ่งท่ีน่ายินดีย่ิง ท่ีได้รฐับาลสร้างความ
เชื่อมั่น ขับเคล่ือนเศรษฐกิจประเทศ

• ด้านนโยบายแจกเงินดิจิทัล 10,000 บาท ที่จะต้องใช้วงเงินกว่า 5.6 แสนล้านบาทน้ัน ม.
หอการค้าไทยได้ประเมินว่า จะช่วยกระตุ้น GDP เพ่ิม 3-4% หากน ามาใช้ในปีหน้าจะช่วยให้ 
GDP ปีหน้าขยายตัวได้ราว 5-7% ภายใต้สมมติฐานการส่งออกของไทย ขยายตัวได้ 3-5% 
ด้วยพ้ืนท่ีทางการคลังท่ีรฐับาลสามารถเพ่ิมระดับการขาดดุลต่อจีดีพีโดยไม่กระทบต่อกรอบ
วินัยการเงินการคลังของประเทศ ที่ราว 4% ต่อ GDP จากปัจจุบันอยู่ที่ประมาณ 3% ต่อ GDP 
ขณะระดับหน้ีสาธารณะยังอยู่ภายใต้กรอบวินัยการเงินการคลังที่ 60% จากเพดาน 70% ต่อ 
GDP จะท าให้รฐับาลสามารถด าเนินนโยบายดังกล่าวได้ 

• ในเชิงกลยุทธ์ เราแนะน าหุ้นที่จะได้ประโยชน์จากนโยบายดังกล่าว สามารถซื้อสะสมระยะกลาง-
ยาว ได้ ดังน้ี กลุ่มค้าปลีก CPALL CPAXT BJC DOHOME KK TNP กลุ่มการเงิน SAWAD 
MTC NCAP TIDLOR AMANAH กลุ่มอุปกรณ์ iT SYNEX COM7 JMART CPW กลุ่มที่ต้อง
พัฒนา Infrastructure เก่ียวกับระบบ IT, Protocal, Blockchain และเครอืข่ายโทรคมนาคม
ของประเทศ ADVANC TRUE  SIS BE8 BBIK

สัปดาห์น้ีติดตาม • US: 1. Core PCE ก.ค. สหรฐั คาดเพ่ิมขึ้น 4.3%YoY เพ่ิมขึ้นจากเดือนก่อนหน้าเล็กน้อย หาก
ออกมาตามคาดเป็นลบต่อตลาด 2. ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตรของสหรฐั คาด
เพ่ิมขึ้น 160K ตน. ชะลอตัวลงจากเดือนก่อน และ 3. PMI ภาคการผลิต คาดท่ี 47 จุด 

• TH: รายงานเศรษฐกิจ ก.ค. จากธปท. คาดว่าทรงตัว เน่ืองจากเป็นช่วงเปล่ียนผ่านทางการเมือง
• การปรบัน้าหนักดัชนี MSCI โดย TTB ได้รบัเข้าค านวณดัชนี ส่วนที่ถูกถอนได้แก่ CBG SAWAD 
มีผล 1 ก.ย.

Investment
Strategy

• SET ยังมีโมเมนตัมบวกอยู่ แต่จะมีความผันผวนช่วงท้ายตลาดจากการปรบัน้าหนักดัชนี MSCI 
โดยเฉพาะหุ้นที่ได้รบัเข้า-ออกจากการค านวณ ขณะที่กลุ่มพลังงานยังได้อานิสงส์จากราคา
น้ามันดิบปรบัตัวขึ้นต่อเน่ืองจากสต๊อกน้ามันดิบที่ลดลงมากกว่าและจับตาผลกระทบของพายุ
เฮอรร์เิคน "อิดาเลีย" (Idalia) ที่เคล่ือนตัวเข้าสู่รฐัฟลอรดิา และแรงหนุนจากการคาดการณ์ที่ว่า 
ซาอุดีอาระเบียจะขยายเวลาการปรบัลดก าลังการผลิตน้ามันโดยสมัครใจไปจนถึงเดือนต.ค.

• ให้แนวรับ 1570/1560 เป็นจุดพิจารณาไม่ควรต่ากว่า เพ่ือคงโมเมนตัมบวก แนวต้าน 
1580/1600 เป็นกรอบพิจารณาเล่นรอบ
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . A S I A N
• ASIAN รายงานงบ 2Q66 ออกมาชะลอตัว มีก าไรสุทธิ 16 ล้านบาท หดตัวจากปีก่อนที่มีก าไร 

264 ล้านบาท ซึ่งหากไม่รวม Fx loss ที่ 97 ล้านบาท จะมีก าไรปกติที่ 113 ล้านบาท 
(+547%QoQ, -67%YoY) จากปรมิาณการขายอาหารทะเลแช่เยือกแข็งและอาหารสัตว์ที่ลดลง
ไป 41%YoY และ 28%YoY ตามล าดับ แต่ด้าน GPM ดีขึ้น QoQ มาอยู่ที่ 11.4% จากสัดส่วน
ยอดขายอาหารทะเลแช่แข็งที่เป็นกลุ่ม high margin ที่เพิ่มขึ้น 

• ผู้บรหิาร ASIAN ปรบัเป้ารายได้ปีน้ีลงจากขยายตัว 15% สู่ระดับ 11% เน่ืองจากรายได้ในช่วงครึง่
แรกของปี หดตัว 18.4%YoY รวมถึงแนวโน้มในช่วงที่เหลือของปีตลาดในกลุ่มประเทศหลักอย่าง
สหรฐัและยุโรปจะยังซบเซาต่อเน่ืองจากภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัวต่อเน่ือง โดยเฉพาะในธุรกิจ
อาหารสัตว์เล้ียง ประกอบกับภาวะเงินเฟ้อยังสูงและอัตราดอกเบี้ยแนวโน้มปรบัขึ้น ซึ่งมีผลต่อ
ห่วงโซ่อุปทานหยุดชะงัก รวมถึงความไม่แน่นอนทางภูมิศาสตรก์ารเมืองในยุโรปที่เกิดจากความ
ขัดแย้งต่อเน่ืองระหว่างรสัเซียและยูเครน แต่บรษัิทมีมุมมองบวกต่อธุรกิจอาหารทะเลแช่เยือก
แข็งจะปรบัตัวดีขึ้น เน่ืองจากเริม่เห็นการจับจ่ายใช้สอยของผู้บรโิภคดีขึ้นในตลาดสหรฐัอเมรกิา
และยุโรป ซ่ึงอาจส่งผลให้มีค าสั่งสินค้ากลุ่มมูลค่าเพ่ิม (VAP) กลับเข้าสู่ระดับปกติได้ แต่ยังมั่นใจ
ว่าจะสามารถท าอัตราก าไรขั้นต้นให้อยู่ที่ระดับ 10-11% ได้

• ในเชิง Sentiment ราคาหุ้นปรบัตัวลงมาแล้วกว่า 39.05%YTD laggard ทั้งกลุ่มอุตสาหกรรม 
และ SET สะท้อนแนวโน้มผลประกอบการในปีน้ีที่ไม่สดใสไปพอสมควรแล้ว แต่เราเชื่อว่าได้ผ่าน
จุดต่าสุดไปแล้ว ประเมินแนวโน้ม 3Q66F จะฟื้ นตัว QoQ จากการเริม่เห็นค าสั่งซื้อในธุรกิจ
อาหารสัตว์เล้ียง ของลูกค้าเพิ่มขึ้นต้ังแต่เดือน ก.ย. ต่อเน่ืองไปจนถึงสิ้นปี ตามสต็อกสินค้าที่เริม่
หมด ขณะที่ธุรกิจอาหารทะเลแช่แข็ง ดีขึ้นจากค าสั่งซื้อ VAP กลับมาในระดับปกติ ส่วนธุรกิจที่
ชะลอตัวอย่างอาหารสัตว์น้าและทูน่า ที่ปรบัตัวลงตามปัจจัยฤดูกาล หลังผ่านช่วง high season 
ใน 2Q66 มาแล้ว รวมถึงราคาทูน่าที่สูงขึ้น

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวกติดต่อกันเป็นวันที่  4
หลังจากข้อมูลล่าสุดแสดงให้เห็นว่าเศรษฐกิจสหรฐัชะลอ
ตัวลง ซึ่งเป็นปัจจัยสนับสนุนการคาดการณ์ที่ว่าธนาคาร
กลางสหรัฐ (เฟด) จะไม่ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการ
ประชุมเดือนก.ย. 
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบ โดยถูกกดดันจากอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรยูโรโซนที่ปรับตัวขึ้นจากการ
คาดการณ์ที่ว่า ธนาคารกลางยุโรป (ECB) จะปรบัขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยอีกในเดือนก.ย.น้ี 
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดบวก หลัง
สหรัฐเผยสต็อกน้ามันดิบลดลงมากกว่าคาดในสัปดาห์ที่
แล้ว ขณะที่นักลงทุนจับตาผลกระทบของพายุเฮอร์รเิคน 
"อิดาเลีย" (Idalia) ที่เคล่ือนตัวเข้าสู่รฐัฟลอรดิา 
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดบวก โดยได้แรง
หนุนจากการอ่อนค่าของดอลลารแ์ละการรว่งลงของอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรสหรฐั ขณะที่นักลงทุนจับตาตัวเลข
จ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรฐัในวันศุกรน้ี์ เพ่ือประเมิน
ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด)

Source: TQ Professional

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,576.67 7.86 0.50
SET50 966.69 3.23 0.34 Dow Jones 34,890.24 37.57 0.11
MAI 494.72 6.18 1.26 Nasdaq 14,019.31 75.55 0.54

PER PBV Div.Yield S&P500 4,514.87 17.24 0.38
SET 21.8 1.5 3.0 Bitcoin 27,260.00 (750.00) (2.68)
SET50 22.0 1.8 2.6
MAI 120.9 2.7 1.4 UK 7,473.67 8.68 0.12

Germany 15,891.93 (38.95) (0.24)
DAY MTD YTD France 7,364.40 (9.03) (0.12)

Russia 1,052.06 (7.92) (0.75)
Foreign 1,976 (9,322) (129,071)
Institution 2,104 8,555 54,207 WTI 81.51 1.56 1.95
Proprietary (154) 2,584 (2,009) Brent 85.23 1.47 1.76
Retail (3,925) (1,816) 76,872 Natural Gas 2.56 0.24 9.39

Newcastle Coal 159.50 (3.35) (2.10)
Foreign 8,727 (34,447) (98,104) Gold 1,942.10 22.79 0.01
Institution (2,663) 26,794 60,176 Silver 24.60 0.05 0.20
Retail (6,064) 7,653 37,928 Aluminium 2,160.00 (1.00) (0.05)

Copper 8,415.00 (19.50) (0.23)
SET Close Chg %Chg Zinc 2,390.00 37.00 1.55

BDMS 28.50 0.50 1.79 Rubber 151.50 0.20 0.13
KBANK 131.50 (1.00) (0.75) BDI 1,107.00 (13.00) (1.17)
PTT 35.50 (0.25) (0.70) White Sugar 724.90 5.10 0.70
PTTEP 163 3.00 1.88
PSP 10 3.80 61.29 US2YY 4.89 (0.02) (0.34)

MAI Close Chg %Chg US10YY 4.12 (0.02) (0.43)
KLINIQ 39.25 3.00 8.28 US30YY 4.23 (0.01) (0.29)
FSMART 11.00 0.90 8.91 FED fund 5.50 0.00 0.00
BE8 46.50 0.75 1.64 BOT rate 2.25 0.00 0.00
BBIK 117.50 (0.50) (0.42) Dollar index 103.19 (0.27) (0.26)
XO 31.75 0.50 1.60 USDTHB 34.88 (0.16) (0.46)
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