
 

   2 
 

บริษทัหลกัทรพัย ์ทรีนีต้ี จ ำกดั, 179 อำคำรบำงกอก ซิต้ี ทำวเวอร ์ชัน้ 25-26, 29 ถนนสำทรใต้ เขตสำทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท ์0-2088-9100 โทรสำร 0-2088-9399 
รายงานฉบบันี้จดัท าขึน้โดยขอ้มลูเทา่ทีป่รากฏและเชือ่วา่เป็นทีน่่าเชือ่ถอืได ้แต่ไมถ่อืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มลูนัน้ๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย์ ทรนีตีี้ จ ากดั ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธิใ์นการ     
เปลีย่นแปลงความเหน็หรอืประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้โดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหน้า รายงานฉบบันี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทุน โดยไมไ่ดเ้ป็นการชี้น าหรอืชกัชวนให้
นกัลงทนุท าการซือ้หรอืขายหลกัทรพัย์ หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทีป่รากฏในรายงาน 

 

31 AUGUST 2023 

Strategy 
 

 
 Our take: มองกระแสนโยบายดงักลา่วตลาดมโีอกาสตอบรบัเชงิบวกในกลุม่

หุน้ภาคบรกิารขา้งตน้ได ้เนือ่งจากไมใ่ชน่โยบายชูโรงของพรรคเพือ่ไทยกอ่น
หนา้นี ้ดงัน ัน้ปจัจยันีจ้งึอาจยงัไมไ่ดถ้กู Price in เขา้ไปในคาดการณ์ของตลาด
มากนกั ในทางกลบักนั อาจตอ้งระมดัระวงั Sentiment เชงิลบทีจ่ะเกดิขึน้กบั
กลุม่โรงไฟฟ้าและโรงกล ัน่ ซึง่จะเป็นกลุม่แรกๆทีไ่ดร้บัผบกระทบเชงิลบดา้น 
Margin หากมาตรการดงักลา่วในขา้งตน้ถกูบงัคบัใชอ้อกมาจรงิ 

 ERW: เราปรับเพิ่มประมาณการก าไรปี 2566-67 ขึ้น 43% และ 25% เป็น 697             
ลา้นบาท และ 769 ลา้นบาท ตามล าดับ โดยปรับคาดการณ์อัตราเขา้พักจาก 70% 
เป็น 78% และคาดว่า ADR จะสามารถเตบิโตราว 18% YoY ในขณะทีปี่ 2567 คาด 
รายไดม้กีารเตบิโตมาจากโรงแรงแรมทีญ่ีปุ่่ นแตก่ าไรอาจจะถกูกดดันเนือ่งจากเป็นชว่ง 
Ramp Up ของโรงแรมใหม่ แต่คาดว่า ADR ของโรงแรมในปัจจุบันจะยังสามารถ
เตบิโตไดต้่อเนื่อง สว่นภาพระยะสัน้ ประเมนิชว่ง 2H66 จะมผีลการด าเนนิงานเตบิโต
ต่อเนื่อง YoY  คงแนะน า “ซือ้เก็งก าไร”  ทีร่าคาเป้าหมายใหม ่6.10 บาท (จาก 
5.20 บาท) องิคา่เฉลีย่ EV/EBITDA ที ่16X ใหเ้ป็น Top pick ในสว่นของกลุม่
โรงแรมตอ่ไป 

  
  

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ณัฐชาต เมฆมาสิน, CFA, FRM 
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Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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TFEX Net Foreign (LHS) TFEX Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)
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SET Index Net Foreign (LHS) SET Index Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)


