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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 352 5100 

 

NEWS & VIEWS  

 
 
KTC (BUY, TP: 60.-)   
 
▪ ตามที่ KTC ร่วมกันจัดตัง้ บริษัท เคทีซี พิโก (กรุงเทพฯ) –PICO BKK เพื่อประกอบธุรกิจสินเชื่อรายย่อยระดับจังหวัด โดยถือ KTC ถือหุ้น 75.05% และ KTB ถือ 

24.95% ทัง้นี ้KTC จะขอซือ้หุ้น PICO BKK คืนจาก KTB ในสดัส่วน 24.95% ในราคา Book Value ที่ @8.41 บ. รวมมูลค่า 12.6 ลบ. การด าเนินการดงักล่าวเป็นการ
เพ่ิมความคล่องตวัในการบริหาร และภายหลงัจากการซือ้หุ้นคืนดงักล่าว จะมีแผนคืนใบอนุญาตประกอบธุรกิจและเลิก PICO BKK รวมถึงบริษัทย่อยทุกบริษัทของ 
PICO BKK 
 

ความเห็น (ศิริพร #5139) 

▪ จากการสอบถามทางฝ่ายนักลงทุนสมัพนัธ์ KTC ทาง KTC ต้องการยกเลิกการท าธุรกิจพิโกทัง้หมด หลงัจากขอใบอนุญาตและ Test ตลาดไปในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมา 
มองว่าไม่คล่องตวัในการท าธุรกิจเพราะต้องไปเปิดทุกจังหวดัที่อยากปล่อยสินเชื่อพิโก ประกอบกับธุรกิจมีความเสี่ยงสูง ขณะที่รายได้และก าไรไม่คุ้ม ล่าสุดมียอด
สินเชื่อคงค้างหลักพันบาทซึ่งน้อยมาก เราคาดไม่น่าจะส่งผลกระทบต่อการด าเนินธุรกิจของ KTC แต่อย่างใด เชื่อว่าปีนี ้KTC ยังได้รับผลบวกจากการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจไทยอย่างต่อเนื่อง การเพิ่มขึน้ของการใช้จ่ายในประเทศ ภาคการท่องเที่ยวและบริการที่ดีขึน้เป็นล าดบั จะช่วยท าให้ปริมาณการจับจ่ายใช้สอยเพ่ิมมากขึน้ 
และส่งผลให้ก าไรท านิวไฮได้อีกปี จากรายได้ธุรกิจหลกัอย่างบตัรเครดิตและสินเชื่อส่วนบุคคล รวมถึงสินเชื่อจ าน าทะเบียนรถ อย่าง KTC พี่เบิม้ ที่เร่ิมขยายตวัมากขึน้ 
ราคาปัจจบุนัที่ปรับลงมามาก  เป็นโอกาสเข้า ซือ้ลงทนุ    

 
 

 
For Line 
 
 
KTC (BUY, TP: 60.-)   
 
▪ ตามที่ KTC ร่วมกันจัดตัง้ บริษัท เคทีซี พิโก (กรุงเทพฯ) –PICO BKK เพื่อประกอบธุรกิจสินเชื่อรายย่อยระดับจังหวัด โดยถือ KTC ถือหุ้น 75.05% และ KTB ถือ 

24.95% ทัง้นี ้KTC จะขอซือ้หุ้น PICO BKK คืนจาก KTB ในสดัส่วน 24.95% ในราคา Book Value ที่ @8.41 บ. รวมมูลค่า 12.6 ลบ. การด าเนินการดงักล่าวเป็นการ
เพ่ิมความคล่องตวัในการบริหาร และภายหลงัจากการซือ้หุ้นคืนดงักล่าว จะมีแผนคืนใบอนุญาตประกอบธุรกิจและเลิก PICO BKK รวมถึงบริษัทย่อยทุกบริษัทของ 
PICO BKK 
 

ความเห็น (ศิริพร #5139) 

▪ จากการสอบถามทางฝ่ายนักลงทนุสมัพนัธ์  ทาง KTC ต้องการยกเลิกการท าธุรกิจพิโกทัง้หมด หลงัจากขอใบอนญุาตและ Test ตลาดไปในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมา มองว่า
ไม่คล่องตวัในการท าธุรกิจเพราะต้องไปเปิดทุกจังหวดั ประกอบกับธุรกิจมีความเสี่ยงสูง ขณะที่รายได้และก าไรไม่คุ้ม ล่าสุดมียอดสินเช่ือคงค้างหลกัพนับาทซึ่งน้อย
มาก เราคาดไม่น่าจะส่งผลกระทบต่อการด าเนินธุรกิจของ KTC แต่อย่างใด เชื่อว่าปีนี ้KTC ยงัได้รับผลบวกจากการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจไทย การเพิ่มขึน้ของการใช้จ่าย
ในประเทศ ภาคการท่องเที่ยวและบริการที่ดีขึน้ จะช่วยท าให้ปริมาณการจบัจ่ายใช้สอยเพ่ิมมากขึน้ และส่งผลให้ก าไรท านิวไฮได้อีกปี จากรายได้ธุรกิจหลกัอย่างบตัร
เครดิตและสินเชื่อส่วนบคุคล รวมถึงสินเชื่อจ าน าทะเบียนรถ อย่าง KTC พี่เบิม้ ที่เร่ิมขยายตวัมากขึน้ ราคาปัจจบุนัที่ปรับลงมามาก  เป็นโอกาสเข้า ซือ้ลงทนุ    

 
 


