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Chart of the Day 

EU: Stagflation Fear    

Figure 1:  EU เงนิเฟ้อพ้ืนฐาน รายเดือน (% MoM, % YoY)    Figure 2: EU GDP Growth (% YoY) รายไตรมาส    

  
Sources: BofA Global Fund Manager Survey  

 

Today’s dominant ideas 

ทางเทคนิค คาด SET Index เคล่ือนไหว Sideways Up แนวต้าน 1,406 จุด (EMA 10 วัน)/1,416 จุด แนวรับ 1,387/1,380 จุด ดัชนีฯ ระยะส้ันอยู่

ระหว่างการพยายามสร้างฐานเพ่ือรีบาวด์ (สร้างจุด Higher High, Lower High) โดยมีการเข้าเขต Oversold Area ของเครื่องมือทางเทคนิค 

RSI, Stochastic เป็นปัจจัยหนุน อย่างไรก็ดี แนะน าข้ึนทยอยขาย อิงดัชนีฯ ยังมีความเส่ียงอ่อนตัวลงไปทดสอบจุดต่าสุดเดิม 1,366 จุด ได้อีกครัง้      

  

ประเด็นส าคัญวนัน้ี ข่าวดีจากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจจีน จะเป็นโมเมนตัมบวกในช่วงเช้าของตลาดหุ้นเอเชีย รวมถึงไทย วนัน้ี (กลุ่ม China plays) 

ในทางตรงกันข้ามตัวเลขเศรษฐกิจอียูท่ีแย่ลง จะเป็นปัจจัยลบต่อภาคบ่ายของตลาดหุ้นเอเชีย    

  

 +/-3Q23E Earnings Results: US จับตา รายงานผลก าไรของ Caterpillar (คาด USD 4.78 Vs USD3.95) Advanc Micro Device (คาด 

USD0.68 Vs USD0.67) Pfizer (คาด -USD0.03 Vs USD1.78) BP (คาด USD0.23 Vs USD0.43) ส่วนบจ.ไทย จับตารายงานผลก าไรของ 

GLOBAL คาดเติบโต -25.6% YoY, -18.1% QoQ เป็น 576 ล้านบาท HMPRO คาดเติบโต 1.1% YoY, -4.3% QoQ เป็น 1,550 ล้านบาท INTUCH 

โดยจะเป็นโมเมนตับบวกต่อรายอุตสาหกรรม หากรายงานผลก าไรออกมาดีกวา่คาดการณ์   

 +/-ตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญ: คาดเป็นลบต่ออียู (EU GDP Growth เติบโตต่า แม้เงินเฟ้อเดือน ต.ค. ลดลง แต่ยังห่างเป้าหมาย) เป็นบวกต่อจีน 

(รายงานภาคการผลิตและบรกิารจีนเดือน ต.ค. ดีข้ึน) และสหรฐัฯ (ตัวเลขราคาบ้านอาจสูงกวา่คาดการณ์)      

 +China: คาดมีโมเมนตัมบวก จากรายงานภาคการผลิตและบริการเดือน ต.ค. ของ NBS โดย Consensus คาดว่าปรับตัวดีข้ึนเทียบกับเดือน

ก่อนหน้าเป็น 50.4 และ 52 (Vs 50.2 และ 51.7) และมีแนวโน้มปรับตัวดีข้ึนต่อเน่ือง อิงรฐับาลจีนส่งสัญญาณอัดฉีดมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ

เพ่ิมเติม 1 ล้านล้านหยวน โดยวงเงิน 5 แสนล้านหยวน (0.4% ของ GDP) จะอัดฉีดในช่วง 4Q23E และท่ีเหลือใน 1H24E      

 *BOJ Meeting: ตลาดคาดว่า BOJ ยังคงไม่มีการเปล่ียนแปลงนโยบายการเงิน รวมถึงคงนโยบาย Yield Curve Control โดยคงอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายท่ี -0.1% ยิลด์พันธบัตรรัฐบาลท่ี 0% โดยมีกรอบเคล่ือนไหวได้ 50 bps. และบางช่วงอาจข้ึนได้ถึง +100 bps. (ปัจจุบันอยู่ท่ี 

0.869%) เพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจ อย่างไรก็ดี ตลาดจะจับตาสัญญาณการเปล่ียนแปลงนโยบายการเงิน และมาตรการท่ีอาจเกิดข้ึน หลังจาก

ค่าเงินเยนอ่อนค่าแตะระดับ 150เยน/USD แล้ว ท้ังน้ี ประธาน BOJ อูเอดะ เคยส่งสัญญาณว่าจะส้ินสุดนโยบายดอกเบ้ียติดลบ หากเงินเฟ้อท่ี

เกิดจากการปรบัข้ึนค่าจ้าง ไต่ข้ึนสู่ระดับเสถียรภาพท่ี 2%    
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 KTX Zoom 

 -EU เศรษฐกิจอียูมีความเส่ียงเข้าสู่สภาวะ Stagflation ส่งผล Global Fund Manager ปรบัลดน้าหนักลงทุนเป็น Underweight ในการ

ส ารวจเดือน ต.ค. ท่ีผ่านมา: Consensus คาดวา่เศรษฐกิจอียูเติบโตในระดับต่า (3Q23E GDP Growth คาด +0% QoQ, +0.2% YoY Vs 2Q23 

+0.1% QoQ, +0.5% YoY -Figure 2) ส่วนท้ังปี 2023E คาดเติบโตลดลงเหลือ +0.6% YoY Vs 3.5% YoY ในปี 2022 ส่วนเงินเฟ้อเดือน ต.ค. 

แม้อยู่ในทิศทางชะลอตัว แต่ยังสูงกว่ามากเม่ือเทียบกับกรอบเป้าหมายเงินเฟ้อของ ECB (คาดเงินเฟ้อ +0.5% MoM, +3.2% YoY Vs เดือน 

ก.ย. +0.3% MoM, +4.3% YoY และ Core Inflation Rate เดือน ต.ค. คาด 4.2% YoY Vs เดือน ก.ย. 4.5% YoY -Figure 1) ส่วนท้ังปี 

2023E คาดเงินเฟ้อขยายตัว 6.3% ก่อนลดลงเหลือ 3% ในปี 2024E     

 +/-US อิงจากตัวเลข 3Q23 GDP ท่ีเติบโตสูงถึง +4.9% QoQ ส่งผลให้มีแนวโน้มสูงท่ีตัวเลขบ้านวนันี้ มีโอกาสสูงกวา่คาดการณ์: ดัชนีราคา

บ้าน S&P/Case-Shililer Home Price เดือน ส.ค. (คาด +0.4% MoM, +1.6% YoY Vs เดือน ก.ค. +0.6% MoM, +0.1% YoY) House 

Price Index เดือน ส.ค. (คาด +0.5% MoM, +4.5% YoY Vs เดือน ก.ค. 0.8% MoM, +4.6% YoY) ในทางตรงกันข้ามสัญญาณเบื้องต้นต่อ 

4Q23E GDP เริ่มมีความเส่ียงเชิงลบ (Fed Atlanta ประเมินเบื้องต้น ณ วันท่ี 27 ต.ค. คาดเติบโตลดลงเหลือ +2.3% QoQ) อิงดัชนีช้ีน า

เศรษฐกิจ CB Consumer Confidence เดือน ต.ค. (คาดลดลงเป็น 100 Vs 103 ในเดือน ก.ย.)  

 

กลยุทธ์ลงทนุ แนะน าเก็งก าไรหลักทรพัย์ท่ีคาดวา่รายงานก าไรเติบโตดี BH PLANB ICHI        

 

Strategic daily picks 

BH ปิด 259.00 บาท/แนวรบั 252.00 บาท แนวต้าน 267.00 บาท 

 คาดแนวโน้ม 3Q23 ดีกว่า 2Q23 เน่ืองจากเป็นช่วง high season และมีโรคประจ าฤดูกาล ผนวนกับผลบวกจากนโยบายรัฐบาลฟรี   

วีซ่าชาวจีน ซ่ึงอาจผลักดันสัดส่วนต่างชาติเพ่ิมข้ึน (ชาวจีนเข้ามารักษาทางการแพทย์กับ BH คิดเป็นสัดส่วนเฉล่ียไม่ต่ากว่า 2.5% 

ของผู้ป่วยต่างชาติท้ังหมดในช่วงท่ีผ่านมา) ดังน้ัน ภาพรวมผลการด าเนินงานปี 2023 จะเติบโตมากกวา่ปี 2022 ท้ังน้ี Bloomberg 

Consensus ประมาณการก าไรสุทธิ 3Q23 และปี 2023 ท่ี 1.97 พันล้านบาท และ 6.89 พันล้านบาท ตามล าดับ และมูลค่าเหมาะสมท่ี 

286.28 บาท  

PLANB ปิด 8.30 บาท/แนวรบั 7.70 บาท แนวต้าน 9.00 บาท 

 คาดแนวโน้ม 3Q23 ออกมาดีมาก และดีต่อเน่ืองใน 4Q23 เน่ืองจากเป็นช่วงฤดูกาลและมีการใช้เม็ดเงินโฆษณามากข้ึน โดยเฉพาะส่ือ

โฆษณานอกบ้าน (OOH) ท่ีค่อนข้างโดดเด่น ท้ังนี PLANB ปรบัเป้าหมายการเติบโตของรายได้ปี 2023 เป็น 7.7-8 พันล้านบาท (เดิม 

7.2-7.5 พันล้านบาท) โดย Bloomberg Consensus ประมาณการก าไรสุทธิ 3Q23 และปี 2023 ท่ี 246 ล้านบาท และ 873 ล้านบาท 

ตามล าดับ และมูลค่าเหมาะสมท่ี 10.42 บาท 

ICHI ปิด 15.30 บาท/แนวรบั 14.20 บาท แนวต้าน 16.20 บาท 

 คาดผลการด าเนินงาน 3Q23 เติบโตเป็น new high ติดต่อเป็นไตรมาสท่ี 30 ซ่ึงปัจจุบันเริ่มเห็นทิศทางการเติบโตท่ีโดดเด่นมากข้ึน

จากค าส่ังซ้ือเข้ามาจ านวนมากใกล้เคียง 2Q23 ขณะท่ีอัตราการใช้ก าลังการผลิตใน 2H23 จะเพ่ิมเป็นมากกว่า 71% ใน 2Q23 ท้ังน้ี 

บริษัทปรับเพ่ิมยอดขายเติบโตเป็น 20% หรือ 7.6 พันล้านบาท ในปี 2023 (เดิมคาด 15.3% หรือ 7.3 พันล้านบาท) Bloomberg 

Consensus ประมาณการก าไรสุทธิ 3Q23 และปี 2023 ท่ี 299 ล้านบาท และ 1 พันล้านบาท ตามล าดับ และมูลค่าเหมาะสมท่ี 19.06 

บาท 

 

KTX Zoom Performance1 

  1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom -1.88% 0.50% 1.05% 

SET Index 0.35% -13.13% -16.86% 
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KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

EKH 26-Oct-23 7.85 1.95%  

MAJOR 26-Oct-23 15.20 5.56%  

BLA 27-Oct-23 23.10 1.32%  

BBL 27-Oct-23 159.00 0.63%  

KTB 27-Oct-23 19.00 0.53%  

BCP 30-Oct-23 40.75 2.52%  

 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

  

In Out 

BCH, PLANB MTC 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 5.2% 

Gain/loss relative to SET % 10.8% 

YTD return -8.2% 
  

Stocks in portfolio  

ADVANC, AMATA, AOT, BBL, BCH, BH, CENTEL, CK, ERW, 

HANA, KBANK, KCE, PLANB, PTT, WHA 
 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

JP BoJ Interest Rate Decision -0.1% -0.1% 

DE Retail Sales MoM Sep. -1.2% 0.5% 

EA GDP Growth Rate YoY Flash Q3 0.5% 0.2% 

US House Price Index YoY Aug. 4.6% 4.5% 

US CB Consumer Confidence Oct. 103 100 

US Chicago PMI Oct. 44.1 45.0 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เม่ือผลตอบแทนติดลบ 5%  
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World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index  1,395.85 +7.62 +0.55%  ตลาดหุ้นไทย ปิดบวก ด้วยวอลุ่มเบาบาง 3.68 หม่ืนล้านบาท น าข้ึนโดย

ก ลุ่ ม Electronic +5.86% Health +0.97% Property +0.77% 

โดยเฉพาะการปรบัข้ึนของ DELTA +5 บาท (มีผลต่อดัชนีฯ +5 จุด) ส่วน

ปัจจัยบวก มาจากคาดการณ์วา่บจ. จะรายงานผลประกอบการท่ีดีข้ึนกวา่

คาดการณ์   

 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดพุ่งข้ึน ด้วยแรงหนุนจากมุมมองบวกเก่ียวกับผล

ประกอบการของบริษัทจดทะเบียนและแนวโน้มเศรษฐกิจสหรัฐฯ และข่าว

ดีจากยิดล์พันธบัตรสหรัฐฯ มีแนวโน้มชะลอตัว หลังทางการประกาศออก

พันธบัตรใน 4Q23 จ านวนน้อยกวา่คาดการณ์   

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวก ด้วยแรงหนุนจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรท่ี

ปรับตัวลง ขณะท่ีนักลงทุนจับตาการเปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อ และการ

ปรบัตัวข้ึนของหุ้นกลุ่มเฮลท์แครไ์ด้ช่วยหนุนตลาดด้วย 

 ราคาน้ามัน ปิดร่วงแรง หลังจากนักลงทุนประเมินสถานการณ์ล่าสุดว่า 

สงครามระหว่างอิสราเอลและกาซาอาจจะไม่ส่งผลกระทบต่ออุปทาน

น้ามันในตะวันออกกลาง นอกจากน้ี นักลงทุนยังระมัดระวังการซ้ือขาย

ก่อนท่ีธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) จะประชุมนโยบายการเงินในสัปดาห์น้ี 

 ราคาทองค า ปิดบวก ด้วยปัจจัยหนุนจากการอ่อนค่าของ USD และแรง

ซ้ือสินทรัพย์ปลอดภัย ท่ามกลางสถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออก

กลาง ขณะท่ีนักลงทุนจับตาการประชุมนโยบายการเงินของธนาคาร

กลางหลายแห่งในสัปดาห์น้ี 

SET50 Index  865.78 +6.52 +0.76% 

US Markets    

S&P500 4,166.82 +49.45 +1.20% 

NASDAQ 12,789.48 +146.47 +1.16% 

DJIA 32,928.96 +511.37 +1.58% 

European Markets    

FTSE 100 7,327.39 +36.11 +0.50% 

CAC40 6,825.07 +29.69 +0.44% 

DAX 14,716.54 +29.13 +0.20% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 82.31 -3.23 -3.78% 

Brent (USD/bbl) 87.45 -3.03 -3.35% 

Gold (USD/Ounce) 2,005.60 +7.10 +0.36% 

BDI (Index) 1,502.00 -61.00 -3.90% 

FX    

U.S. Dollar Index 106.12 -0.44 -0.41% 

USD/THB 35.97 -0.13 -0.35% 

 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ -751 -13,402 -170,573 12,892 55,515 -261,207 724 16,266 12,640 

สถาบัน 931 10,824 61,712 -7,189 -7,885 48,370 9,406 334,167 3,791,465 

รายย่อย -93 7,677 112,235 -5,703 -47,630 212,837 -345 16,736 349,547 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ -87 -5,098 -3,375       

*ยอดซื้อขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำนั้น 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซส์ปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลูกค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI, HMPRO, SCAP 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, MUD, NWR, PREB, AIMIRT 
 

 


