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SEE PAGE 14 FOR IMPORTANT DISCLOSURES AND ANALYST CERTIFICATIONS  
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Namwiwat Medical Corporation (NAM) 

ผู้น ำเคร่ืองมอืและอุปกรณท์ำงกำรแพทย ์ 
เกีย่วกับกำรท ำควำมสะอำดและฆำ่เชือ้ 
 

IPO 
 

 

Not Rated 
IPO  THB7.7  
Fair Value  THB9.8 

 
 

ค ำชีแ้จงทีส่ ำคัญ : บมจ.หลักทรัพย ์เมยแ์บงก ์(ประเทศไทย) (MST) ได้เข้ำร่วม
จัดกำรกำรจัดจ ำหน่ำยและรับประกันกำรจ ำหน่ำยหุ้นของ บมจ. น ำววิัฒน ์เมดิ
คอล คอรป์อเรช่ัน (NAM)  
ประเด็นกำรลงทุน : NAM ผูน้  ำเครื่องมือและอปุกรณท์ำงกำรแพทย์  เก่ียวกบักำรท ำ
ควำมสะอำดและฆ่ำเชือ้  และ ใหบ้ริกำรแบบครบวงจร  ผลประกอบกำรมีแนวโนม้จะ
เติบโตสูง  เรำประเมินก ำไรปี 2566-68 จะเติบโตเฉล่ีย 28%CAGR  เรำประเมินรำคำ
เหมำะสมไดเ้ท่ำกบั 9.8 บำท บนฐำน P/E เทำ่กบั 23 เทำ่ สงูกวำ่ P/E หมวดธุรกิจ ของ
ใชส้่วนตวัและเวชภณัฑ  ์20 เท่ำ เล็กนอ้ย จำกมีศกัยภำพในกำรเติบโตดีกว่ำ  ท่ีรำคำ
จองซื ้อ  7.7 บำท  จะซื ้อขำย P/E 18.1 เท่ำ  P/BV 2.4 เท่ำ และ  มีอัตรำเงินปัน
ผลตอบแทน 2.5%  ในปี 2567 
ผู้น ำเคร่ืองมือและอุปกรณท์ำงกำรแพทยใ์นกำรท ำควำมสะอำดและฆ่ำเชือ้ 

NAM ประกอบธุรกิจ ผลิต น ำเข้ำ และจัดจ ำหน่ำยผลิตภัณฑเ์ครื่องมือและอุปกรณ์
ทำงกำรแพทยส์  ำหรบักำรท ำควำมสะอำดและฆ่ำเชือ้อุปกรณ์ทำงกำรแพทย์ รวมถึง
ผลิตภณัฑส์ิน้เปลืองทำงกำรแพทย์ และใหบ้ริกำรอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้งแบบครบวงจร โดยมี 
ครอบครวัชยัเทอดเกียรตเิป็นกลุ่มผูถื้อหุน้หลกั 59.14% และ บรษิัท อินโนบกิ แอลแอล 
โฮลดิง้ จ  ำกดั ซึ่งเป็นบริษัทในกลุ่ม บมจ. ปตท. หรือ PTT เขำ้ร่วมถือหุน้ 15.0% ในปี 
2565 มีมลูคำ่ลงทนุ 780 ลำ้นบำท หรือ คดิเป็น 7.43 บำทตอ่หุน้ (หลงักำรเปล่ียนแปลง
มลูค่ำท่ีตรำไวเ้ป็น 0.50 บำท/หุน้) จะท ำใหเ้กิด Synergy ร่วมกนัและสรำ้งกำรเติบโต
ธุรกิจในอนำคต  
เสนอขำย IPO 181 ล้ำนหุ้น  

NAM ไดเ้พิ่มทนุจดทะเบียนจำก 297.5 ลำ้นบำท (595 ลำ้นหุน้) รำคำพำร ์0.50 บำท  
เป็น 350 ลำ้นบำท (700 ลำ้นหุน้) โดยออกหุน้ใหม่ 105 ลำ้นหุน้ หรือ คิดเป็น 15% ของ
หุน้ท่ีออกและเสนอขำยไดแ้ลว้หลงั IPO และ จำกผูถื้อหุน้เดมิ 76 ลำ้นหุน้ หรือ คดิเป็น 
10.86% ของหุน้ท่ีออกและเสนอขำยไดแ้ลว้หลงั IPO รวม 181 ลำ้นหุน้  เพ่ือเสนอขำย 
IPO ตอ่ประชำชนทั่วไป โดยเงินท่ีไดจ้ำกกำรเพิ่มทนุ  จะใชเ้ป็นเงินทนุส ำหรบัขยำยกำร
ลงทนุในโครงกำรต่ำงๆ 
แนวโน้มผลประกอบกำรจะเตบิโต 

NAM มีศกัยภำพท่ีจะเติบโตสงูในอนำคต โดยมีจดุเด่น คือ 1) เป็นผูน้  ำในอตุสำหกรรม  
ดว้ยควำมรู ้ควำมเช่ียวชำญ และ ประสบกำรณม์ำอย่ำงนำนรว่ม 53 ปี  2) มีทีมงำนวจิยั 
คดิคน้ผลิตภณัฑใ์หม่ๆ ไดอ้ย่ำงต่อเน่ือง 3) อยู่ในอตุสำหกรรมที่มีศกัยภำพในกำร
เตบิโตสงู และ สินคำ้ของ NAM มีลกัษณะเฉพำะ (Niche)   แนวโนม้ปี 2566 - 2567 เรำ
ประเมินรำยได ้จะเตบิโตเฉล่ีย 20%CAGR เทำ่กบักำรเตบิโตเฉล่ียในปี 2563 – 2565  สู่
ระดบั 1,878 ลำ้นบำท  และ คำดก ำไรจะเตบิโตเฉล่ีย 28%CAGR สู่ระดบั 372 ลำ้นบำท 

  
  
 
 
ข้อมูลบริษัท  

ประกอบธุรกิจ  ผลติ น ำเขำ้ และจดัจ ำหน่ำยผลติภณัฑเ์ครื่องมือและ
อปุกรณท์ำงกำรแพทยส์  ำหรบักำรท ำควำมสะอำดและฆ่ำเชือ้อปุกรณ์
ทำงกำรแพทย ์รวมถึงผลติภณัฑส์ิน้เปลืองทำงกำรแพทย ์และใหบ้รกิำร
อ่ืนท่ีเก่ียวขอ้งแบบครบวงจร  

FYE Dec (THB m) FY21A FY22A FY23E FY24E FY25E

Revenue 992 1,099 1,270 1,565 1,878

EBITDA 252 257 295 407 512

Core net profit 175 176 213 298 372

Net profit 175 176 213 298 372

Core EPS (THB) 8.73 0.30 0.30 0.43 0.53

Core EPS growth (%) 52.1 (96.6) 3.0 39.9 24.7

Net DPS (THB) 20.94 0.12 0.14 0.19 0.24

ROAE (%) 50.1 21.4 12.9 13.6 15.4

ROAA (%) 18.6 12.8 10.4 11.8 13.4

Net gearing (%) (incl perps) 86.6 net cash net cash net cash net cash

Source: Company; Maybank
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ค ำชีแ้จง : บริษัทหลักทรัพย ์เมยแ์บงก ์(ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) (MST) ได้เข้ำร่วม
จัดกำรกำรจัดจ ำหน่ำยและรับประกันกำรจ ำหน่ำยหุ้นของ บมจ. น ำวิวัฒน์ เมดิคอล 
คอรป์อเรช่ัน (NAM) อย่ำงไรก็ตำม บทวิเครำะหนี์้ได้ถูกจัดท ำขึน้บนสมมติฐำนของฝ่ำย
วิจัยของ MST อย่ำงเป็นเอกเทศ กำรประมำณกำรรำยได้ ก ำไร ไม่ได้มีเจตจ ำนงจะให้
เป็นประโยชน์ต่อกำรเสนอขำยหลักทรัพยข์อง NAM แต่อย่ำงใด ทำง MST และ NAM 
ไม่ได้มีส่วนที่เข้ำไปรับรองรับประกันควำมถูกต้องหรือควำมสมบูรณท์ำงข้อมูลของบท
วเิครำะหนี์แ้ต่อย่ำงใด นอกจำกน้ัน ทำง MST ผู้บริหำรของบริษัทฯ พนักงำน และลูกจ้ำง 
จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อควำมเสียหำยที่อำจเกิดขึ้น จำกกำรใช้ข้อมูลในเอกสำรนี้ท้ัง
ทำงตรงและทำงอ้อม 

 

1. ประเมินรำคำเหมำะสม 9.8 บำท 

บมจ. น ำววิฒัน ์เมดคิอล คอรป์อเรชั่น (“NAM” หรือ “บรษิัท”) จะเขำ้จดทะเบียนใน SET 
อยู่ในหมวดธุรกิจ ของใช้ส่วนตัวและเวชภัณฑ์  โดยปัจจุบันมีทัง้หมด 13 บริษัท โดย 
NAM ประกอบธุรกิจผลิต น ำเข้ำและจ ำหน่ำยเครื่องมือและอุปกรณ์ทำงกำรแพทย์ 
ส  ำหรับกำรท ำควำมสะอำดและฆ่ำเชือ้อุปกรณ์ทำงกำรแพทย์ในระดับปรำศจำกเชือ้ 
รวมถงึกำรผลิตและจดัหน่ำยน ำ้ยำและวสัดสุิน้เปลืองส ำหรบัใชร้ว่มกบัเครื่องมือท ำควำม
สะอำดและฆ่ำเชือ้อปุกรณท์ำงกำรแพทย ์และใหบ้รกิำรอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้งแบบครบวงจร  ท  ำ
ใหไ้ม่มีบรษิัท ในหมวด ของใชส้่วนตวัและเวชภณัฑ ์ท่ีจะเปรียบเทียบไดโ้ดยตรง     

 

จำกข้อมูลของ Bloomberg หมวดธุรกิจ ของใช้ส่วนตัวและเวชภัณฑ์ 13 บริษัท มีค่ำ 
Mean P/E เท่ำกบั 20 เท่ำ  แต่เน่ืองจำก NAM มีศกัยภำพในกำรเติบโตท่ีดีกว่ำ เรำจึงใช ้
P/E 23 เท่ำ สูงกว่ำหมวดธุรกิจรวมเล็กนอ้ย เป็นฐำนในกำรค ำนวณหำรำคำเหมำะสมปี 
2567 ไดเ้ท่ำกับ 9.8 บำท  และ ท่ีรำคำจอง 7.7บำท จะซือ้ขำย 1) P/E ปี 2566 ท่ี 25.3 
เท่ำ และ จะลดลงเหลือ 18.1 เท่ำในปี 2567  2) P/BV ปี 2566 ท่ี 2.6 เท่ำ และ 2.4 เท่ำ
ในปี 2567 และ 3) มีอตัรำเงินปันผลตอบแทน 1.8% ในปี 2566 และ 2.5% ในปี 2567 

 
Fig 1: NAM’s Valuation 

 2023E 2024E 2025E 

PER (x) 25.3 18.1 14.5 

EV / EBITDA (x) 15.1 11.4 9.0 

P / BV (x) 2.6 2.4 2.1 

Dividend yield (%) 1.8% 2.5% 3.1% 
 

Source: Draft filing and MST  

 
Fig 2: Personal Products & Pharmaceuticals’s Valuation 

Stocks Price P/E (x) P/B (x) Yield (%) 

APCO 5.95 33.65 6.39 2.61 

BIZ 3.58 14.05 3.01 5.56 

BLC 5.60 N/A  N/A  0.54 

DDD 11.60 56.66 0.81 2.59 

JCT 81.75 11.17 0.85 4.89 

KISS 5.75 26.73 3.54 2.43 

NV 2.56 N/A  1.15 N/A  

OCC 10.00 N/A  0.58 0.50 

S&J 54.00 12.25 1.75 3.15 

STGT 7.10 26.63 0.55 3.52 

STHAI 0.01 N/A  0.02 N/A  

TNR 8.50 N/A  2.88 3.53 

TOG 11.90 12.57 2.64 5.29 

Median   20.34 1.45 3.15 
 

Source: Bloomberg  
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2. กำรเสนอขำยหุ้น IPO 

NAM เสนอขำยหุน้สำมญั 181 ลำ้นหุน้ หรือ 25.86% ของหุน้ทัง้หมดภำยหลงักำรเสนอ
ขำย IPO ซึ่งเท่ำกบั 700 ลำ้นหุน้ โดยแบ่งเป็น 1) หุน้สำมญัเพิ่มทนุจ ำนวน 105 ลำ้นหุน้ 
พำร ์0.5 บำท (คิดเป็น 15% ของจ ำนวนหุน้ท่ีออกและเสนอขำยแลว้หลัง IPO)  2) หุน้
สำมัญเดิมท่ีเสนอขำยโดย WAI Global Corporation Limited จ ำนวน 76 ลำ้นหุน้ (คิด
เป็น 10.86% ของจ ำนวนหุน้ท่ีออกและเสนอขำยแลว้หลงั IPO) 

โดยมี บรษิัท ฟินเน็กซ ์แอ๊ดไวเซอรี่ จ  ำกดั  รว่มกบั  บมจ.หลกัทรพัย ์ธนชำตเป็นท่ีปรกึษำ
ทำงกำรเงิน และบริษัทหลักทรัพย์ ฟินันซ่ำ จ ำกัด เป็นผู้จัดกำรกำรจัดจ ำหน่ำยและ
รบัประกนักำรจ ำหน่ำย 

 

Fig 3: รำยละเอียดกำรเสนอขำยหุ้น 

ทนุเรียกช ำระแลว้ (ก่อน IPO) : 297.5 ลำ้นบำท (595 ลำ้นหุน้) 
รำคำพำร ์ : 0.5 บำท  
จ ำนวนหุน้ท่ีเสนอขำย : หุน้ IPO 181 ลำ้นหุน้แบง่เป็น 

 - หุน้สำมญัเพิ่มทนุ 105 ลำ้นหุน้ หรือ คดิเป็น 15% 
ของหุน้ท่ีเรียกช ำระแลว้หลงั IPO 
 - หุน้สำมญัจำกผูถื้อหุน้เดมิ 76 ลำ้นหุน้ หรือ คดิเป็น 
10.86% ของหุน้ท่ีเรียกช ำระแลว้หลงั IPO 

รำคำท่ีเสนอขำย : 7.7 บำท 
หุน้ท่ีตดิ Silent Period  กลุ่มผูถื้อหุน้เดมิสดัส่วน 74.14% จะตดิ Silent Period 

ตำมเกณฑ ์55% ส่วนอีก 19.14% ตกลงที่จะไม่ขำย
ออกมำโดยควำมสมคัรใจเป็นเวลำ 6 เดือน ถงึ 1 ปี 

มลูคำ่กำรเสนอขำยรวม : 1,393.7 ลำ้นบำท 
ทนุเรียกช ำระแลว้ (หลงั IPO) : 350 ลำ้นบำท (700 ลำ้นหุน้) 
จดุประสงคก์ำรใชเ้งิน : ลงทนุในโครงกำรต่ำงๆ และ ใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนใน

กำรด ำเนินธุรกิจ 
นโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผล : ไม่นอ้ยกวำ่ 40% ของก ำไร 
ระยะเวลำจองซือ้ : 19-20, 24 ต.ค. 2566 
วนัเขำ้ซือ้ขำย : 31 ต.ค. 2566 
ตลำดรอง / หมวดธุรกิจ : SET / ของใชส้่วนตวัและเวชภณัฑ ์

ท่ีปรกึษำทำงกำรเงิน 
: บรษิัท ฟินเน็กซ ์แอ๊ดไวเซอรี่ จ  ำกดั  รว่มกบั  บมจ.

หลกัทรพัย ์ธนชำต 
ผูจ้ดักำรกำรจดัจ ำหน่ำยและรบัประกนักำรจ ำหน่ำย : บรษิัทหลกัทรพัย ์ฟินนัซ่ำ จ ำกดั 

 

Source: Draft filing   

 

3. โครงสร้ำงผู้ถือหุ้น 

NAM ก่อนกำรกระจำยหุน้ต่อประชำชนทั่วไป ณ วนัท่ี 30 มิ.ย. 2566  ผูถื้อหุน้หลกัของ
บริษัทฯ คือ ครอบครวัชัยเทอดเกียรติ จ  ำนวน 490.00 ลำ้นหุน้ คิดเป็น 82.35%  และ 
บริษัท อินโนบิก แอลแอล โฮลดิง้ จ  ำกัด (บริษัทในเครือ PTT ถือหุน้ 100%) ถือหุน้อยู่
จ  ำนวน 105 ลำ้นหุน้ คดิเป็น 17.65%  

ภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้ต่อประชำชนทั่วไป จ ำนวน 181 ลำ้นหุน้  โดยแบ่งเป็น  1) หุน้
สำมัญเพิ่ มทุนจ ำนวน  105 ล้ำนหุ้น   และ   2)  หุ้นสำมัญเดิม  โดย WAI Global 
Corporation Limited ซึ่งเป็นบริษัทในครอบครัวชัยเทอดเกียรติ เสนอขำยหุน้จ ำนวน 
จ ำนวน 76 ลำ้นหุน้  จะมีผูถื้อหุน้หลกั คือ ครอบครวัชยัเทอดเกียรต ิจ ำนวน 414 ลำ้นหุน้ 
คิดเป็น 59.14%  บริษัท อินโนบิก แอลแอล โฮลดิง้ จ  ำกัด (บริษัทในเครือ PTT ถือหุน้ 
100%) ถือหุน้อยู่จ  ำนวน 105 ลำ้นหุน้ คดิเป็น 15% และ มีผูถื้อหุน้รำยย่อยจำกกำรเสนอ
ขำยหุน้ IPO จ ำนวน 181 ลำ้นหุน้ หรือ คดิเป็นสดัส่วน 25.86%  
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Fig 4: โครงสร้ำงกำรถอืหุ้น 

รำยช่ือผูถื้อหุน้ ก่อน IPO หลงั IPO 
 จ ำนวนหุน้ รอ้ยละ จ ำนวนหุน้ รอ้ยละ 
1. นำยวโิรจน ์ชยัเทอดเกียรติ 186,300,000 31.31 186,300,000 26.61 
2. นำยวศิิษฐ์ ชยัเทอดเกียรติ 165,600,000 27.83 165,600,000 23.66 
3. นำงสำวนนัทริำ ชยัเทอดเกียรติ 62,100,000 10.44 62,100,000 8.87 
4. WAI Global Corporation Limited 76,000,000 12.77 - - 
รวมกลุ่มชยัเทอดเกียรติ 490,000,000 82.35 414,000,000 59.14 
5. บรษิัท อินโนบกิ แอลแอล โฮลดิง้ จ  ำกดั 105,000,000 17.65 105,000,000 15.00 
รวมผูถื้อหุน้เดมิ 595,000,000 100.00 519,000,000 74.14 
จ ำนวนหุน้ท่ีเสนอขำยตอ่ประชำชนทั่วไป - - 181,000,000 25.86 
รวม 595,000,000 100.00 700,000,000 100.00  

Source: Draft filing   
 

4. ลักษณะกำรประกอบธุรกิจ 

บริษัทฯ ประกอบธุรกิจผลิต น ำเขำ้และจ ำหน่ำยเครื่องมือและอุปกรณ์ทำงกำรแพทย์ 
ส  ำหรับกำรท ำควำมสะอำดและฆ่ำเชื ้ออุปกรณ์ทำงกำรแพทย์ ในโรงพยำบำลและ
สถำนพยำบำลตำมมำตรฐำนดำ้นสำธำรณสุข รวมถึงกำรผลิตและจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์
วัสดุสิน้เปลืองส ำหรับใช้ร่วมกับเครื่องมือท ำควำมสะอำดและฆ่ำเชื ้ออุปกรณ์ทำง
กำรแพทย ์และใหบ้ริกำรอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้งแบบครบวงจร อำทิ ใหบ้ริกำรหลงักำรขำย กำร
บ ำรุงรกัษำและซ่อมแซมเครื่องมือท ำควำมสะอำดและฆ่ำเชือ้อุปกรณ์ทำงกำรแพทย์  
บริกำรท ำใหเ้ครื่องมือและอปุกรณท์ำงกำรแพทยป์รำศจำกเชือ้ บริกำรบ ำบดัขยะติดเชือ้
ทำงกำรแพทย ์และบริกำรวำงแผนและปรบัปรุงพืน้ท่ีส่วนจ่ำยกลำงของโรงพยำบำลให้
เป็นไปตำมมำตรฐำนสำกล เป็นตน้ ซึ่งบริษัทมีฐำนลูกคำ้ส ำคญัเป็นโรงพยำบำลและ
หน่วยงำนองคก์รทำงดำ้นสำธำรณสุขกว่ำ 1,200 แห่ง ครอบคลุมทัง้ในและต่ำงประเทศ
ด้วยมำตรฐำนสำกลระดับเดียวกับยุโรปและอเมริกำมำอย่ำงยำวนำน  ด้วยควำม
เช่ียวชำญและประสบกำรณ์กว่ำ 50 ปี บริษัทส่งเสริมกำรวิจัยพัฒนำ ผลิต จัดหำ
เทคโนโลยีในกระบวนกำรผลิตและนวตักรรมทำงกำรแพทยท่ี์ทนัสมยัอย่ำงต่อเน่ือง ท  ำ
ใหบ้ริษัทไดร้บัควำมน่ำเช่ือถือ ผลิตภัณฑท่ี์บริษัทผลิตมีคุณภำพตำมมำตรฐำนเป็นท่ี
ยอมรบัระดบัสำกล อำท ิASME, ISO13485, ISO9001, ISO14001, CE Mark และ PED 
เป็นตน้  

ปัจจบุนัผลิตภณัฑแ์ละบรกิำรของบรษิัท สำมำรถแบง่ไดเ้ป็น 3 กลุ่มหลกั ดงันี ้

1. กลุ่มผลิตและจ ำหน่ำยเครื่องมือทำงกำรแพทย ์(Manufacture and sales of medical 
devices – SM)  เป็นกลุ่มธุรกิจท่ีครอบคลุมกำรวิจัยพัฒนำ ผลิต จัดจ ำหน่ำย และเป็น
ตัวแทนจ ำหน่ำยสินคำ้น ำเข้ำท่ีเก่ียวข้องกับกำรท ำใหอุ้ปกรณ์และเครื่องมือทำงกำร
แพทยส์ะอำด ปรำศจำกเชือ้และสำมำรถน ำกลับมำใชใ้หม่กับผูป่้วยรำยถัดไปได้ โดย
กลุ่มเครื่องมือแพทย์ท่ีเก่ียวข้องกับกำรท ำควำมสะอำดและกำรท ำให้อุปกรณ์และ
เครื่องมือทำงกำรแพทยป์รำศจำกเชือ้ แบ่งออกเป็น 4 ประเภท ดงันี ้ 1.1) ผลิตภณัฑท์  ำ
ควำมสะอำดเครื่องมือทำงกำรแพทย์ (Instrument for Disinfection and Sterilization 
หรือ IDS) เป็นกลุ่มเครื่องมือแพทย์ท่ีใช้ในกำรล้ำงและท ำควำมสะอำดอุปกรณ์และ
เครื่องมือทำงกำรแพทย์  1.2) ผลิตภัณฑส์ ำหรบักำรบ ำบัดขยะติดเชือ้ทำงกำรแพทย์ 
(Waste Disinfection and Sterilization หรือ WDS) เป็นกลุ่มเครื่องมือแพทยท่ี์ใชใ้นกำร
บ ำบดัขยะติดเชือ้ของโรงพยำบำล สถำนพยำบำล และหน่วยงำนทัง้ภำครฐัและเอกชน  
1.3) ผลิตภณัฑ ์ส ำหรบัฆ่ำเชือ้ในอำกำศและผิวสมัผัส  (Air and Surface Disinfection 
and Sterilization หรือ ADS) เป็นกลุ่มเครื่องมือแพทยท่ี์ใชฆ้่ำเชือ้ไดใ้นอำกำศและพื้น
ผิวสัมผัส   1.4) ผลิตภัณฑ์เฟอร์นิ เจอร์ทำงกำรแพทย์   (Furniture Transportation 
Accessories หรือ FTA) เป็นผลิตภณัฑท่ี์ใชใ้นกระบวนกำรท ำใหอุ้ปกรณแ์ละเครื่องมือ
ทำงกำรแพทยส์ะอำดและปรำศจำกเชือ้  
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Fig 5: ตัวอย่ำง กลุ่มผลิตภัณฑ ์เคร่ืองมือทำงกำรแพทย ์(SM) 

 
Source: บรษิทั 

 

2. กลุ่มผลิตและจ ำหน่ำยวัสดุสิน้เปลืองทำงกำรแพทย์ (Manufacture and sales of 
medical consumables - CS) เป็นกลุ่มธุรกิจท่ีครอบคลมุกำรวิจยั พฒันำ ผลิต และเป็น
ตวัแทนจ ำหน่ำยสินคำ้น ำเขำ้ท่ีเก่ียวขอ้งกบัวสัดสุิน้เปลืองส ำหรบัใชร้่วมกบัเครื่องมือท ำ
ควำมสะอำดอุปกรณ์และเครื่องมือทำงกำรแพทย ์แบ่งออกเป็น 3 ประเภท ดงันี ้ 2.1) 
ประเภทวัสดุตัวชีว้ัดในกำรท ำใหป้รำศจำกเชือ้  (Sterilization Monitoring Indicators) 
และชุดทดสอบตำ่งๆ  2.2) ประเภทสินคำ้ท ำควำมสะอำดทำงกำรแพทย์ อำทิ น ำ้ยำลำ้ง
เครื่องมือ น ำ้ยำแช่ฆ่ำเชือ้ น ำ้ยำฆ่ำเชือ้ท่ีใชก้บัเครื่องอบฆ่ำเชือ้  2.3) ประเภทวสัดุและ
เวชภณัฑท์ำงกำรแพทย ์(Medical supply)  

 

Fig 6: ตัวอย่ำง กลุ่มผลิตภัณฑ ์วัสดุสิน้เปลืองทำงกำรแพทย ์(CS) 

 
Source: บรษิทั 

 
3. กลุ่มงำนใหบ้ริกำร (Services - SV)  เพ่ือใหบ้ริษัทไดใ้หบ้ริกำรแบบครบวงจร ส ำหรบั
เครื่องมือทำงกำรแพทย์ท่ีจ  ำหน่ำยโดยบริษัท ซึ่งแบ่งเป็น 4 ประเภท ดังนี ้ 3.1) กำร
ใหบ้ริกำรหลังกำรขำย อำทิ กำรบ ำรุงรกัษำ และซ่อมแซมอุปกรณ์ทำงกำรแพทย์ ท่ีใช้
ส  ำหรบักำรท ำควำมสะอำดและฆ่ำเชือ้อุปกรณท์ำงกำรแพทย์  3.2) กำรใหบ้ริกำรท ำให้
อุปกรณแ์ละเครื่องมือทำงกำรแพทยป์รำศจำกเชือ้ พรอ้มบุคลำกรผูเ้ช่ียวชำญแบบครบ
วงจร 3.3) กำรใหบ้ริกำรบ ำบดัขยะติดเชือ้ทำงกำรแพทย์ ดว้ยระบบกำรบดสับและฆ่ำ
เชื ้อด้วยระบบไอน ำ้ และ 3.4) ให้บริกำรวำงแผนและปรับปรุงพื้นท่ีปฏิบัติงำนของ
หน่วยงำนจ่ำยกลำง 
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Fig 7: ตัวอย่ำง กลุ่มงำนให้บริกำรสนับสนุนงำนทำงกำรแพทย ์(SV) 

 
Source: บรษิทั  

 

Fig 8: โครงสร้ำงรำยได้ของบริษัทฯ จ ำแนกตำม ผลิตภัณฑแ์ละบริกำร 

ประเภทของรำยได้ 
ส ำหรับรอบปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 

ส ำหรับงวดหกเดือนสิน้สุด  
วันที ่30 มิถุนำยน 

2563 2564 2565 2565 2566 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

รำยได้จำกกำรขำยและ
บริกำร    

676.61 99.67 995.36 99.74 1,099.36 98.98 509.98 99.56 594.36 99.75 

- กำรผลิตและจ ำหน่ำย
เครือ่งมือทำงกำรแพทย ์
(SM) 

460.14 67.78 629.83 63.11 590.65 53.18 250.16 48.84 372.69 62.54 

- กำรผลิตและจ ำหน่ำยวสัดุ
สิน้เปลืองทำงกำรแพทย ์
(CS) 

126.55 18.66 227.42 22.79 296.42 26.69 188.34 36.77 116.53 19.56 

- กำรใหบ้รกิำร (Service) 89.92 13.23 138.11 13.84 212.29 19.11 71.48 13.95 105.15 17.65 

รำยไดอ่ื้นๆ 2.22 0.33 2.62 0.26 11.33 1.02 2.25 0.44 1.52 0.25 
รำยได้รวม  678.84 100.00 997.98 100.00 1,110.69 100.00 512.23 100.00 595.88 100.00 

 

Source: Draft filing   
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

Tuesday, October 31, 2023 7 

 

Namwiwat Medical   

 

Fig 9: โครงสร้ำงรำยได้ของบริษัทฯ จ ำแนกตำมลักษณะกำรผลิตและกำรจัดหำเพือ่จ ำหน่ำย 

 
ส ำหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 

ส ำหรับงวดหกเดือน
สิน้สุดวันที่  
30 มิถุนำยน 

2563 2564 2565 2566 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

- รำยได้จำกผลิตเครื่องมือทำงกำรแพทย์ 
(SM) โดยบรษัิทเอง 

294.33 43.50 380.31 38.21 349.55 31.80 189.28 31.85 

- รำยได้จำกผลิตวัสดุสิ ้นเปลือง (CS) โดย
บรษัิทเอง 

9.24 1.37 21.69 2.18 36.00 3.27 22.51 3.79 

รวมส่วนผลิตภัณฑท์ีผ่ลิตโดยบริษัทเอง 303.57 44.87 402.00 40.39 385.56 35.07 211.79 35.63 

- รำยได้ขำยเครื่องมือทำงกำรแพทย์ (SM) 
โดยบรษัิทจดัหำเพื่อจ  ำหน่ำย 

165.81 24.51 249.52 25.07 241.10 21.93 183.41 30.86 

- รำยได้ขำยวัสดุสิน้เปลือง (CS) โดยบริษัท
จดัหำเพื่อจ  ำหน่ำย 

117.41 17.35 205.73 20.67 260.42 23.69 94.02 15.82 

รวมส่วนผลิตภัณฑ์ที่บ ริ ษัทจัดหำเพื่อ
จ ำหน่ำย  

283.21 41.86 455.26 45.74 501.51 45.62 277.42 46.68 

กำรใหบ้รกิำร (Service) 89.82 13.28 138.11 13.88 212.29 19.31 105.15 17.69 

รำยได้ขำยและบริกำร 676.61 100.00 995.36 100.00 1,099.36 100.00 594.36 100.00 
 

Source: Draft filing   
 

 

5. ลักษณะของลูกค้ำและกลุ่มลูกค้ำเป้ำหมำย 

บริษัทแบ่งกลุ่มเป้ำหมำยหลักออกเป็น 4 กลุ่มหลัก ตำมลักษณะของลูกคำ้ซึ่งมีสถำน
บริกำรทำงกำรแพทย์ ครอบคลุมพืน้ท่ีทั่วประเทศไทย ทัง้ใชภ้ำยในองคก์รและบริกำร
ภำยนอกตอ่ประชำชนทั่วไป โดยมีรำยละเอียดดงันี ้ 

1. กลุ่มลูกคำ้โรงพยำบำลรฐั ประกอบดว้ย โรงพยำบำลรฐับำลทัง้ในกรุงเทพมหำนคร
และตำ่งจงัหวดั อำท ิโรงพยำบำลมหำวทิยำลยั โรงพยำบำลขนำดใหญ่ ขนำดกลำง และ
โรงพยำบำลประจ ำจงัหวดัและอ ำเภอต่ำง ๆ เป็นตน้ ลูกคำ้กลุ่มโรงพยำบำลของรฐัเป็น
กลุ่มลกูคำ้หลกัของบรษิัทมำอย่ำงยำวนำน  

2. หน่วยงำนของภำครัฐ  ประกอบด้วย  สถำบันกำรศึกษำทำงกำรแพทย์ตำม
มหำวทิยำลยั วทิยำลยั ศนูยบ์รกิำรสำธำรณสขุตำ่ง ศนูยอ์นำมยั เทศบำลตำ่งๆ ท่ีท  ำกำร
ปกครอง มลูนิธิ เรือนจ ำ หรือ สถำนบ ำบดัและพกัฟ้ืนผูต้ดิยำ เป็นตน้  

3. กลุ่มโรงพยำบำลเอกชน ทัง้ในกรุงเทพและตำ่งจงัหวดั  

4. คลินิกเอกชนและอ่ืนๆ (Non-Healthcare Segment) เช่น โรงงำนอตุสำหกรรม โรงแรม 
สถำนศกึษำ ท่ีพกัอำศยั เป็นตน้ 

ทัง้นี ้ในปัจจุบนัเป็นโรงพยำบำลรฐัและหน่วยงำนจำกภำครฐั เป็นกลุ่มลูกคำ้หลักของ
บรษิัท ดว้ยประสบกำรณแ์ละควำมเช่ียวชำญในกำรผลิตเครื่องมือทำงกำรแพทยส์  ำหรบั
กำรท ำควำมสะอำดและฆ่ำเชือ้เครื่องมือทำงกำรแพทย ์มำกกว่ำ 50 ปี และ กำรรกัษำ
คณุภำพของผลิตภณัฑแ์ละกำรใหบ้ริกำรอย่ำงต่อเน่ือง ท  ำใหผ้ลิตภณัฑแ์ละบริกำรของ
บรษิัท เป็นท่ีรูจ้กัและไดร้บักำรยอมรบัในอตุสำหกรรมทำงกำรแพทยม์ำอย่ำงยำวนำน จงึ
ท  ำใหบ้ริษัทไดร้บัควำมไวว้ำงใจจำกกลุ่มลูกคำ้ภำครฐัขำ้งตน้ ทัง้นีจ้ำกประวตัิท่ีผ่ำนมำ
ลกูคำ้มีประวตักิำรช ำระคำ่สินคำ้และบรกิำรตอ่เน่ืองเป็นปกติ  

ส ำหรบัลูกคำ้กลุ่มโรงพยำบำลหรือหน่วยงำนภำคเอกชนในดำ้นสำธำรณสุข  ถึงแมจ้ะ
เป็นสัดส่วนท่ีน้อยกว่ำภำครัฐ แต่บริษัทเล็งเห็นโอกำสในกำรขยำยตลำดอีกมำก 
เน่ืองจำกผูป้ระกอบกำรเอกชนอยู่ในช่วงกำรขยำยกำรลงทนุอย่ำงตอ่เน่ือง  
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Fig 10: โครงสร้ำงรำยได้ของบริษัทฯ จ ำแนกตำมกลุ่มลูกค้ำเป้ำหมำย 

 
ส ำหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 

ส ำหรับงวดหกเดือนสิน้สุด
วันที ่30 มิถุนำยน  

2563 2564 2565 2566 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

กลุม่โรงพยำบำลรฐับำล 470.97 69.61 670.92 67.40 776.77 70.66 460.38 77.46 
หน่วยงำนของภำครฐั 117.67 17.39 191.77 19.27 75.80 6.89 79.87 13.44 
กลุม่โรงพยำบำลเอกชน 45.83 6.77 37.28 3.75 51.24 4.66 22.25 3.74 
คลินิกเอกชนและอ่ืนๆ  42.14 6.23 95.39 9.58 195.55 17.79 31.85 5.36 
รำยได้ขำยและบริกำร 676.61 100.00 995.36 100.00 1,099.36  100.00 594.36 100.00 

 

Source: Draft filing   
 

 

6. ภำวะอุตสำหกรรมและสภำวะกำรแข่งขัน 

อุตสำหกรรมเครื่องมือแพทย์ท่ีใช้ในกำรท ำควำมสะอำดและกำรฆ่ำเชือ้อุปกรณ์ทำง
กำรแพทย ์(Disinfection and Sterilization Equipment)  ในโรงพยำบำลทั่วโลกมีมลูค่ำ
เท่ำกับ 13.7 พันลำ้นเหรียญสหรฐั ในปี 2565 และคำดว่ำจะเติบโตเป็น 20.0 พันลำ้น
เหรียญสหรฐั ในปี 2570 (ท่ีมำ : MARKETSANDMARKETS “Sterilization Equipment 
Market”) ส ำหรบัประเทศไทย ปัจจยัท่ีส่งผลตอ่กำรเตบิโตของกลุ่มอตุสำหกรรมเครื่องมือ
แพทยท่ี์ใชท้  ำควำมสะอำดและกำรฆ่ำเชือ้อุปกรณ์ทำงกำรแพทยใ์นโรงพยำบำล มีดงันี ้ 
1.) คนไทยสำมำรถเข้ำถึงบริกำรทำงกำรแพทย์ได้ง่ำยขึ ้น  2.) กำรขยำยตัวของ
โรงพยำบำล  3.) อตัรำกำรขยำยตวัของเครื่องมือแพทย์  4.) เทคโนโลยีทำงกำรแพทยท่ี์
ทันสมัยมำกขึน้ เพ่ือใช้ในกำรรักษำโรคต่ำงๆ  5.) กำรแข่งขันด้วยมำตรฐำนทำง
กำรแพทย์ท่ีเป็นท่ียอมรับในระดับสำกล  6.) กำรส่งเสริมจำกรัฐบำล โดยรัฐบำลได้
ส่งเสรมิสนบัสนนุสินคำ้ท่ีผลิตในประเทศ  

ส ำหรบัภำวะกำรแข่งขนัในอุตสำหกรรมเครื่องมือแพทยท่ี์ใชใ้นกำรท ำควำมสะอำดและ
กำรฆ่ำเชือ้อุปกรณ์ทำงกำรแพทย์ (Disinfection and Sterilization Equipment) นั้น มี
กำรแข่งขนัท่ีไม่รุนแรงมำกนกัเน่ืองจำกกำรน ำเขำ้เครื่องมือแพทยป์ระเภทนีมี้รำคำสงู ซึง่
บริษัทสำมำรถผลิตและน ำเสนอดว้ยรำคำท่ีต  ่ำกว่ำผู้ผลิตในต่ำงประเทศ  อีกทัง้เป็น
เครื่องมือแพทยป์ระเภทท่ีมีลกัษณะเฉพำะ (Niche) ดงันัน้ ผูป้ระกอบกำรท่ีจะเขำ้มำใน
อตุสำหกรรมนี ้จะตอ้งมีองคค์วำมรูเ้ฉพำะทำงดำ้นวิศวกรรมทำงกำรแพทย ์วศิวกรรมอุต
สำหกำร วิศวกรรมเครื่องกล  และมีควำมรู ้ ควำมช ำนำญในระดับสูง  มีประเภท
ผลิตภณัฑท่ี์หลำยหลำย รวมถงึตอ้งมีแหล่งเงินทนุท่ีสูง ท  ำใหโ้อกำสท่ีจะมีคูแ่ข่งรำยใหม่
เกิดขึน้อยู่ในระดบัต ่ำ 

ปัจจุบนัผูป้ระกอบกำรในหมวดนีมี้ไม่มำกนัก และผูป้ระกอบกำรแต่ละรำย ไม่ไดมี้กำร
ใหบ้ริกำรผลิตภัณฑแ์ละบริกำรท่ีครบวงจรเช่นเดียวกันกับบริษัท ครอบคลุมตัง้แต่กำร
ผลิต จ ำหน่ำย น ำเขำ้ผลิตภณัฑ ์และกำรบรกิำรตำ่งๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง  
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Fig 11: รำยได้ของผู้ประกอบกำรในอุตสำหกรรมเกี่ยวกับเคร่ืองมือและอุปกรณท์ำงกำรแพทยท์ี่ใช้ในกำรท ำควำมสะอำดและกำรฆ่ำเชือ้ 
(หน่วย: ล้ำนบำท) 

ช่ือบริษัท 
กลุ่มผลิตภัณฑท์ี่
ใกล้เคียงบริษัท 

ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

1. บรษัิท ดีเคเอสเอช (ประเทศไทย) จ  ำกดั SM, CS  118,052.49   108,881.50  113,241.00  114,728.83 
2. บรษัิท จอหน์สนั แอนด ์จอหน์สนั (ไทย) จ  ำกดั CS      6,340.93       5,335.39         5,016.75  7,267.11 
3. บรษัิท เนชั่นแนล เฮลทแ์คร ์ซิสเท็มส ์จ ำกดั CS,SV      3,911.94       3,308.43         4,377.68  4,788.44 
4. บรษัิท เมดิทอป จ ำกดั SM,CS,SV      1,979.01       1,985.03         2,348.01  2,251.57 
5. บรษัิท น ำววิฒัน ์เมดิคอล คอรป์อเรชั่น จ  ำกดั 

(มหำชน) 
SM,CS,SV 676.61 995.36 1,099.36 1,110.69 

6. บรษัิท สหแพทยเ์ภสชั จ  ำกดั CS      1,047.88       1,030.48         1,056.57  1,276.90 
7. บรษัิท เกทท์ิงเก (ไทยแลนด)์ จ  ำกดั SM,CS,SV        923.25         873.01            881.96  786.08 
8. บรษัิท บำงกอกยนิูเทรด จ ำกดั  SM,CS,SV        713.19         605.74            639.51  798.32 
9. บรษัิท โซเด็กซโ์ซ ่เซอรว์ิสเซส (ประเทศไทย) 

จ  ำกดั 
SV        134.63         365.84            614.18  800.86 

10. บรษัิท แอดวำนซ ์สเตอรไิลเซชั่น โปรดกัส ์(ไทย
แลนด)์ จ  ำกดั 

SM,CS,SV               -             25.62            200.82  227.84 

 

Source: Draft filing   
 

 

7. โครงกำรในอนำคต 

7.1 โครงกำรขยำยโรงงำนแห่งใหม่ 

กำรขยำยโรงงำนแห่งใหม่ซึ่งจะช่วยเพิ่มก ำลังกำรผลิต  ซึ่งทำงบริษัทก ำลังพิจำรณำ 2 
ทำงเลือก คือ 

1) กรณีสรำ้งโรงงำนแห่งใหม่ มลูค่ำโครงกำรรวมประมำณ 520 ลำ้นบำท (รวมท่ีดิน สิ่ง
ปลกูสรำ้ง และ เครื่องจกัร) 

 - ท่ีดิน ในปี 2563 บริษัทไดซ้ือ้ท่ีดิน 17-2-60 ไร่ ตัง้อยู่ท่ี ต.ในคลองบำงปลำกด อ.พระ
สมทุรเจดีย ์จ.สมทุรปรำกำร  โดยมีมลูคำ่เทำ่กบั 158.2 ลำ้นบำท 

- อำคำรส ำนักงำนและอำคำรผลิตเฟส 1 มูลค่ำรวมประมำณ 200 ลำ้นบำท  ปัจจุบัน
บริษัทอยู่ระหว่ำงออกแบบก่อสรำ้ง ซึ่งคำดว่ำจะเริ่มก่อสรำ้งภำยในไตรมำส 1 ปี 2567 
และ เริ่มใชง้ำนไดภ้ำยในสิน้ปี 2567 

- อำคำรผลิตเฟส 2 และ เครื่องจกัร มลูค่ำรวมประมำณ 161.8 ลำ้นบำท บริษัทคำดว่ำ
จะก่อสรำ้งในช่วงสิน้ปี 2567 

2) กรณีเขำ้ซือ้และปรบัปรุงโรงงำน มลูคำ่โครงกำรรวมประมำณ 250 ลำ้นบำท ซึง่บริษัท
อยู่ระหว่ำงพิจำรณำควำมเป็นไปไดใ้นกำรซือ้ท่ีดินบรเิวณใกลเ้คียงพืน้ท่ีโรงงำนเดิม เพ่ือ
ขยำยโรงงำนแห่งใหม่ เน่ืองจำกช่วยลดตน้ทุนในกำรขยำยโรงงำน รวมถึง บริษัทยัง
สำมำรถเริ่มกระบวนกำรผลิตไดร้วดเรว็กวำ่กรณีกำรสรำ้งโรงงำนแหง่ใหม่  

 

7.2 โครงกำรลงทุนพัฒนำศูนยว์ิจัยและพัฒนำผลิตภัณฑเ์คร่ืองมือทำงกำรแพทย ์

บริษัทมีแผนกำรลงทุนเพ่ือเพิ่มควำมสำมำรถของศูนย์วิจัยและพัฒนำผลิตภัณฑข์อง
บรษิัทใหมี้ควำมทนัสมยั และสำมำรถตอ่ยอดพฒันำควำมตอ้งกำรไดอ้ย่ำงทนัเวลำ โดย
บริษัทมีแผนเพิ่มอัตรำก ำลังคน ในส่วนของนักวิจัยและพัฒนำ  วิศวกร และนักเคมี 
จ ำนวนรวม 20 คน รวมถึงกำรเพิ่มหรือขยำยพืน้ท่ี เพ่ือใหส้ะดวกและเหมำะสมต่อกำร
ปฏิบตัิงำน, กำรเพิ่มอุปกรณ์ เครื่องมือ และเครื่องจักร รวมไปถึงกำรเพิ่มเติมทำงดำ้น
ซอฟตแ์วรท่ี์ตอ้งมีกำรเพิ่มเติมโปรแกรมทำงดำ้นเขียนแบบ ออกแบบ วิเครำะหแ์บบ โดย
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คำดว่ำจะใชเ้งินลงทุนรวม ประมำณ 30 ลำ้นบำท และคำดว่ำจะเริ่มด  ำเนินกำรในไตร
มำส 2 - 3 ปี 2567  

 

8. แนวโน้มผลประกอบกำรจะเตบิโตสูง 

8.1 ผลประกอบกำรปี 2563-2565 เตบิโตสูง 

ในช่วง 3 ปีท่ีผ่ำนมำ (2563-2565) บริษัทมีกำรเติบโตของรำยได้เฉล่ียแล้วเท่ำกับ 
22%CAGR สู่ ระดับ 1,099 ล้ำนบำท แบ่งเป็น เครื่ องมือทำงกำรแพทย์ โตเฉล่ีย 
9%CAGR สู่ระดบั 591 ลำ้นบำท  วสัดสุิน้เปลือ้ง โตเฉล่ีย 33%CAGR สู่ระดบั 296 ลำ้น
บำท  และ กำรใหบ้รกิำร โตเฉล่ีย 16%CAGR สู่ระดบั 142 ลำ้นบำท  มีอตัรำก ำไรขัน้ตน้
ท่ีสงู 36.7%-40.4% ท ำใหมี้ก ำไรท่ีเตบิโตสงู 77%CAGR สู่ระดบั 176 ลำ้นบำท    

ส ำหรบั 6 เดือนแรกของปี 2566 บริษัทมีรำยได ้594 ลำ้นบำท เติบโต 17%YoY  มีอตัรำ
ก ำไรขัน้ตน้ 41.3% ดีขึน้จำก 6M65 เทำ่กบั 28.8%  และ มีก ำไรสทุธิเทำ่กบั 92 ลำ้นบำท 
เตบิโต 82% 

 

Fig 12: Earnings Performance (THBm) 

   2020   2021   2022  

 2019-22 

%CAGR   2023E   2024E   2025E  

 2022-25 

%CAGR  

Sales 678  992  1,099  22% 1,270  1,565  1,878  20% 

 . Medical devices (SM) 460  630  591  9% 851  1,094  1,312  30% 

 . Consumables (CS) 127  227  296  33% 234  281  337  4% 

 . Service (SV)   91  114  142  16% 159  191  229  17% 

Other income  2   3    12    1   1   1   

COGS 404  592  696   756  897  1,077   

Gross profit 274  401  403  32% 513  667  801  26% 

Gross margin (%) 40.4% 40.4% 36.7%  40.4% 42.7% 42.7%  

SG&A 125  170  180   241  293  334   

SG&A/Sales (%) 18.5% 17.1% 16.4%  19.0% 18.7% 17.8%  

EBITDA 168  252  257  57% 295  407  512  26% 

EBITDA margin (%) 24.9% 25.4% 23.4%  23.3% 26.0% 27.2%  

Interest expense   12    14    13    7   3   3   

Net profit  115  175  176  77% 213  298  372  28% 

EPS (THB)    5.74    8.73    0.30      0.30    0.43    0.53     

Source: Draft filing , MST 
 
Fig 13: Earnings performance  

 

Source: Draft filing and MST  
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8.2 แนวโน้มผลประกอบในอนำคตมีศักยภำพจะเตบิโตสูงต่อเน่ือง 

บริษัทฯ มีศกัยภำพท่ีจะเติบโตสูงต่อเน่ืองในอนำคต  โดยมีจุดเด่น คือ  1) เป็นผูน้  ำใน
อุตสำหกรรมเครื่องมือและอุปกรณท์ำงกำรแพทย ์ส ำหรบัท ำควำมสะอำดและฆ่ำเชือ้ท่ี
ครบวงจร ดว้ยควำมรู ้ควำมเช่ียวชำญ และ ประสบกำรณม์ำอย่ำงนำนร่วม 53 ปี  2) มี
ทีมงำนวจิยั และ พฒันำท่ีแข็งแกรง่ ท  ำใหบ้รษิัทสำมำรถคิดคน้ผลิตภณัฑใ์หม่ๆ ไดอ้ย่ำง
ตอ่เน่ือง  3) อยู่ในอตุสำหกรรมที่มีศกัยภำพในกำรเตบิโตสงู   

ปี 2565 NAM ได ้บริษัท อินโนบิก แอลแอล โฮลดิง้ จ  ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทในเครือ บมจ. 
ปตท. (PTT) เขำ้มำถือหุน้จ ำนวน 105 ลำ้นหุน้ คิดเป็นสัดส่วน 17.65% ก่อน IPO และ 
15% หลงั IPO โดยมีมลูค่ำเขำ้มำลงทุนรวม 780.64 ลำ้นบำท หรือ คิดเป็นรำคำต่อหุน้
เทำ่กบั 7.43 บำท (หลงักำรเปล่ียนแปลงมลูค่ำท่ีตรำไวเ้ป็น 0.50 บำท/หุน้) ควำมรว่มมือ
ครั้งนี ้จะเพิ่มโอกำสกำรพัฒนำ   ขยำยธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยอุปกรณ์ฆ่ำเชื ้อทำง
กำรแพทยท์ัง้ในไทยและต่ำงประเทศ หวงัไทยเป็นศนูยก์ลำงทำงกำรแพทยแ์ละสุขภำพ
ของอำเซียนในอนำคต  

ปัจจบุนัมีโรคใหม่ๆ ท่ีเกิดขึน้ ท  ำใหโ้รงพยำบำลมีคนไขเ้ขำ้ใชบ้ริกำรมำกขึน้ จงึเกิดควำม
ตอ้งกำรใชเ้ครื่องมือแพทยม์ำกขึน้ ซึ่งเป็นส่วนส ำคญัใหอุ้ตสำหกรรมเครื่องมือแพทย์
เตบิโต และโรงพยำบำลก็ตอ้งกำรควำมปลอดภยัสงูในแง่กำรปอ้งกนักำรตดิเชือ้  จะช่วย
หนนุกำรเตบิโตของบรษิัท 

แนวโนม้ปี 2566 - 2568 เรำประเมินรำยไดจ้ำกกำรขำย เครื่องมือทำงกำรแพทย์ วสัดุ
สิน้เปลือง และ กำรใหบ้รกิำร จะเตบิโต 20%CAGR เทำ่กบักำรเติบโตเฉล่ียในปี 2563 – 
2565  สู่ระดบั 1,878 ลำ้นบำท และคำดก ำไรจะเติบโตเฉล่ีย 28%CAGR สู่ระดบั 372 
ลำ้นบำท แรงหนนุจำกกำรประหยดัจำกขนำดของตน้ทนุ และคำ่ใชจ้่ำย และเงินท่ีไดจ้ำก 
IPO จะช่วยใหด้อกเบีย้จ่ำยลดลง 

 

 

9. ฐำนะกำรเงินแข็งแกร่งขึน้ มีฐำนะเป็นเงินสดสุทธิ 

ณ 30 มิถุนำยน 2566 NAM มีหนีเ้งินกูจ้ำกสถำบนักำรเงินระยะสัน้ และระยะยำวรวม
เทำ่กบั 254 ลำ้นบำท คดิเป็นสดัส่วนหนีส้ินตอ่ทนุเทำ่กบั 0.22 เทำ่  แม ้NAM มีแผนท่ีจะ
ลงทุนในปี 2567-2568 เพิ่ม 392 ลำ้นบำท (เม่ือรวมกับท่ีดินท่ีซือ้ใน เม.ย. 2563 158 
ลำ้นบำท จะรวมเป็น 550 ลำ้นบำท) กำรขำยหุน้ IPO และ NAM มีกระแสเงินสดในรูป 
EBITDA สงู 295-512 ลำ้นบำท ในปี 2566-2568  จะท ำให ้NAM มีฐำนะเป็นเงินสดสุทธิ   

 
Fig 14: หลัง IPO และ EBITDA ทีสู่ง จะท ำให้ NAM มีฐำนะเป็นเงนิสดสุทธิ  

 

Source: Draft filing and MST  
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10. ปัจจัยควำมเส่ียง 

- ควำมเส่ียงจำกกำรควำมผันผวนของรำคำวัตถุดิบสแตนเลส  โดยสแตนเลส คิดเป็น
สดัส่วนรอ้ยละ 30 ถึง 75 ของตน้ทนุกำรผลิตในส่วนวตัถุดิบ ขึน้อยู่กบัรุ่นและขนำดของ
แตล่ะเครื่อง  

- ควำมเส่ียงจำกกำรพึ่งพิงลูกคำ้ภำครฐับำล บริษัทมีรำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำรจำก
กลุ่มภำครัฐบำลโดยเฉล่ียประมำณรอ้ยละ 85 ส่วนท่ีเหลือไดแ้ก่โรงพยำบำลเอกชน 
คลินิก และ อ่ืนๆ 

- ควำมเส่ียงจำกกำรแข่งขนัในอตุสำหกรรม 

- ควำมเส่ียงดำ้นกำรปฏิบตัติำมกฎหมำยสิ่งแวดลอ้ม 

- ควำมเส่ียงจำกกำรพึ่งพิงผูบ้รหิำร 
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Fig 15: Income statement 

Income Statement (THB m) 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F 

Revenue 678  992  1,099  1,270  1,565  1,878  

EBITDA 168  252  257  295  407  512  

Depreciation  18  18  21  22  31  44  

Operating Profit (EBIT) 151  233  235  273  376  468  

Interest (Exp) /Inc 12  14  13  7  3  3  

Associates (1) (0) (1) 0  0  0  

One-offs 0  0  0  0  0  0  

Pre-Tax Profit 137  219  222  266  372  464  

Tax 23  44  46  53  74  93  

Minority Interest 0  0  0  0  0  0  

Net Profit 115  175  176  213  298  372  

Recurring Net Profit 115  175  176  213  298  372  

Revenue Growth % 12.5  46.4  10.8  15.5  23.2  20.0  

EBITDA Growth (%) 156.1  49.3  2.1  15.0  37.9  25.6  

EBIT Growth (%) 208.6  54.8  1.0  16.0  37.6  24.4  

Net Profit Growth (%) 260.0  52.1  0.6  21.2  39.9  24.7  

Core Profit Growth (%) 260.0  52.1  0.6  21.2  39.9  24.7  
 

Source: Draft filing and MST 

 

Fig 16: Balance sheet 

Balance Sheet (THB m) 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F 

 
      

Fixed Assets 330  367  390  412  741  889  

Other LT Assets 42  23  76  76  76  76  

Cash/ST Investments 24  41  360  1,000  840  890  

Other Current Assets 427  624  871  927  988  1,055  

Total Assets 823  1,055  1,697  2,416  2,645  2,910  

       
ST Debt 287  281  157  49  50  48  

Other Current Liabilities 84  166  188  210  237  267  

LT Debt 155  135  106  33  34  33  

Other LT Liabilities 35  39  36  36  36  36  

Minority Interest 0  0  0  0  0  0  

Shareholders' Equity 263  434  1,210  2,087  2,289  2,527  

Total Liabilities-Capital 823  1,055  1,697  2,416  2,645  2,910  

       
Share Capital (mn) 10  10  298  350  350  350  

Gross Debt/ (Cash) 442  417  263  83  83  81  

Net Debt/ (Cash) 418  376  (96) (917) (757) (809) 

Working Capital 343  458  683  717  751  789  
 

Source: Draft filing and MST 

 

Fig 17: Rates & Ratios 

Rates & Ratios 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F 

 
      

Gross Margin % 40.4  40.4  36.7  40.4  42.7  42.7  

EBITDA Margin % 24.8  25.3  23.1  23.2  26.0  27.2  

Op. Profit Margin % 22.1  23.4  21.2  21.5  24.0  24.9  

Net Profit Margin % 16.9  17.6  15.8  16.8  19.0  19.8  

ROE % 50.5  50.1  21.4  12.9  13.6  15.4  

ROA % 16.2  18.6  12.8  10.4  11.8  13.4  

Net Margin Ex. El % 16.9  17.6  15.8  16.8  19.0  19.8  

Dividend Cover (x) nm 0.4  2.5  2.2  2.2  2.2  

Interest Cover (x) 12.1  16.6  18.1  39.5  113.1  142.0  

Asset Turnover (x) 0.8  0.9  0.6  0.5  0.6  0.6  

Asset/Debt (x) 1.5  1.7  3.5  7.4  7.4  7.6  

Debtors Turn (days) 123.0  87.0  122.2  151.0  134.8  123.5  

Creditors Turn (days) 44.9  51.3  68.1  75.1  70.1  64.6  

Inventory Turn (days) 137.7  184.2  204.6  184.6  158.9  135.2  

Net Gearing % 159.2  86.6  Net cash Net cash Net cash Net cash 

Debt/ EBITDA (x) 2.6  1.7  1.0  0.3  0.2  0.2  

Debt/ Market Cap (x) 2.6  2.5  0.1  0.0  0.0  0.0  
 

Source: Draft filing and MST 
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APPENDIX I : TERMS FOR PROVISION OF REPORT, DISCLOSURES AND DISCLAIMERS 

 

รำยงำนนี ้ถกูจัดท ำขึน้เพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือเป็นกำรใหข้อ้มลูเท่ำนั้น มิใช่กำรชักจูงใหซ้ือ้หรือขำยหุน้ท่ีกล่ำวถึงในรำยงำนนี้ นักลงทุนควรพึงตระหนักไวเ้สมอว่ำ มลูค่ำของหุน้อำจมีควำมผันผวน มีกำร
เพ่ิมขึน้และลดลงไดต้ลอดเวลำ ควำมเห็น หรือค ำแนะน ำต่ำงๆ จัดท ำขึน้บนพืน้ฐำนของเทคนิค และปัจจัยพืน้ฐำน ซึ่งอำจมีควำมแตกต่ำงกัน กำรประเมินมลูค่ำท่ีเหมำะสมทำงเทคนิค อำจใชว้ิธีกำรท่ี
แตกต่ำงจำกกำรวิเครำะหเ์ชิงปัจจัยพืน้ฐำน โดยขึน้อยูก่บัปัจจยัทำงดำ้นรำคำ และมลูค่ำกำรซือ้ขำย ซึง่แตกต่ำงไปจำกกำรวิเครำะหเ์ชิงปัจจยัพืน้ฐำน ดงันัน้ผลตอบแทนของนกัลงทนุจึงอำจต ่ำกวำ่ตน้ทุน
ได ้และผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในอดีตไม่สำมำรถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนำคตได้ บทวิเครำะห์นีไ้ม่ได้มีจุดประสงคเ์พ่ือแนะน ำกำรลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นกำรเฉพำะ  และเพ่ือวัตถุประสงค์
เฉพำะเจำะจงต่อกำรลงทนุ ฐำนะทำงกำรเงิน และควำมตอ้งกำรสว่นบคุคลของนกัลงทนุท่ีไดร้บัหรืออ่ำนบทวิเครำะหฉ์บบันี ้เพรำะฉะนัน้ นกัลงทนุจึงควรใชว้ิจำรณญำณ ในกำรอ่ำนบทวิเครำะหฉ์บบันี ้ 
กำรจัดท ำรำยงำนฉบบันี ้ไดอ้ำ้งอิงมำจำกแหลง่ขอ้มลูท่ีไดร้บักำรยอมรบัว่ำมีควำมน่ำเช่ือถือ แต่ไม่ไดเ้ป็นกำรรบัรองจำก Maybank Investment Bank Berhad และ(บริษัทย่อยและในเครือ  ( รวมเรียก 
“Maybank IBG” ผลท่ีตำมมำทัง้ในสว่นของควำมแม่นย ำ หรือเรียบรอ้ยสมบูรณจ์ึงไม่ไดเ้ป็นควำมรบัผิดชอบจำกทำง Maybank IBG ดังนั้น  Maybank IBG  และ เจำ้หนำ้ท่ี ,กรรมกำร ,บริษัทร่วม และ
หน่วยงำนท่ีเก่ียวขอ้ง และ/หรือพนักงำน รวมเรียกว่ำ “Representatives” จะไม่มีส่วนรบัผิดชอบต่อกำรสญูเสียต่ำงๆ ท่ีเกิดขึน้ทั้งทำงตรงหรือทำงออ้มจำกกำรใชร้ำยงำนฉบบันี้ ขอ้มลู ,ควำมเห็น และ
ค ำแนะน ำท่ีปรำกฏอยูใ่นบทวิเครำะหฉ์บบันีอ้ำจมีกำรเปลี่ยนแปลงไดต้ลอดเวลำ โดยไมต่อ้งแจง้ใหท้รำบลว่งหนำ้ 
บทวิเครำะหนี์อ้ำจมีกำรคำดกำรณผ์ลกำรด ำเนินงำนลว่งหนำ้ ซึง่สว่นใหญ่จะเห็นไดจ้ำกกำรใชค้ ำต่ำงๆ เหลำ่นี ้เช่น“คำดวำ่” “เช่ือวำ่” “คำดกำรณว์ำ่” “มีแนวโนม้วำ่” “มีแผนวำ่” “ประมำณกำร” หรือ กำร
อธิบำยว่ำ เหตุกำรณนี์ ้“อำจ” เกิดขึน้ หรือ เหตุกำรณนี์ ้“เป็นไปได”้ ท่ีจะเกิดขึน้ เป็นตน้ กำรคำดกำรณล์่วงหนำ้ จะอยู่บนพืน้ฐำนของสมมติฐำนท่ีตั้งขึน้และอำ้งอิงบนขอ้มลูในปัจจบุนั และยงัขึน้อยูก่บั
ควำมเสี่ยงและควำมไมแ่น่นอนท่ีจะท ำใหผ้ลกำรด ำเนินงำนท่ีแทจ้ริงแตกต่ำงไปจำกท่ีคำดกำรณไ์ดอ้ยำ่งมีนยัยะส ำคญั นกัลงทนุจึงไมค่วรใชก้ำรคำดกำรณล์ว่งหนำ้นีเ้ป็นหลกัในกำรตดัสินใจลงทนุหลงัจำก
วนัท่ีบทวิเครำะหถ์กูเผยแพรอ่อกไป Maybank IBG ไมถื่อเป็นภำระผกูพนัในกำรปรบัประมำณกำร หำกมีขอ้มลูใหมห่รือเหตกุำรณท่ี์ไมค่ำดคิดขึน้  
Maybank IBG รวมถึงเจำ้หนำ้ท่ี ,กรรมกำร และพนกังำน ซึง่รวมถึงหน่วยงำนท่ีเก่ียวขอ้งกบักำรจดัท ำ หรือกำรเผยแพรบ่ทวิเครำะหนี์ ้อำจมีสว่นรว่ม หรือมีสิทธิลงทนุในหุน้ตวันี ้หรือ มีสว่นไดเ้สียต่ำงๆ 
กับผูท่ี้ออกหลกัทรพัยนี์ ้นอกจำกนีร้ำคำหุน้อำจเคลื่อนไหวไปตำมสิ่งท่ีเสนอในบทวิเครำะหนี์  ้Maybank IBG มีสิทธิใชข้อ้มลูในรำยงำนนี ้ก่อนท่ีรำยงำนนีจ้ะถกูเผยแพร่ออกไปภำยใตข้อบเขตท่ีกฎหมำย
รบัรองเท่ำนัน้ กรรมกำร ,เจำ้หนำ้ท่ี และ/หรือพนกังำนของ Maybank IBG ท่ำนหนึ่งท่ำนใด หรือมำกกวำ่หนึ่งท่ำน สำมำรถเป็นกรรมกำรในบริษัทจดทะเบียนนีไ้ด ้
บทวิเครำะหนี์ถ้กูท ำขึน้มำเพื่อลกูคำ้ของ Maybank IBG และหำ้มน ำไปแกไ้ข ดัดแปลง แจกจ่ำย และน ำไปจัดท ำใหม่ ไม่ว่ำจะเป็นบำงสว่น หรือเต็มฉบบั หำกไม่ไดร้บัอนุญำตจำก Maybank IBG เป็น
กำรลว่งหนำ้ ทัง้นี ้ Maybank IBG และตวัแทนท่ีเก่ียวขอ้ง จะไมร่บัผิดชอบต่อผลท่ีตำมมำจำกกำรกระท ำของบคุคลท่ี  3 ท่ีกระท ำสิ่งท่ีถกูหำ้มดงักลำ่ว 
บทวิเครำะหนี์ไ้ม่ไดท้  ำขึน้มำโดยตรง หรือมีจุดประสงคเ์พ่ือกำรแจกจ่ำย หรือถกูใชโ้ดยสำธำรณชนทั่วไป หรือประชำชนทั้งหมดท่ีอำศัยในประเทศทอ้งถ่ินท่ีออกหลกัทรพัยนี์ ้ หรือในทอ้งถ่ิน เมือง หรือ 
ประเทศอ่ืนๆ ท่ีกฎหมำยในประเทศนัน้ไมอ่นญุำต บทวิเครำะหนี์ท้  ำขึน้มำเพ่ือกำรใชใ้นประเทศท่ีกฎหมำยอนญุำตเท่ำนัน้หลกัทรพัยนี์อ้ำจจะไมไ่ดถ้กูรบัรองกำรซือ้ขำยโดยกฎหมำยทกุกฎหมำย หรือท ำกำร
ซือ้ขำยไดส้  ำหรบันกัลงทนุทกุประเภท นกัลงทนุควรใชว้ิจำรณญำณอย่ำงยิ่งในกำรน ำค ำแนะน ำ หรือค ำเตือนต่ำงๆ ท่ีไดก้ลำ่วไวข้ำ้งตน้มำใช ้ เน่ืองจำกควำมแตกต่ำงทำงดำ้นภูมิศำสตรข์องแต่ละบคุคล 
และระยะเวลำในกำรไดร้บับทวิเครำะหนี์ ้ 
มำเลเซีย 

ควำมเห็นหรือค ำแนะน ำท่ีปรำกฏในบทวิเครำะหฉ์บบันีเ้ป็นกำรประเมินจำกดำ้นเทคนิก และปัจจยัพืน้ฐำน โดยควำมเห็นทำงดำ้นเทคนิกอำจมีควำมแตกต่ำงจำกปัจจัยพืน้ฐำน เน่ืองจำกกำรประเมินดำ้น
เทคนิกไดใ้ชว้ิธีท่ีแตกต่ำงกนั โดยมุง่เนน้ขอ้มลูดำ้นรำคำ และปริมำณกำรซือ้ขำยของหลกัทรพัยท่ี์ Bursa Malaysia Securities Berhad วิเครำะหห์ลกัทรพัย ์
สิงคโปร ์

รำยงำนฉบบันีจ้ะท ำขึน้บนวนัและขอ้มลูท่ีเกิดขึน้ ซึ่งอำจมีกำรเปลี่ยนแปลงได ้บริษัท Maybank Research จ ำกัด (“MRPL”) ในสิงคโปรไ์ม่มีเง่ือนไขท่ีจะตอ้งปรบัปรุงขอ้มลูต่ำงๆ ใหแ้ก่ผูร้บัขอ้มลูนี ้กำร
เผยแพรใ่นสิงคโปร ์ผูร้บัรำยงำนฉบบันีจ้ะติดต่อกบั MRPL ในสิงคโปร ์ทัง้ในแง่ของกำรแนะน ำ หรือเก่ียวขอ้งกบัรำยงำนฉบบันี ้หำกผูร้บัรำยงำนฉบบันีไ้มไ่ดเ้ป็นนกัลงทนุ, ผูเ้ช่ียวชำญทำงกำรลงทนุ หรือนกั
ลงทนุประเภทสถำบนั (จ ำกดัควำมใน Section 4A ตำมกฎหมำย Singapore Securities and Futures) ทัง้นี ้MRPL จะรบัผิดชอบบนเนือ้หำท่ีปรำกฏในรำยงำนฉบบันี ้แต่เป็นกำรรบัผิดชอบท่ีจ ำกดัควำม
เขตตำมกฎหมำยท่ีก ำหนด 
ไทย 

เวน้แต่จะไดร้บัอนุญำตเป็นกำรเฉพำะ ไม่ว่ำส่วนใดส่วนหนึ่งของรำยงำนฉบบันี ้ไม่อนุญำตใหม้ีกำรคดัลอก จัดท ำส  ำเนำ ลอกเลียน หรือในควำมหมำยท่ีใกลเ้คียง หรือกำรเผยแพรด่ว้ยตนเองโดยไมไ่ดร้บั
อนญุำตเป็นลำยลกัษณอ์กัษรเป็นกำรลว่งหนำ้จำกบริษัท หลกัทรพัยเ์มยแ์บงก ์(ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ทัง้นี ้บริษัท หลกัทรพัยเ์มยแ์บงก ์(ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) (“ MST”) จะไมร่บัผิดชอบต่อ
ผลท่ีตำมมำจำกกำรกระท ำของบคุคลท่ี 3 ท่ีกระท ำสิ่งท่ีถกูหำ้มดงักลำ่ว 
ฝ่ำยวิจัยหลักทรัพยข์อง  บมจ. หลักทรัพย ์เมยแ์บงก์  (ประเทศไทย) มี 2 ทีม คือ ฝ่ำยวิจัย ส  ำหรับนักลงทุนในประเทศ (MST Retail Research) และ ฝ่ำยวิจัยนักลงทุนสถำบันต่ำงประเทศ (MST 
Institutional Research) อันมีเหตุผลมำจำกลกัษณะท่ีแตกต่ำงในด้ำน ลกัษณะผูล้งทุน วตัถปุระสงค ์และ กลยทุธ์ ท ำใหค้ ำแนะน ำ และ/หรือ รำคำเป้ำหมำยอำจมีควำมแตกต่ำงกัน โดย MST Retail 
Research มีวตัถปุระสงคท่ี์จะท ำบทวิเครำะหเ์พ่ือสนับสนุนขอ้มลูกำรลงทุนแก่นักลงทุนในประเทศ (ท่ำนสำมำรถดูรำยละเอี ยดได้จำก http://kelive.maybank-ke.co.th)   ในขณะท่ี MST Institutional 
Research ส ำหรบันักลงทนุสถำบนัต่ำงประเทศเท่ำนัน้.ทั้งนี ้MST Retail Research จัดท ำทั้งรำยงำนฉบบัภำษำไทยและภำษำองักฤษ โดยฉบบัภำษำอังกฤษของรำยงำนนีเ้ป็นฉบบัแปลของบทวิเครำะห์
ภำษำไทย 
MST ขอสงวนสิทธ์ิในกำรเผยแพรร่ำยงำนบทวิเครำะหข์อง MST Retail research แก่นกัลงทนุสถำบนัท่ีขอมำ อยำ่งไรก็ตำม บทวิเครำะหบ์ำงสว่นจำก MST Retail Research  ซึง่จดัท ำเป็นภำษำไทยก่อน
อำจถกูแปลเป็นภำษำองักฤษ ดงันัน้ควำมลำ่ชำ้อำจเกิดขึน้ในกำรสง่รำยงำนบทวิเครำะหฉ์บบัภำษำองักฤษใหก้บันกัลงทนุสถำบนั 
MST อำจมีธุรกิจท่ีเก่ียวเน่ืองกับ หรือ มีควำมเป็นไปไดท่ี้จะเป็นผูอ้อกตรำสำรอนุพนัธ ์Derivatives Warrants บนหลกัทรพัยท่ี์ปรำกฎอยู่ในบทวิเครำะหฉ์บบันี ้ดงันัน้นกัลงทนุควรใชว้ิจำรณญำณพิจำรณำ
ถึงประเด็นนี ้ก่อนตดัสินใจลงทนุ ทัง้นี ้MST หนว่ยงำนท่ีเก่ียวขอ้ง กรรมกำร และ/หรือ พนกังำน อำจมีสว่นเก่ียวขอ้ง และ/หรือ กำรเป็นผูร้บัประกนักำรจดัจ ำหน่ำยในหลกัทรพัยท่ี์ปรำกฏในรำยงำนฉบบันี ้
กำรเปิดเผยผลกำรส ำรวจของสมำคมส่งเสริมสถำบนักรรมกำรบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องกำรก ำกับดูแลกิจกำร (Corporate Governance) นี ้เป็นกำรด ำเนินกำรตำมนโยบำยของส ำนกังำนคณะกรรมกำร
ก ำกับหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์โดยกำรส ำรวจของ IOD เป็นกำรส ำรวจและประเมินจำกขอ้มลู ของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลำดหลกัทรพัย ์เอ็มเอไอ ท่ีมีกำร
เปิดเผยต่อสำธำรณะ และเป็นขอ้มลูท่ีผูล้งทนุทั่วไปสำมำรถเขำ้ถึงได ้ดงันัน้ ผลส ำรวจดงักลำ่วจึงเป็นกำรน ำเสนอในมมุมองของบคุคลภำยนอก โดยไมไ่ดเ้ป็นกำรประเมินกำรปฏิบติั และมิไดม้ีกำรใชข้อ้มลู
ภำยใน ในกำรประเมิน อนึ่ง ผลกำรส ำรวจดงักลำ่ว เป็นผลกำรส ำรวจ ณ วนัท่ีปรำกกฎในรำยงำนกำรก ำกบัดแูลกิจกำร บริษัทจดทะเบียนไทยเท่ำนัน้ ดงันัน้ ผลกำรส ำรวจ จึงอำจเปลี่ยนแปลงไดภ้ำยหลงัวนั
ดงักลำ่ว ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์เมยแ์บงก ์(ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) มิไดย้ืนยนัหรือรบัรองถึงควำมถกูตอ้งของ ผลกำรส ำรวจดงักลำ่วแต่อยำ่งใด 
กำรเปิดเผยกำรประเมินดชันีชีว้ดัควำมคืบหนำ้กำรป้องกนักำรมีสว่นเก่ียวขอ้งกับกำรทจุริตคอรร์ปัชัน (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยท่ี
จดัท ำโดยสถำบนัท่ีเก่ียวขอ้งซึง่มีกำรเปิดเผยโดยส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกับหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัยนี์ ้ เป็นกำรด ำเนินกำรตำมนโยบำยและตำมแผนพฒันำควำมยั่งยืนส  ำหรบับริษัทจดทะเบียน
โดยผลกำรประเมินดงักลำ่ว สถำบนัท่ีเก่ียวขอ้งอำศัยขอ้มลูท่ีไดร้บัจำกบริษัทจดทะเบียนตำมท่ีบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเ พ่ือกำรประเมิน  Anti-Corruption ซึ่งอำ้งอิงขอ้มลูมำจำกแบบ
แสดงรำยกำรขอ้มลูประจ ำปี (แบบ56-1) รำยงำนประจ ำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสำรหรือรำยงำนอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนัน้ แลว้แต่กรณี ดงันัน้ ผลกำรประเมินดงักลำ่วจึงเป็นกำรน ำเสนอใน
มมุมองของสถำบนัท่ีเก่ียวขอ้งซึง่เป็นบคุคลภำยนอก โดยมิไดเ้ป็นกำรประเมินกำรปฏิบติัของบริษัทจดทะบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มลูภำยในเพื่อกำรประเมิน เน่ืองจำกผลกำร
ประเมินดงักลำ่วเป็นเพียงผลกำรประเมิน ณ วนัท่ีปรำกฏในผลกำรประเมินเท่ำนัน้ ดงันัน้ ผลกำรประเมินจึงอำจเปลี่ยนแปลงไดภ้ำยหลงัวนัดังกลำ่ว หรือรบัรองควำมถกูตอ้งครบถว้นของผลประเมินดงักลำ่ว
แต่อยำ่งใด 
สหรัฐอเมริกำ  

บทวิเครำะหฉ์บบันีจ้ัดท ำขึน้เพื่อเผยแพร่ในสหรฐัฯ (“US”) ส  ำหรบัลกูคำ้สถำบนัในสหรฐัฯ เป็นส ำคัญ (ตำมค ำนิยำมใน Rule 15a-6 ภำยใตก้ฎหมำย Securities Exchange Act of 1934) โดย Maybank 
Securities USA Inc (“MSUS”) เท่ำนั้น ซึ่งถือเป็น Broker-Dealer ท่ีได้จดทะเบียนในสหรฐัฯ (ตำมกฎหมำย Section 15 ของ Securities Exchange Act of 1934) ทั้งนีค้วำมรบัผิดชอบในกำรเผยแพร่
รำยงำนฉบบันี ้อยู่ภำยใต ้Maybank MSUS ในสหรฐัฯ เท่ำนั้น รำยงำนฉบบันีไ้ม่สำมำรถจัดส่งถึงท่ำนได ้หำก Maybank IBG ไม่อนุญำต หรือภำยใตข้อ้จ ำกัดของกฎหมำยหรือหลกัเกณฑท่ี์ไม่สำมำรถ
จดัสง่ถึงท่ำนได ้ทัง้นีผู้ไ้ดร้บัรำยงำนฉบบันีจ้ะตอ้งท ำควำมเขำ้ใจดว้ยวำ่ MSUS ไดน้ ำเสนอบทวิเครำะหนี์ภ้ำยใตห้ลกัเกณฑข์องกำรลงทนุท่ีเก่ียวเน่ืองกบักฎหมำย และหลกัเกณฑก์ำรก ำกบั 
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อังกฤษ 

เอกสำรฉบับนีไ้ด้ถูกเผยแพร่โดย บริษัท Maybank Securities (London) จ ำกัด (“MSUK”) ซึ่งได้รับอนุญำตและอยู่ภำยใต้กำรก ำกับดูแลของ The Financial Services Authority และ Informational 
Purposes เท่ำนั้น เอกสำรฉบับนี้ไม่ได้มีเจตนำท่ีจะเผยแพร่แก่บุคคลท่ีถูกจ ำกัดควำมเ ป็นนักลงทุนรำยย่อย (Retail Client) ตำมควำมหมำยของ The Financial Services and Markets Act 2000 
ภำยในประเทศองักฤษ ขอ้สรุปใดๆ ท่ีเกิดจำกบคุคลท่ี 3 เพื่อเป็นควำมสะดวกแก่ผูไ้ดร้บัเอกสำรฉบบันีเ้ท่ำนัน้ ทัง้นีบ้ริษัทฯ ไมม่ีสว่นรบัผิดชอบต่อควำมเห็น หรือควำมถกูตอ้งดงักลำ่ว และกำรเขำ้ถึงขอ้มลู
ดงักลำ่วเป็นควำมเสี่ยงของผูร้บัเอกสำรเท่ำนัน้ นอกจำกนีผู้ร้บัเอกสำรฉบบันีค้วรปรึกษำท่ีปรึกษำทำงภำษีของตนเองเพ่ือใหเ้กิดควำมถูกตอ้งในกำรแนวทำงดังกลำ่ว เพรำะเอกสำรฉบบันีไ้ม่ไดป้ระเมินถึง
กฎหมำยเฉพำะทำง, บญัชี หรือท่ีปรกึษำทำงดำ้นภำษี 
DISCLOSURES 

Legal Entities Disclosures 

มำเลเซีย: เอกสำรฉบบันีไ้ดจ้ดัท ำและเผยแพรใ่นประเทศมำเลเซีย โดย Maybank Investment Bank Berhad (15938-H) ซึง่เป็นในกลุม่เดียวกบั Bursa Malaysia Berhad และเป็นผูถื้อใบอนญุำต Capital 
Market and Services ท่ีออกโดย The Securities Commission ในประเทศมำเลเซีย  สิงคโปร์: เอกสำรฉบบันีจ้ัดท ำขึน้และเผยแพร่ในประเทศสิงคโปร ์โดย MRPL (จดทะเบียนเลขท่ี 197201256N) 
ภำยใตก้ำรก ำกบัดแูล Monetary Authority of Singapore อินโดนีเซีย: PT Maybank Securities (“PTMSI”) (จดทะเบียนเลขท่ี KEP-251/PM/1992) เป็นสมำชิกของ Indonesia Stock Exchange และอยู่
ภำยใต้กำรก ำกับของ BAPEPAM LK ไทย: MST (จดทะเบียนเลขท่ี 0107545000314) เป็นสมำชิกของ The Stock Exchange of Thailand และอยู่ภำยใต้กำรก ำกับของกระทรวงกำรคลัง และกลต. 
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Stock Exchange of India Limited and the Bombay Stock Exchange and is regulated by Securities and Exchange Board of India (“SEBI”) (จดทะเบียนเลขท่ี INZ000010538) ทั้งนี ้MIBSI ได้
จดทะเบียนกบั SEBI ประเภท 1 Merchant Broker (จดทะเบียนเลขท่ี INM 000011708) and as Research Analyst (Reg No: INH000000057) สหรัฐฯ: Maybank KESUSA เป็นสมำชิกท่ีไดร้บัอนญุำต 
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ช่วง 3 ปีท่ีผ่ำนมำ Maybank IBG อำจมี หรือใหบ้ริกำรแก่ผูจ้ดักำร หรือ ผูร้ว่มจดักำรในกำรเสนอขำยหลกัทรพัยด์ังกลำ่ว หรือ ณ ปัจจบุนั อำจใหบ้ริกำรแก่หลกัทรพัยใ์นตลำดแรก หรือหน่วยงำนท่ีไดม้ีกำร
อำ้งถึงในบทวิเครำะหฉ์บบันี ้หรืออำจใหบ้ริกำรดงักลำ่วภำยใน 12 เดือนขำ้งหนำ้ ซึง่เป็นกำรใหค้ ำปรกึษำ หรือบริกำรดำ้นกำรลงทนุท่ีมีนยัยะส ำคญั ท่ีอำจเก่ียวเน่ืองกบักำรลงทนุทำงตรงหรือทำงออ้มได ้ 
OTHERS 

Analyst Certification of Independence 
ควำมถกูตอ้งของมมุมองท่ีผ่ำนบทวิเครำะหฉ์บบันี ้ เป็นกำรสะทอ้นถึงแนวควำมคิด และมมุมองของนกัวิเครำะห ์ และรวมถึงหลกัทรพัยห์รือผูอ้อกหลกัทรพัยเ์ท่ำนัน้ ผลตอบแทนของนกัวิเครำะหท์ั้งทำงตรง
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Structure Securities ซึง่เป็นตรำสำรท่ีมีควำมซบัซอ้น โดยเฉพำะอยำ่งยิ่งในสว่นของควำมเสี่ยงท่ีสงูขึน้นัน้ มีวตัถปุระสงคท่ี์จะเสนอขำยใหแ้ก่นักลงทนุท่ีมีควำมรูค้วำมเขำ้ใจ รวมถึงสำมำรถรบัควำมเสี่ยง
ได้เป็นอย่ำงดี ทั้งนีมู้ลค่ำตลำดของตรำสำรประเภทนี ้อำจเปลี่ยนแปลงไปตำมสภำพเศรษฐกิจ ตลำดเงินตลำดทุน กำรเมือง (รวมถึงอัตรำดอกเบีย้  Spot / ล่วงหน้ำ และอัตรำแลกเปลี่ยน), Time to 
Maturity, ภำวะตลำด และควำมผนัผวน รวมถึงคุณภำพ/ ควำมน่ำเช่ือถือของผูอ้อก หรือหลกัทรพัยอ์ำ้งอิงนั้นๆ นักลงทุนท่ีใหค้วำมสนใจในกำรลงทนุตรำสำรประเภทนี ้จะตอ้งเขำ้ใจและวิเครำะหถ์ึงตรำ
สำรประเภทนีด้ว้ยตนเอง และปรกึษำกบัผูเ้ช่ียวชำญของตนในสว่นของควำมเสี่ยงท่ีอำจเกิดขึน้จำกกำรลงทนุในตรำสำรประเภทนี้ 
ท้ังน้ีไม่ว่ำส่วนใดส่วนหน่ึงของรำยงำนฉบับน้ี ไม่อนุญำตให้มีกำรคัดลอก, จัดท ำส ำเนำ, ลอกเลียน หรือในควำมหมำยท่ีใกล้เคียง หรือกำรเผยแพร่ด้วยตนเอง โดยไม่ได้รับควำมเห็นชอบ
จำก Maybank IBG 
 
 

 

Definition of Ratings 

Maybank IBG Research uses the following rating system 

BUY Return is expected to be above 10% in the next 12 months (including dividends) 

HOLD Return is expected to be between 0% to 10% in the next 12 months (including dividends) 

SELL Return is expected to be below 0% in the next 12 months (including dividends) 

Applicability of Ratings 

The respective analyst maintains a coverage universe of stocks, the list of which may be adjusted according to needs. Investment ratings are only applicable 

to the stocks which form part of the coverage universe. Reports on companies which are not part of the coverage do not carry investment ratings as we do 

not actively follow developments in these companies. 
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ค ำชีแ้จง : ขอ้มลู CG Score ประจ ำปี 2565 จำก สมำคมสง่เสรมิสถำบนักรรมกำรบรษัิทไทย 
 
 
 
 

THAI INSTITUTE OF DIRECTORS ASSOCIATION (IOD) CORPORATE GOVERNANCE REPORT RATING 2023

AAV BGRIM EA INTUCH M OONG PTT Score Range Number of Logo Description

ADVANC BIZ EASTW IP M SC PTTEP 90-100 Excellent

AF BKI ECF IRC M ST PTTGC 80-89 Very Good

AH BOL ECL IRPC M TC PYLON 70-79 Good

AIRA BPP EE ITEL M VP Q-CON 60-69 Satisfactory

AJ BRR EGCO IVL NCL QH 50-59 Pass

AKP BTS EPG JTS NEP QTC Lower than 50 No logo given N/A

AKR BTW ETC JWD NER RATCH

ALLA BWG ETE K NKI RBF

ALT CENTEL FN KBANK NOBLE RS SIS TFM AM A TSTH

AM A CFRESH FNS KCE NSI S SITHAI THANA TTA

AM ARIN CGH FPI KEX NVD S&J SM PC THANI TTB

AM ATA CHEWA FPT KGI NYT SAAM SNC THCOM TTCL

AM ATAV CHO FSM ART KKP OISHI SABINA SONIC THG TTW

ANAN CIM BT FVC KSL OR SAM ART SORKON THIP TU

AOT CK GC KTB ORI SAM TEL SPALI THRE TVDH

AP CKP GEL KTC OSP SAT SPI THREL TVI

APURE CM GFPT LALIN OTO SC SPRC TIPCO TVO

ARIP CNT GGC LANNA PAP SCB SPVI TISCO TWPC

ASP COLOR GLAND LHFG PCSGH SCC SSC TK U

ASW COM 7 GLOBAL LIT PDG SCCC SSSC TKN UAC

AUCT COM AN GPI LOXLEY PDJ SCG SST TKS UBIS

AWC COTTO GPSC LPN PG SCGP STA TKT UPOIC

AYUD CPALL GRAM M Y LRH PHOL SCM STEC TM ILL UV

BAFS CPF GULF LST PLANB SCN STGT TM T VCOM

BAM CPI GUNKUL M ACO PLANET SDC STI TNDT VGI

BANPU CPN HANA M AJOR PLAT SEAFCO SUN TNITY VIH

BAY CRC HARN M AKRO PORT SEAOIL SUSCO TOA WACOAL

BRIK CSS HENG M ALEE PPS SE-ED SUTHA TOP WAVE

BBL DDD HM PRO M BK PR9 SELIC SVI TPBI WHA

BCP DELTA ICC M C PREB SENA SYM C TQM WHAUP

BCPG DEM CO ICHI M COT PRG SENAJ SYNTEC TRC WICE

BDM S DOHOM E III M ETCO PRM SGF TACC TRUE WINNER

BEM DRT ILINK M FEC PSH SHR TASCO TSC XPG

BEYOND DTAC ILM M INT PSL SICT TCAP TSR ZEN

BGC DUSIT IND M ONO PTG SIRI TEAM G TSTE

2S BCH DCC INGRS M FC PL SAPPE STC TPS

7UP BE8 DHOUSE INSET M GT PLE SAWAD STPI TQR

ABICO BEC DITTO INSURE M ICRO PM SCI SUC TRITN

ABM BH DM T IRCP M ILL PM TA SCAP SVOA TRT

ACE BIG DOD IT M ITSIB PPP SCP SVT TRU

ACG BJC DPAINT ITD M K PPPM SE SWC TRV

ADB BJCHI DV8 J M ODERN PRAPAT SECURE SYNEX TSE

ADD BLA EASON JAS M TI PRECHA SFLEX TAE TVT

AEONTS BR EFORL JCK NBC PRIM E SFP TAKUNI TWP

AGE BRI ERW JCKH NCAP PRIN SFT TCC UBE

AHC BROOK ESSO JM T NCH PRINC SGP TCM C UEC

AIE BSM ESTAR JR NETBAY PROEN SIAM TFG UKEM

AIT BYD FE KBS NEX PROS SINGER TFI UM I

ALUCON CBG FLOYD KCAR NINE PROUD SKE TFM UOBKH

AM ANAH CEN FORTH KIAT NATION PSG SKN TGH UP

AM R CHARAN FSS KISS NDR PSTC SKR TIDLOR UPF

APCO CHAYO FTE KK NNCL PT SKY TIGER UTP

APCS CHG GBX KOOL NOVA PTC SLP TIPH VIBHA

AQUA CHOTI GCAP KTIS NPK QLT SM ART TITLE VL

ARIN CHOW GENCO KUM WEL NRF RCL SM D TM VPO

ARROW CI GJS KUN NTV RICHY SM IT TM C VRANDA

AS CIG GTB KWC NUSA RJH SM T TM D WGE

ASAP CITY GYT KWM NWR ROJNA SNNP TM I WIIK

ASEFA CIVIL HEM P L&E OCC RPC SNP TNL WIN

ASIA CM C HPT LDC OGC RT SO TNP WINM ED

ASIAN CPL HTC LEO ONEE RWI SPA TNR WORK

ASIM AR CPW HUM AN LH PACO S11 SPC TOG WP

ASK CRANE HYDRO LHK PATO SA SPCG TPA XO

ASN CRD ICN M PB SABUY SR TPAC YUASA

ATP30 CSC IFS M ATCH PICO SAK SRICHA TPCS ZIGA

B CSP IIG M BAX PIM O SALEE SSF TPIPL

BA CV IM H M EGA PIN SAM CO SSP TPIPP

BC CWT INET M ETA PJW SANKO STANLY TPLAS

A BSBM EM C JM ART M ORE RAM SVH TTI

A5 BTNC EP JSP M PIC ROCK PTECH TYCN

AI CAZ EVER JUBILE M UD RP TC UM S

ALL CCP F&D KASET NC RPH TCCC UNIQ

ALPHAX CGD FM T KCM NEWS RSP TCJ UPA

AM C CM AN GIFT KWI NFC SIM AT TEAM UREKA

APP CM O GLOCON KYE NSL SISB THE VARO

AQ CM R GLORY LEE NV SK THM UI W

AU CPANEL GREEN LPH PAF SOLAR TKC WFX

B52 CPT GSC M ATI PEACE SPACK TNH WPH

BEAUTY CSR HL M -CHAI PF SPG TNPC YGG

BGT CTW HTECH M CS PK SQ TOPP

BLAND D IHL M DX PPM STARK TPCH

BM DCON INOX M ENA PRAKIT STECH TPOLY

BROCK EKH JAK M JD PTL SUPER TRUBB

Source: Thai Institute of Directors (IOD)
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ค ำชีแ้จง       ขอ้มลูบรษัิทที่เขำ้รว่มโครงกำรแนวรว่มปฏิบตัขิองภำคเอกชนไทยในกำรตอ่ตำ้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมำคมสง่เสรมิสถำบนักรรมกำรบรษัิท
ไทย ขอ้มลู ณ วนัที่ 24 ตลุำคม 2565 มี 2 กลุม่ คือ  
-  ไดป้ระกำศเจตนำรมณเ์ขำ้รว่ม CAC 
-  ไดร้บักำรรบัรอง CAC 

Anti-Corruption Progress Indicator 2023

ประกาศเจตนารมณเ์ขา้รว่ม CAC
AH CI ECF ILM KEX NRF SAK TKN VARO

ALT CPR EKH INOX KUM WEL NUSA SIS TM D VCOM

APCO CPW ETC J LDC OR SSS TM I VIBHA

ASW DDD EVER JM ART M EGA PIM O STECH TQM W

B52 DHOUSE FLOYD JM T NCAP PLE SUPER TRT WIN

CHG DOHOM E GLOBAL JTS NOVA RS SVT TSI

ไดร้บัการรบัรอง CAC

2S BGC DIM ET HENG LHK PAP QH SORKON TIPCO UOBKH

7UP BGRIM DRT HM PRO LPN PATO QLT SPACK TISCO UPF

ADVANC BKI DUSIT HTC LRH PB QTC SPALI TKS UV

AF BLA EA ICC M PCSGH RATCH SPC TKT VGI

AI BPP EASTW ICHI M AJOR PDG RM L SPI TM ILL VIH

AIE BROOK EGCO IFS M AKRO PDJ RWI SPRC TM T WACOAL

AIRA BRR EP III M ALEE PG S&J SRICHA TNITY WHA

AJ BSBM EPG ILINK M ATCH PHOL SAAM SSF TNL WHAUP

AKP BTS ERW INET M BAX PK SABINA SSP TNP WICE

AM A BWG ESTAR INSURE M BK PL SAPPE SSSC TNR WIIK

AM ANAH CEN ETE INTUCH M C PLANB SAT SST TOG XO

AM ATA CENTEL FE IRC M COT PLANET SC STA TOP YUASA

AM ATAV CFRESH FNS IRPC M ETA PLAT SCB STGT TOPP ZEN

AP CGH FPI ITEL M FC PM SCC STOWER TPA ZIGA

APCS CHEWA FPT IVL M FEC PPP SCCC SUSCO TPCS

AS CHOTI FSM ART JKN M ILL PPPM SCG SVI TPP

ASIAN CHOW FSS JR M INT PPS SCGP SYM C TRU

ASK CIG FTE K M ONO PR9 SCM SYNTEC TSC

ASP CIM BT GBX KASET M OONG PREB SCN TAE TSTE

AWC CM GC KBANK M SC PRG SEAOIL TAKUNI TSTH

AYUD CM C GCAP KBS M ST PRINC SE-ED TASCO TTA

B COM 7 GEL KCAR M TC PRM SELIC TCAP TTB

BAFS COTTO GFPT KCE M TI PROS SENA TCM C TTCL

BAM CPALL GGC KGI NBC PSH SGP TFG TU

BANPU CPF GJS KKP NEP PSL SINGER TFI TVDH

BAY CPI GPI KSL NINE PSTC SIRI TFM AM A TVI

BBL CPL GPSC KTB NKI PT SITHAI TGH TVO

BCH CPN GSTEEL KTC NOBLE PTG SKR THANI TWPC

BCP CRC GULF KWI NOK PTT SM IT THCOM U

BCPG CSC GUNKUL L&E NWR PTTEP SM K THIP UBE

BE8 DCC HANA LANNA OCC PTTGC SM PC THRE UBIS

BEC DELTA HARN LH OGC PYLON SNC THREL UEC

BEYOND DEM CO HEM P LHFG ORI Q-CON SNP TIDLOR UKEM

N/A
3K-BAT BH CSP HPF M -CHAI M ACO ONEE SABUY STGT TPRIM E

A BIG CSR HTECH M CS M AJOR OR SAFARI STHAI TQM

AAI BIOTEC CSS HUM AN M DX M ANRIN OSP SAK STI TR

AAV BIZ CTARAF HYDROGEN M EGA M ATI PACE SAM STPI TRC

ACC BJC CTW IFEC M ENA M AX PAF SAM ART SUC TRITN

ACE BJCHI CV IHL M ETCO M -CHAI PCC SAM CO SUN TRUBB

ACG BKD CWT III M GT M CS PEACE SAM TEL SUPER TSE

AEONTS BKKCP DCON ILM M ICRO M DX PERM SAUCE SUPEREIF TSI

AFC BLAND DDD IM PACT M IDA M EGA PF SAWAD SUTHA TSR

AGE BLISS DIF INETREIT M ITSIB M ENA PIN SAWANG SVOA TTI

AH BOFFICE DM T INGRS M JD M ETCO PLE SCAP SVT TTLPF

AHC BR DOHOM E INOX M K M ICRO PLUS SCI SYNEX TTT

AIM CG BRI DREIT INSET M L M IDA PM TA SCP TC TTW

AIM IRT BROCK DTCENT IT M ODERN M -II POLAR SDC TCC TU-PF

AIT BRRGIF DTCI ITC M ORE M IPF POLY SEAFCO TCCC TWP

AJA BTG EASON ITD M PIC M IT POM PUI SFLEX TCJ TWZ

AKR BTNC EE J M UD M JD POPF SFP TCOAT TYCN

ALLA BTSGIF EGATIF JAS M VP M JLF PORT SGC TEAM UAC

ALLY BUI EKH JASIF NC M K POST SHANG TEAM G UM I

ALT B-WORK EM C JCK NCAP M L PPF SHR TEGH UNIQ

ALUCON BYD ERWPF JCT NCH M NIT PRAKIT SHREIT TEKA UP

AM ARIN CBG ESSO JDF NDR M NIT2 PRECHA SIAM TFFIF UPOIC

AM ATAR CCET ETC JM ART NER M NRF PRIM E SIRIP TFM URBNPF

AM C CCP EVER JM T NETBAY M ODERN PRIN SIS TGE UTP

AM R CGD F&D JTS NEW M OSHI PRO SISB TGPRO UVAN

ANAN CH FANCY JWD NEWS M -PAT PROSPECT SKE TH VARO

AOT CHARAN FM T KAM ART NEX M PIC PTL SKN THAI VIBHA

APCO CHAYO FN KBSPIF NFC M -STOR QHHR SKY THE VNG

APEX CHG FORTH KC NPK NC QHOP SLP THG VPO

APURE CI FTI KDH NSL NCAP QHPF SM THL VRANDA

AQ CITY FTREIT KEX KKC NCH RAM SM T TIF1 W

ASAP CIVIL FUTUREPF KIAT KPNPF NER RBF SNNP TIPH WAVE

ASEFA CK GAHREIT KISS KTBSTM R NEW RCL SO TK WFX

ASIA CKP GENCO KWM KTIS NEX RICHY SOLAR TKC WGE

ASIM AR CM AN GIFT KYE KWC NFC RJH SPCG TKN WHABT

ASW CM R GL LALIN KYE NNCL ROCK SPG TLHPF WHAIR

AURA CNT GLAND LEE LALIN NOVA ROH SPRIM E TLI WHART

B52 CPH GLOBAL LEO LEE NRF ROJNA SQ TM D WIN

BA CPL GLOCON LIT LHHOTEL NSL RPC SRIPANWA TNPC WORK

BAREIT CPNCG GRAM M Y LOXLEY LHPF NTV RPH SSC TNPF WORLD

BBGI CPNREIT GRAND LPH LHSC NUSA RS SSPF TOA WP

BCT CPT GREEN LST LOXLEY NV RSP SSTRT TPAC WPH

BDM S CPTGF GROREIT M ACO LPF NVD RT STANLY TPBI XPG

BEAUTY CPW GVREIT M ANRIN LPH NYT S STARK TPIPL

BEC CRANE GYT M ATI LST OHTL S11 STEC TPIPP

BEM CRC HFT M AX LUXF OISHI SA STECH TPOLY

Source : Thai Institute of Directors


