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ซืÊอ 
มูลค่าพื Êนฐาน 1.50 บาท 

ปริมาณหุ้นเสนอขาย 

(พาร ์1.0 บาท)  

149 ล้านหุ้น 

  

เกษตรกรสมยัใหม่ พร้อมด้วยเทคโนโลยีและนวัตกรรม 
CFARM ทาํธุรกิจฟารม์ไก่เนืÊอให้กับคูส่ญัญาชัÊนนําในประเทศไทยในรูปแบบเกษตรพันธ
สัญญาแบบประกันราคา มีประสบการณ์กว่า 20 ปี มีการเลีÊยงทีÉได้มาตรฐานรับรอง
ต่างๆ ด้วยเทคโนโลยีและนวัตกรรมทีÉทันสมัย ส่งผลให้มีอัตรากําไรค่อนข้างดี ทัÊงนีÊ
นอกจากการเติบโตของอุตสาหกรรมแล้ว บริษัทยังวางแผนจะปรับปรุงประสิทธิภาพ
การผลิต รวมถึงขยายกําลังการผลิต ช่วยให้คาดการณ์กําไรปี 67-69 จะเติบโตสูงถึง
เฉลีÉย 49% ต่อปี เราประเมินราคาเป้าหมาย 1.5 บาท องิ PBV เฉลีÉยของธุรกิจฟารม์สตัว์
บกในตลาดทีÉ 1.23 เท่า ซึÉงหากคิดเป็น PER (2024) จะคิดเป็นเพียง 18.5 เท่า ถือว่าไม่
สูง เมืÉอเทียบกับอัตราการเติบโตของกาํไร 

เกษตรกรสมัยใหม่ พร้อมด้วยเทคโนโลยีและนวัตกรรม 
CFARM ทําธุรกิจฟาร์มไก่เนื Êอให้กับคู่สัญญาชั Êนนําในประเทศไทยในรูปแบบเกษตรพันธ
สญัญาแบบประกนัราคา มีประสบการณ์กว่า 20 ปี มีการเลี ÊยงทีÉได้มาตรฐานรับรองต่างๆ อาทิ 
ISO 9001:2015, ISO 14001:2015 และ ISO 45001:2018 โดยเป็นการเลี Êยงระบบปิดปรับ
อากาศ มีระบบการให้อาหารและนํ Êาอัตโนมตัิ รวมถึงมีระบบเทคโนโลยีสารสนเทศทีÉสามารถ
ตรวจสอบและควบคมุสภาพแวดล้อมในโรงเรือนได้แบบ Real-time  

ข้อมูลสรุปการเสนอขายหุ้น IPO 
บริษัทฯ มีแผนจะเข้าตลาด MAI โดยเสนอขายหุ้น IPO จํานวนไม่เกิน 149 ล้านหุ้น (มลูค่าทีÉ
ตราไว้หุ้นละ 1.0 บาท) คิดเป็นสัดส่วนไม่เกิน 25.69% ของจํานวนหุ้นทีÉออกและจําหน่ายได้
แล้วทั Êงหมดของบริษัทฯ หลัง IPO โดยเงินทีÉได้จากการขายหุ้น IPO ในครั Êงนี Êจะนําไปปรับปรุง
ประสิทธิภาพและขยายกําลงัการผลิต ใช้เป็นเงินทุนหมนุเวียน และชําระคืนเงินกู้บางส่วน 
คาดกาํไรปี 67-69 เติบโตสูง 
ปัจจุบันอุตสาหกรรมไก่เนื Êอของไทยอยู่ในช่วงเติบโต เนืÉองจากการเปิดตลาดส่งออกใหม่ 
โดยเฉพาะในกลุ่มประเทศตะวันออกกลาง ทําให้ความต้องการเลี Êยงไก่เนื ÊอเพืÉอส่งออกเพิÉม
สูงขึ Êน ขณะเดียวกันยังมีปัจจัยบวกภายในจากแผนการลงทุนของบริษัททีÉจะปรับปรุง
ประสิทธิภาพการผลิต โดยเน้นการลงทุนพัฒนาระบบในการดูแลฟาร์ม ซึÉงนอกจากจะช่วยให้
ประสิทธิภาพการเลี Êยงดีขึ Êนแล้ว ยังช่วยลดต้นทุนในการเลี Êยงและการดําเนินงาน ขณะทีÉในปี 
2568 ภายหลังได้รับเงิน IPO บริษัทมีแผนจะเพิÉมจํานวนเล้าในฟาร์มเดิม รวมถึงการสร้าง
ฟาร์มใหม่อีก 2 แห่ง ในจงัหวดับุรีรัมย์ คิดเป็นกําลงัการผลิตทีÉเพิÉมขึ Êนราว 26% จากแนวโน้ม
การเติบโตของอุตสาหกรรม บวกกับการเติบโตภายในของบริษัท ทําให้เราคาดในปี 2567-
2569 จะเป็นช่วงทีÉกําไรเติบโตสงูเฉลีÉย CAGR ราว 49% ต่อปี  

ประเมินราคาเป้าหมาย 1.5 บาท 
เราประเมินราคาเป้าหมายปี 2567 ของ CFARM ทีÉ 1.5 บาท โดยอิง PBV เฉลีÉยของกลุ่มธุรกิจ
ฟาร์มสัตว์บกในตลาดทีÉ 1.23 เท่า ซึÉงหากคิดเป็น PER (2024) จะคิดเป็นเพียง 18.5 เท่า ถือ
ว่าไม่สงูเมืÉอเทียบกบัอตัรการเติบโตของกําไร 

ขอ้มลูทางการเงนิ 
Year End: 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F 
Revenue (Btm) 225 238 262 294 342 
Gross Profit (Btm) 50 67 78 91 115 
EBIT (Btm) 33 41 49 66 89 
EBITDA (Btm) 22 30 47 69 101 
Net Profit (Btm) 0.05 0.07 0.08 0.12 0.17 
EPS (Bt) 0.99 1.06 1.18 1.27 1.39 
BVPS (Bt) 0.00 0.00 0.03 0.05 0.07 
PER (x) N/A N/A 18.52 12.67 8.63 
PBV (x) N/A N/A 1.23 1.19 1.08 
ROA (%) 2.72% 4.06% 5.75% 7.64% 11.01% 
ROE (%) 5.30% 6.92% 8.25% 9.69% 13.07% 

 

 

       

บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี Ê จํากัด เป็นผู้ จัดการ

การจดัจําหน่ายหุ้นสามญัเพิÉมทนุของ CFARM 

ในครั Êงนี Ê โดยการจัดทําเอกสารฉบับนี ÊเพืÉอ

วัต ถุป ร ะสงค์ ใน กา รนํ า เสน อข้ อมูลแ ละ

บทความการวิเคราะห์เท่านั Êน การตัดสินใจ

ลงทนุขึ Êนอยู่กบัดลุยพนิิจของนกัลงทนุ 
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การประเมินราคาเป้าหมาย 

เราประเมินราคาเป้าหมายสําหรับปี 2567 ของ CFARM อยู่ทีÉ 1.5 บาท อิงค่าเฉลีÉย PBV ของหุ้นทีÉ
ทําธุรกิจฟาร์มสัตว์บกในตลาดฯ อาทิ CPF, BTG, TFG และ GFPT ทีÉ 1.23 เท่า แม้ว่าธุรกิจของ 
CFARM จะไม่เหมือนธุรกิจฟาร์มสัตว์บกอืÉนๆ เนืÉองจาก CFARM เป็นฟาร์มเลี Êยงไก่เนื Êอให้แก่
คู่สญัญา ซึÉงมีการประกนัราคา ทําให้อตัรากําไรมีความผนัผวนน้อย ต่างจากธุรกิจฟาร์มสตัว์บกใน
ตลาดทีÉทําครบทั Êงวงจร (ทั Êงอาหารสตัว์ ฟาร์มเลี Êยงสตัว์ และอาหารแปรรูป) อย่างไรก็ตามถือเป็น
ธุรกิจทีÉใกล้เคียงกนัทีÉสดุทีÉจะสามารถนํามาเทียบเคียงได้ 

 

 
 
จุดเด่นในการลงทุน 

บริษัทมีประสบการณ์ทําธุรกิจฟาร์มมามากกว่า 20 ปี มีการเลี ÊยงทีÉได้มาตรฐานรับรองต่างๆ ด้วย
เทคโนโลยีและนวตักรรมทีÉทนัสมยั ซึÉงสามารถควบคมุประสิทธิภาพและผลตอบแทนจากการเลี Êยง
ไก่ รวมถึงให้ได้อัตราการเลี Êยงรอดของสตัว์และอตัราการแลกเนื Êอ ทําให้บริษัทได้รับความไว้วางใจ
จากคู่สญัญาชั Êนนําในไทย 

นอกจากแนวโน้มอุตสาหกรรมไก่ไทยทีÉอยู่ในช่วงของการเติบโตจากการส่งออกไก่ไปยังประเทศ
ใหม่ๆ อาทิ ประเทศในตะวนัออกกลาง บริษัทยังมีแผนจะเติบโตจากการปรับปรุงระบบการเลี Êยง
เพืÉอเพิÉมประสิทธิภาพ รวมถึงการขยายกําลงัการผลิตจากการเพิÉมเล้าไก่ในฟาร์มเดิม และลงทุน
ก่อสร้างฟาร์มเลี Êยงไก่ใหม่ ทําให้เราคาดกําไรในปี 2567-2569 จะเติบโตค่อนข้างสงู 

ด้านความเสีÉยงโดยรวมของธุรกิจค่อนข้างตํÉา เนืÉองจากทั Êงต้นทุนลูกไก่ และวัตถุดิบต่างๆ รวมถึง
ราคารับซื Êอ เป็นการกําหนดจากคู่สัญญา ทําให้อัตรากําไรของบริษัทค่อนข้างคงทีÉ รวมถึงการทีÉ
บริษัทใช้การเลี Êยงระบบปิด ทําให้สามารถจัดการความเสีÉยงด้านโรคระบาดในไก่ได้ ปัจจัยเสีÉยง
สําคญั จึงอาจมีแค่การอบุตัิของโรคใหม่ทีÉอาจเกิดผลกระทบต่อการทําธุรกิจ อย่างเช่น โควิด-19 
 
 

Figure 1: ค่า PBV ของหุ้นกลุม่ธุรกิจฟารม์สัตวบ์กในตลาดฯ 

 
Source:  Company Data   
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ความเป็นมาและลกัษณะการประกอบธุรกิจ 

ในปี 2538 กลุ่มครอบครัวจึงธนสมบูรณ์ ได้เริÉมดําเนินธุรกิจฟาร์มปศุสัตว์ ประเภทฟาร์มเลี Êยงไก่
เนื Êอให้กบัคู่สญัญา โดยเริÉมธุรกิจในนามบุคคลธรรมดาทีÉฟาร์มละหานทราย ซึÉงมีจํานวน 3 โรงเรือน 
โดยเริÉมเลี Êยงให้กับบริษัท เบทาโกร จํากัด (มหาชน) ต่อมาทางครอบครัวจึงธนสมบูรณ์ ได้เล็งเห็น
โอกาสจากการเติบโตของประชากรของประเทศไทย ส่งผลให้มีความต้องการบริโภคอาหารเพิÉม
มากขึ Êน จึงได้เริÉมก่อตั Êงบริษัท ชวูิทย์ฟาร์ม จํากดั (“CWF”) ด้วยทุนจดทะเบียน 1.00 ล้านบาท ในปี 
2543 ดําเนินธุรกิจฟาร์มปศสุตัว์ ประเภทฟาร์มเลี Êยงไก่เนื Êอ มีฟาร์มจํานวน 5 ฟาร์ม รวมเป็นจํานวน 
75 โรงเรือน ต่อมากลุ่มครอบครัวจึงธนสมบูรณ์ได้มีการขยายธุรกิจและก่อตั Êงบริษัท นอร์ทอีส 
โพลทรี บิซซิเนส จํากัด (“NEP”)  ด้วยทุนจดทะเบียน 10.00 ล้านบาท และ บริษัท วิชายุทธ โพลท
รีย์ จํากดั (“VCP”) ด้วยทุนจดทะเบียน 1.00 ล้านบาท และบริษัท ธนสมบูรณ์ ฟาร์ม จํากดั (“TNF”) 
ด้วยทุนจดทะเบียน 1.00 ล้านบาท ในปี 2557 ปี 2560 และปี 2561 ตามลําดับ เพืÉอรองรับการ
เติบโตทางธุรกิจและตอบสนองความต้องการของประชากรไทย  

ต่อมาในวนัทีÉ 19 ธันวาคม 2562 กลุ่มครอบครัวจึงธนสมบูรณ์ได้ควบรวมกิจการของทั Êง 4 บริษัท 
ประกอบด้วย CWF , NEP , VCP และ TNF เพืÉอเป็นการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ 
(Conflict of Interest) ภายหลังการควบรวมดังกล่าวเป็น บริษัท ชูวิทย์ฟาร์ม (2019) จํากัด 
(“บริษัท”) มีทุนจดทะเบียนและชําระแล้ว 431.00 ล้านบาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญจํานวน 431,000 
หุ้น มลูค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 1,000 บาท  

บริษัท ชูวิทย์ฟาร์ม (2019) จํากัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “CFARM”) ดําเนินธุรกิจฟาร์มปศุสตัว์ 
ประเภทฟาร์มเลี Êยงไก่เนื Êอให้กับคู่สญัญาชั Êนนําในประเทศไทยในรูปแบบเกษตรพันธสัญญาแบบ
ประกันราคา ในช่วงระหว่างปี 2564-2566 ประกอบด้วย เบทาโกร ซีพีเอฟ ซนัฟู้ ด พนสัโพลทรีÉ สห
ฟาร์ม และแหลมทอง ซึÉงในแต่ละช่วงเวลานั ÊนอาจมีการเปลีÉยนแปลงตามความเหมาะสมของ
เงืÉอนไขทางธุรกิจ ทั Êงนี Êทุกคู่สัญญาของบริษัทมีการทําสญัญาแบบเกษตรพนัธสญัญาแบบประกนั
ราคา โดยทุกคู่สัญญาเลี Êยงไก่เนื Êอในโรงเรือนด้วยระบบปิดปรับอากาศ(Evaporative Cooling 
System : EVAP) ทุกโรงเรือนเลี Êยงไก่เนื ÊอมีคุณภาพตามมาตรฐานการปฏิบัติทางการเกษตรทีÉดี
สําหรับฟาร์มเลี Êยงไก่เนื Êอของกรมปศสุตัว์ กระทรวงเกษตรและสหกรณ์ และมาตรฐานทีÉกําหนดโดย
คู่สัญญา อีกทั Êงบริษัทได้รับใบอนุญาตประกอบกิจการทีÉเป็นอันตรายต่อสุขภาพ (เลี Êยงไก่) ด้าน
ประกอบกิจการเลี Êยงไก่เนื Êอ ทีÉออกโดยองค์การบริหารส่วนตําบลท้องถิÉนทีÉโรงเรือนตั Êงอยู่ ปัจจุบนั
บริษัทได้รับมาตรฐาน ISO 9001:2015 (ระบบบริหารงานคุณภาพ) , ISO 14001:2015 (ระบบ
มาตรฐานการจัดการสิÉงแวดล้อม), ISO 45001:2018 (มาตรฐานระบบการจัดการอาชีวอนามัย
และความปลอดภยั)   
 

Figure 2: กลุ่มลกูค้าของบริษทัและกลุ่มลกูค้าเป้าหมาย 

                        
 

Source:  Company Data   
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บริษัทมีกรรมการ ผู้บริหาร และบุคลากรทีÉมีประสบการณ์มากกว่า 20 ปีซึÉงมีความเชีÉยวชาญใน
ธุรกิจฟาร์มปศุสัตว์ ประเภทฟาร์มเลี Êยงไก่เนื Êอ มีฟาร์มทีÉรองรับการเลี Êยงไก่ จํานวน 8 ฟาร์ม 
ประกอบด้วยโรงเรือนจํานวน 121 โรงเรือน ทั Êงหมดตั Êงอยู่ในเขตพื ÊนทีÉจังหวัดบุรีรัมย์ ซึÉงทีÉตั Êงของ
บริษัทใกล้เคียงกบัจดุยุทธศาสตร์ของอุตสาหกรรมการเลี Êยงไก่เนื Êอทั Êงโรงฟักไข่ โรงงานอาหารสตัว์ 
รวมถึงโรงงานชําแหละไก่เนื Êอในพื ÊนทีÉจงัหวดันครราชสีมา และจงัหวดัลพบุรี ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 
2566 บริษัทมีความสามารถในการเลี Êยงไก่เนื Êอประมาณ 3.18 ล้านตวัต่อรอบการเลี Êยง หรือ 15.88 
ล้านตวัต่อปี บริษัทมีคู่สญัญาในการเลี Êยงไก่เนื Êอโดยคู่สญัญาเป็นผู้ กําหนดไก่เนื ÊอตามทีÉคู่สัญญา
ต้องการและจะต้องใช้วัตถุดิบหลักในการเลี ÊยงตามทีÉคู่สัญญาเป็นผู้ กําหนดและเป็นผู้จัดหาให้ 
ได้แก ่ 

1. ลกูไก่เนื Êอสายพนัธุ์ดีซึÉงเป็นสายพนัธ์ุทีÉคู่สญัญากําหนด ลกูไก่เนื Êอสายพนัธุ์ดีนั Êนเป็นลกูไก่ทีÉให้ผล
ผลิตทีÉดี การเจริญเติบโตดี และอตัราการแลกเนื ÊอตํÉา (Feed Conversion Ratio: FCR) 
2. อาหารและเวชภณัฑ์เป็นไปตามทีÉคู่สัญญากําหนด ซึÉงเป็นอาหารและเวชภณัฑ์ทีÉเหมาะสมกับ
แต่ละช่วงวยัของไก่ในแต่ละช่วงวยั เพืÉอให้ได้ไก่ทีÉได้คณุภาพ นํ Êาหนกั ตามทีÉคู่สญัญากําหนด 

ตามสญัญาเลี Êยงไก่เนื Êอแบบเกษตรพันธสญัญาแบบประกันราคานั Êน คู่สญัญาถือว่ามีสถานะเป็น
เจ้าของไก่จนกว่าจะส่งมอบโดยบริษัทเป็นผู้ รับผิดชอบในการเลี Êยงและดูแลไก่เนื ÊอทีÉกําหนด ทั Êงนี Ê
คู่สญัญาจะมอบลกูไก่เนื Êอ อาหารและเวชภณัฑ์ให้เพียงพอต่อความต้องการเลี ÊยงในหนึÉงรอบ ใน
ระหว่างการเลี Êยงไก่จะต้องตระหนกัถึงปัจจัยหลายประการ เช่น ประสิทธิภาพการเลี ÊยงซึÉงวดัจาก
อัตราการเลี Êยงรอดของสัตว์และอัตราการแลกเนื ÊอซึÉงหมายถึงนํ ÊาหนักของอาหารทีÉกินหารด้วย
นํ Êาหนกัของสตัว์ และ คุณภาพของการบริหารจดัการฟาร์ม ซึÉงวดัจากมาตรฐานฟาร์มทีÉคู่สัญญา
กําหนดและมาตรฐานฟาร์มของกรมปศุสตัว์ในการเลี Êยงสตัว์ เมืÉอเลี Êยงไก่จนได้นํ Êาหนกัและช่วงวยั
ตามคู่สญัญากําหนดก็จะแจ้งให้คู่สญัญามารับไก่ โดยคู่สัญญาจะชําระเงินภายใน 14-21 วนัตาม
นํ Êาหนักไก่เป็นกิโลกรัม โดยราคาไก่ใหญ่นั Êนอ้างอิงสัญญาซื Êอขายไก่ประกันราคาและนํ Êาหนักไก่
ใหญ่หลงัหกัค่าลกูไก่เนื Êอ ค่าอาหาร ค่าขนส่งไก่ใหญ่ และค่าเวชภณัฑ์  

ลกูไก่จะถกูนํามาเลี Êยงในฟาร์มไก่เนื Êอของบริษัทให้เจริญเติบโตเป็นไก่เนื Êอจนมีนํ Êาหนกัเป็นไปตามทีÉ
คู่สัญญากําหนด ซึÉงโดยทัÉวไปนํ Êาหนักประมาณ 1.80-3.00 กก./ตัว และอายุประมาณ 35-45 วนั 
ในระหว่างการเลี Êยงไก่สตัวบาลผู้ดแูลฟาร์มจะประสานงานกบัตวัแทนคู่สญัญาเพืÉอนําส่งข้อมลูการ
เลี Êยงไก่ให้กับคู่สญัญาในทุกๆ สัปดาห์เพืÉอแจ้งให้ทราบถึงความคืบหน้าผลการเลี Êยงของไก ่และมี
การสุ่มตรวจคุณภาพไก่ทีÉเลี Êยงให้ได้คุณภาพ เมืÉอได้นํ Êาหนักและอายุได้ตามทีÉคู่สัญญากําหนด 
บริษัทจะประสานงานให้คู่สญัญาดําเนินการจดัหารถเพืÉอมารับส่งไก่เนื ÊอทีÉเจริญเติบโตและนําไปยงั
โรงงานชําแหละไก่เนื Êอ สําหรับปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม 2564 - 2566 การเลี Êยงไก่เนื Êอของบริษัทมี
อตัราการเลี ÊยงรอดเฉลีÉยอยู่ทีÉร้อยละ 94.05 ร้อยละ 95.20 และร้อยละ 94.19 ตามลําดบั 

ในส่วนของขั Êนตอนการเลี Êยงนั Êนบริษัทมีโรงเรือนสําหรับเลี Êยงไก่ด้วยโรงเรือนด้วยระบบปิดปรับ
อากาศ (Evaporative Cooling System : EVAP) มีระบบการให้อาหารและนํ Êาอัตโนมัติ อีกทั Êงได้
นําเทคโนโลยีเพืÉอให้สามารถควบคมุสภาพแวดล้อมในโรงเรือนได้ ด้วยระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ
ทีÉสามารถตรวจสอบและควบคุมสภาพแวดล้อมในโรงเรือนได้แบบ Real time ทําให้สามารถ
ควบคมุไก่เนื ÊอทีÉเลี Êยงให้ได้นํ Êาหนกั คณุภาพไก่เนื Êอ เพิÉมประสิทธิภาพและผลตอบแทนจากการเลี Êยง
ไก่ รวมถึงให้ได้อตัราการเลี Êยงรอดของสตัว์และอตัราการแลกเนื ÊอตามมาตรฐานทีÉกําหนด 
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โดยบริษัทมีโครงสร้างรายได้ในปี 2564-2566 ดงันี Ê 

 

 

 

 

 

Figure 3: ข้อมูลสรุปผลการเลีÊยงทีÉส่งมอบไก่ใหญ่ 

 
Source:  Company Data   

Figure 4: โครงสร้างรายได้ 

 
Source:  Company Data   
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ข้อมูลสรุปการเสนอขายหุ้น IPO และโครงสร้างผู้ถือหุ้น 

บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนชําระแล้วก่อน IPO จํานวน 431 ล้านบาท และหลัง IPO จะมีทุนจด
ทะเบียน 580 ล้านบาท โดยจะเสนอขายหุ้นสามญัในตลาด MAI จํานวนไม่เกิน 149 ล้านหุ้น (มลู
ค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 1.0 บาท) คิดเป็นไม่เกิน 25.69% ของจํานวนหุ้นสามัญทีÉออกและจําหน่ายได้
แล้วของบริษัทฯ หลงั IPO  

โดยเงินทีÉบริษัทฯ ได้จากการระดมทนุครั Êงนี Ê บริษัทฯ จะนําไปสร้างฟาร์ม ปรับปรุง โรงเรือน อปุกรณ์
ทีÉเกีÉยวข้องกบัฟาร์มปศสุตัว์ เพืÉอเป็นเงินทนุหมนุเวียนในการดําเนินธุรกิจ และชําระคืนเงินกู้ยืมจาก
สถาบนัการเงินบางส่วน 

โดยจะมโีครงสร้างผู้ ถือหุ้นก่อนและหลงั IPO ดงัแสดงในแผนภาพด้านล่าง 

 

 

  

Figure 5: โครงสร้างผู้ถือหุน้กอ่น IPO Figure 6:  โครงสร้างผู้ถือหุน้หลัง IPO 

 

        Source: Company Data, Trinity Research      Source:  Company Data, Trinity Research 
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ภาพรวมภาวะอุตสาหกรรม 

อุตสาหกรรมไก่เนืÊอในประเทศไทย 

ในภาพรวมของอุตสาหกรรมเนื Êอสตัว์ในประเทศไทยจะพบว่าเนื Êอไก่ เป็นอุตสาหกรรมเนื Êอสัตว์ทีÉมี
ขนาดใหญ่ โดยมีทั Êงเนื Êอไก่สด แช่แข็ง และเนื Êอไก่แปรรูป ด้วยอปุสงค์ของเนื Êอไก่ในประเทศทีÉเพิÉมขึ Êน 
ส่งผลให้อุตสาหกรรมเนื Êอไก่มีการเติบโตอย่างต่อเนืÉอง ส่วนหนึÉงเป็นผลจากราคาเนื Êอไก่ตํÉากว่า
เนื Êอสตัว์ประเภทอืÉน เช่น เนื Êอสกุร เนื Êอปลาและเนื Êอวัว เป็นต้น ประกอบกับผู้บริโภคหันมาบริโภค
เนื Êอสัตว์ทีÉมีไขมันตํÉาและมีโปรตีนในปริมาณทีÉสูง นอกจากนี ÊการฟืÊนตัวของธุรกิจท่องเทีÉยวและ
ร้านอาหารมีส่วนทําให้ความต้องการบริโภคเนื Êอไก่เพิÉมขึ Êน ส่งผลให้ผู้ประกอบธุรกิจฟาร์มไก่เนื Êอมี
แนวโน้มการเติบโต โดยเฉพาะฟาร์มขนาดใหญ่ทีÉมีความได้เปรียบจากการประหยัดต่อขนาด มี
ระบบการบริหารจดัการทีÉดี และมีตลาดรองรับทีÉแน่นอน รวมถึงฟาร์มทีÉอยู่ในห่วงโซ่อุปทานของ
อตุสาหกรรมไก่แช่แข็งและไก่แปรรูป 

อย่างไรก็ตามผลผลิตจากฟาร์มไก่เนื Êอของบริษัทมีไม่เพียงพอต่อความต้องการของผู้บริโภคจึงทํา
ให้เกิดรูปแบบธุรกิจระหว่างบริษัทและเกษตรกรทีÉเรียกว่า ระบบการเกษตรแบบพนัธสัญญา เพืÉอ
รองรับการขยายการผลิตเนื Êอไก่ในอุตสาหกรรมซึÉงผลผลิตทั Êงจากฟาร์มทัÉวไป และฟาร์มภายใต้
พนัธสญัญาคิดเป็นสดัส่วนเกือบร้อยละ 90 ของธุรกิจฟาร์มไก่ทั Êงประเทศ ความต้องการบริโภคเนื Êอ
ไก่จากตลาดในประเทศและตลาดส่งออกทีÉขยายตวัดีขึ ÊนตามการทยอยฟืÊนตัวของเศรษฐกิจโลก 
รวมทั Êงการผ่อนคลายมาตรการควบคุมโรคในหลายภาคส่วน การบริโภคเนื Êอไก่ในประเทศทยอย
ปรับตัวดีขึ Êนอย่างต่อเนืÉอง ตามการฟืÊนตัวของภาวะเศรษฐกิจและการใช้จ่ายของผู้บริโภคทีÉเริÉม
กลบัมาเป็นปกติมากขึ Êน ขณะทีÉราคาขายปลีกไก่สดชําแหละก็ปรับตวัเพิÉมสงูขึ Êนสอดรับการความ
ต้องการบริโภคภายในประเทศทีÉปรับตวัดีขึ Êน โดยสัดส่วนการบริโภคเนื Êอไก่ในประเทศไทยมสีดัส่วน
ประมาณร้อยละ 70 ของผลผลิตไก่ทั Êงหมดในประเทศ ดงันั Êน การบริโภคเนื Êอไก่ในประเทศจึงเป็น
ตวัชี Êวัดสําคญัต่อทิศทางการเติบโตของอตุสาหกรรมเนื Êอไก ่สดัส่วนทีÉเหลือประมาณร้อยละ 30 เป็น
การส่งออกไปยงัประเทศคู่ค้า 
 
การบรโิภคไก่เนืÊอของในประเทศไทย 

การบริโภคเนื Êอไก่ในประเทศมีแนวโน้มเติบโตอย่างต่อเนืÉอง ทั Êงในส่วนของเนื Êอไก่แช่แข็งและเนื Êอไก่
ปรุงสกุ มีปัจจยัหนุนจากการทีÉเนื Êอไก่เป็นอาหารทีÉให้โปรตีนสงูและราคาเข้าถึงได้ง่ายทีÉสดุในกลุ่ม
สตัว์บก ทําให้อตัราการบริโภคเนื Êอไก่เฉลีÉยต่อประชากรต่อปีมีปริมาณสงูทีÉสดุในกลุ่มเนื Êอสัตว์บก 
เป็นปริมาณ 14.8 กิโลกรัมต่อคนต่อปี ปริมาณการบริโภคเนื Êอไก่ในประเทศจะทยอยสงูขึ ÊนเนืÉองจาก
เนื Êอไก่มีราคาในระดบัทีÉประชากรมีกําลงัซื Êอ และมีแนวโน้มการเปลีÉยนแปลงในการบริโภคอาหาร
เป็นอาหารทีÉมีไขมันตํÉาและมีโปรตีนสงู นอกจากนั Êนการนําระบบรับรองคุณภาพอย่างเข้มงวดมา
ปรับใช้ในการทําฟาร์มไก่ขนาดใหญ่ก็มีส่วนช่วยเพิÉมความมัÉนใจของผู้บริโภคเช่นกนั 

 
อุตสาหกรรมการทาํฟารม์ไก่ในไทย 

อตุสาหกรรมการทําฟาร์มไก่ได้รับการสนบัสนนุทางด้านกฎระเบียบจากรัฐบาลไทยเพืÉอส่งเสริมผล
การดําเนินงานของภาคอุตสาหกรรมนี Êให้เติบโตยิÉงขึ ÊนจุดเริÉมต้นทีÉสําคัญ คือ ประกาศกระทรวง
เกษตรและสหกรณ์เรืÉองมาตรฐานฟาร์มปศสุัตว์ซึÉงเป็นการบงัคบัใช้มาตรการด้านคณุภาพต่างๆ ทีÉ
เกีÉยวข้องกับการบริหารจดัการฟาร์มสุขอนามัยของสัตว์และสิÉงแวดล้อมในสถานทีÉเลี ÊยงเพืÉอให้มี
การผลิตเนื Êอสัตว์ทีÉมีความปลอดภัยและถูกสุขลักษณะสําหรับบริโภค ประกาศนี Êใช้บังคับกับ
ผู้ประกอบการทีÉประสงค์จะส่งสตัว์ปีกไปยงัโรงผลิตชิ Êนส่วนสตัว์ทีÉได้รับอนุญาตให้ส่งออกและผู้ทีÉ
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ต้องการดําเนินการตามมาตรฐานของตลาดนําเข้าต่างๆ เช่น สหภาพยุโรปและญีÉปุ่ นมาตรฐาน
เหล่านี Êทําให้การผลิตปศสุตัว์ในประเทศไทยมีความก้าวหน้าในเชิงพาณิชย์อย่างรวดเร็ว 

ความต้องการบริโภคเนื Êอไก่มีแนวโน้มเติบโตตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจทั Êงในและต่างประเทศ 
ฟาร์มขนาดใหญ่จะมีความได้เปรียบจากการประหยดัต่อขนาด มีระบบการบริหารจดัการทีÉดี และมี
ตลาดรองรับทีÉแน่นอน โดยเฉพาะฟาร์มทีÉอยู่ในห่วงโซ่อุปทานของอุตสาหกรรมไก่แช่แข็งและแปร
รูปจะได้รับอานิสงส์จากความต้องการของตลาดส่งออก ขณะทีÉฟาร์มของผู้ประกอบการรายย่อยทีÉ
อาศัยอุปสงค์ภายในประเทศเป็นหลักอาจแข่งขนัได้ยากกว่า ทั Êงด้านมาตรฐานและตลาดรองรับ 
รวมถึงการทีÉธุรกิจนี Êมีผู้ประกอบการจํานวนมาก การแข่งขันจึงรุนแรงเมืÉอประกอบกับต้นทุนการ
ผลิตทีÉสงู อาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทํากําไร โดยเฉพาะผู้ประกอบการรายย่อย 

อตุสาหกรรมไก่ในประเทศไทยมีการทําธุรกิจฟาร์มเลี ÊยงทีÉเป็นผู้ เลี Êยงรายใหญ่และรายกลางรวมกัน
ถึงร้อยละ 90 ของธุรกิจฟาร์มไก่ทั Êงประเทศ มีการใช้ระบบการเกษตรแบบพันธสัญญาเป็นหลัก 
ระบบเกษตรแบบพันธสัญญาเป็นรูปแบบธุรกิจทีÉมีการนํามาใช้กันโดยทัÉวไปในประเทศไทย
โดยเฉพาะอย่างยิÉงในภาคอตุสาหกรรมฟาร์มไก่ 

 
สว่นแบ่งทางการตลาดฟารม์ไก่เนืÊอในไทย 

จากข้อมูลของสํานกัพัฒนาระบบและรับรองมาตรฐานสินค้าปศุสัตว์ กรมปศุสตัว์ ในปี 2566 นั Êน
ประเทศไทยมีกําลังการผลิตไก่เนื Êอ จํานวน 1,947.07 ล้านตัว โดยบริษัทสามารถเลี Êยงไก่เนื Êอ 
จํานวน 13.79 ล้านตัว หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 0.71 และเมืÉอเทียบกับปี 2565 ประเทศไทยมี
การผลิตไก่เนื Êอจํานวน 1,768.41 ล้านตวัโดยบริษัทเลี Êยงไก่เนื Êอ 14.47 ล้านตวั คิดเป็นสดัส่วนร้อย
ละ 0.82 ลดลงจากปี 2565 เนืÉองจากมีการผลิตไก่เนื Êอทั ÊงประเทศเพิÉมขึ Êน 

จากข้อมูลของสํานักงานพัฒนาระบบและรับรองมาตรฐานสินค้าปศุสัตว์ กรมปศุสัตว์ แสดงว่า
ประเทศไทยมีปริมาณการผลิตไก่เนื Êอปี 2564 ปี 2565 และปี 2566  จํานวน 1,620.59 ล้านตัว 
1,768.40 ล้านตัว และ 1,947.07 ล้านตัว ตามลําดับ โดยบริษัทมีกําลังผลิตเลี Êยงไก่เนื Êอ จํานวน 
12.81 ล้านตวั คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 0.79 ในปี 2564 14.47 ล้านตวั คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 0.82 
ในปี 2565 และจํานวน 13.79 ล้านตวั หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 0.71 ของปริมาณการผลิตไก่เนื Êอ
ทั Êงประเทศในปี 2566 
 

 
 

Figure 7: ข้อมูลสรุปผลการเลีÊยงทีÉส่งมอบไก่ใหญ่ 

 
Source: กรมปศสุตัว์  
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แนวโน้มผลประกอบการ 
 
ปี 64 ขาดทุนจากโควดิ แต่ฟืÊ นตัวต่อเนืÉองในปี 65-66 

จากในปี 2564 ทีÉบริษัทรายงานผลขาดทนุสทุธิราว 38 ล้านบาท เนืÉองจากการระบาดของโควิด-19 
ทีÉรุนแรงขึ Êน ส่งผลให้รัฐบาลมีมาตรการ Lockdown ส่งผลให้บริษัทเลี ÊยงเกินระยะเวลาทีÉเหมาะสม 
จากการทีÉคู่สัญญาชะลอรับไก่ใหญ่จากบริษัท เนืÉองจากแรงงานในโรงเชือดไม่เพียงพอ กระทบทั Êง
ในด้านจํานวนวันเลี ÊยงเฉลีÉยทีÉเพิÉมขึ Êน รอบการเลี Êยงลดลง และอัตราแลกเนื Êอ (FCR) ทีÉสูงขึ Êน 
สะท้อนต้นทนุในการเลี ÊยงทีÉสงูขึ Êน  

อย่างไรก็ตามภายหลังสถานการณ์คลีÉคลาย ในปี 2565 บริษัทมีการเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์
ครบทุกฟาร์ม ทําให้ปริมาณการเลี Êยง อัตราเลี Êยงรอด ระยะเวลาการเลี ÊยงเฉลีÉย จํานวนรอบการ
เลี Êยง รวมถึงอตัราแลกเนื Êอ (FCR) กลบัมาดีขึ Êน ส่งผลให้ผลประกอบการปี 2565 พลิกกลับมาเป็น
กําไรสทุธิทีÉ 22 ล้านบาท 

สําหรับในปี 2566 กําไรสทุธิเติบโต 39%YoY มาอยู่ทีÉ 30 ล้านบาท แม้ว่าอัตราเลี Êยงรอดจะลดลง
จาก 95.2% ในปี 2565 มาอยู่ทีÉ 94.2% เนืÉองจากประสบปัญหาด้านคณุภาพของลูกไก่ทีÉคู่สญัญา
ส่งมอบ แต่บริษัทก็มีการลงลกูไก่เพิÉมขึ Êน ประกอบกบัการปรับปรุงมาตรฐานกระบวนการเลี Êยงไก่ ทีÉ
ทําให้ประสิทธิภาพการเลี Êยงดีขึ Êน ส่งผลให้อตัราแลกเนื Êอ (FCR) ปรับตวัดีขึ Êนมาอยู่ทีÉ 1.68 เท่า จาก
ในปี 2565 อยู่ทีÉ 1.70 เท่า 
 

 
 

คาดกาํไรยังเติบโตสูงต่อเนืÉองในปี 67-69 

ปัจจบุนัอตุสาหกรรมไก่เนื Êอของไทยอยู่ในช่วงเติบโต เนืÉองจากการเปิดตลาดส่งออกใหม ่โดยเฉพาะ
ในกลุ่มประเทศตะวนัออกกลาง ทําให้ความต้องการเลี Êยงไก่เนื ÊอเพืÉอส่งออกเพิÉมสงูขึ Êน ซึÉงเป็นปัจจยั
ภายนอกทีÉส่งผลบวกต่อธุรกิจของบริษัททีÉทําธุรกิจฟาร์มเลี Êยงไก่เนื Êอให้แก่คู่สัญญา ขณะเดียวกัน
ยังมีปัจจยับวกภายในจากแผนการลงทุนของบริษัททีÉจะปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต โดยเน้น
การลงทุนพัฒนาระบบในการดูแลฟาร์ม ซึÉงนอกจากจะช่วยให้ประสิทธิภาพการเลี Êยงดีขึ Êนแล้ว ยงั
ช่วยลดต้นทนุในการเลี Êยงและการดําเนินงาน 

ขณะทีÉในปี 2568 ภายหลงัได้รับเงิน IPO บริษัทมีแผนจะเพิÉมจํานวนเล้าในฟาร์มเดิม รวมถึงการ
สร้างฟาร์มใหม่อีก 2 แห่ง ในจงัหวดับุรีรัมย์ คิดเป็นกําลงัการผลิตทีÉเพิÉมขึ Êนราว 26% 

จากแนวโน้มการเติบโตของอุตสาหกรรม บวกกับการเติบโตภายในของบริษัท ทําให้เราคาดในปี 
2567-2569 จะเป็นช่วงทีÉกําไรเติบโตสงูเฉลีÉย CAGR ราว 49% ต่อปี  

 

 
 

Figure 8: คาดการณร์ายได้จากการขาย (ล้านบาท) Figure 9:  คาดการณก์าํไรสุทธิ (ล้านบาท) 

  
 

        Source:  Company Data, Trinity Research      Source:  Company Data, Trinity Research 
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ความเสีÉยง 
 

1. ความเสีÉยงจากการแพร่ระบาดของโรคติดต่อในสัตวปี์ก 
ในการดําเนินธุรกิจฟาร์มเลี Êยงไก่เนื Êอ บริษัทเผชิญความเสีÉยงปัญหาโรคติดต่อในไก่ทีÉอาจส่งผล
กระทบต่อปริมาณและคุณภาพของไก่ทีÉเลี Êยงภายในฟาร์ม ซึÉงโรคติดต่อในสตัว์ปีกมีหลายชนดิ 
โดยโรคติดต่อมกัมีผลกระทบเชิงลบต่อสขุภาพและการเติบโตของไก่ นอกจากนี Êบางโรคติดต่อ
ในสัตว์ปีกยังสามารถติดต่อมาสู่มนุษย์ได้ เช่น โรคไข้หวัดนก ทําให้ผู้ ประกอบการจะต้อง
ทําลายไก่ในฟาร์มทั Êงหมด อย่างไรก็ตามการบริหารจัดการความเสีÉยงของการระบาดของ
โรคติดต่อในสตัว์ปีกสามารถช่วยลดความเสียหายทีÉอาจเกิดขึ Êนกบัการเลี Êยงไก่ได้ บริษัทมีการ
ปฏิบัติตามมาตรฐานการปฏิบัติทางการเกษตรทีÉดีสําหรับฟาร์มเลี Êยงไก่เนื Êอของกรมปศุสตัว์ 
กระทรวงเกษตรและสหกรณ์ และมาตรฐานทีÉกําหนดโดยคู่สัญญา โดยส่วนใหญ่ระยะห่าง
ฟาร์มมากกว่า 10 กิโลเมตร ทั Êงนี Êบริษัทได้ตระหนกัถึงความสําคญัของโรคระบาดในสตัว์ปีกทีÉ
สามารถเกิดได้ตลอดเวลา จึงมีความมุ่งมัÉนทีÉจะลงทุนในความเหมาะสมของระบบความ
ปลอดภัยทางชีวภาพ (Biosecurity and Sanitation) โดยในปัจจุบัน บริษัทเลี Êยงไก่ในฟาร์ม
ด้วยระบบปิดปรับอากาศ (Evaporative Cooling System: EVAP) ซึÉงเป็นระบบเลี Êยงสตัว์ใน
โรงเรือนปิด มีระบบควบคมุอณุหภมูิ ความชื Êน พร้อมระบบการให้อาหารและนํ Êาอตัโนมตัิให้แก่
ไก่ทุกตัวอย่างทัÉวถึง ซึÉงมีข้อดีมากกว่าการเลี ÊยงแบบระบบเปิดทีÉมีความเสีÉยงต่อการแพร่
ระบาดของโรคติดต่อได้มากกว่า  ทั Êงนี Ê บริษัทยังมีพนักงานประจําฟาร์มคอยดูแลสุขภาพไก่
ตลอดเวลาและมีสัตวบาลของคู่สัญญาเข้ามาสุ่มตรวจสุขภาพของไก่อยู่เป็นประจํา รวมถึง
บริษัทได้ดําเนินมาตรการด้านความปลอดภัยทางชีวภาพและการบริหารจัดการระบบ
สุขาภิบาลอย่างเคร่งครัด เช่น การควบคุมรถยนต์ภายนอกทีÉเข้าไปภายในพื ÊนทีÉของฟาร์ม
จะต้องผ่านการจุ่มล้อและพ่นฆ่าเชื Êอ การควบคมุสตัว์พาหะนําเชื Êอเข้าสู่ตวัไก่ เป็นต้น 
 

2. ความเสีÉยงจากการพึÉงพิงคู่สญัญารายใหญ่ 
บริษัทดําเนินธุรกิจฟาร์มเลี Êยงไก่เนื Êอ ซึÉงมีรายได้หลกัมาจากการเลี Êยงไก่เนื Êอประกันราคาให้แก่
คู่สญัญา โดยเมืÉอพิจารณารายได้จากการขายไก่ประกนัราคาสทุธิในช่วงปี 2563 – 2565 และ
งวด 9 เดือนแรกปี 2566 พบว่าบริษัทรับรู้รายได้จากคู่สัญญารายใหญ่รายแรกในสดัส่วนร้อย
ละ 56.40 ร้อยละ 56.62 ร้อยละ 62.35 และร้อยละ 67.53 ของรายได้จากการขายไก่ประกัน
ราคาสทุธิตามลําดบั กรณีดงักล่าวส่งผลให้บริษัทมีความเสีÉยงในการพึÉงพิงคู่สัญญารายนี Ê ซึÉง
หากมีเหตุให้คู่สัญญาดังกล่าวมีการเปลีÉยนข้อตกลงและ/หรือข้อกําหนด เนืÉองด้วยสภาพ
ปัจจยัความต้องการของตลาดการแข่งขนัและ/หรือปัจจยัอืÉนๆ บริษัทอาจไม่สามารถยอมรับ
ข้อกําหนดใหม่ได้ หรือหากคู่สญัญายกเลิกสญัญากบับริษัทโดยทั Êงหมด และบริษัทไม่สามารถ
หาคู่สญัญารายอืÉนมาทดแทน บริษัทก็อาจได้รับผลกระทบต่อสถานะทางการเงินหรือรายได้
อย่างมีนยัสําคญั อย่างไรก็ตามการดําเนินธุรกิจของบริษัทเลี Êยงไก่เนื Êอประกันราคาและขาย
กลับให้คู่สัญญา ดังนั Êนคู่สัญญาจึงต้องการไก่ทีÉมีคุณภาพและปราศจากโรค และสามารถ
เชืÉอถือได้ในเรืÉองการส่งมอบไก่ทีÉมคีุณสมบตัิตามทีÉกําหนดไว้ในสญัญา ซึÉงบริษัทยึดมัÉนในการ
เลี Êยงไก่เนื Êอให้ได้คณุภาพ ตามแผนทีÉคู่สญัญากําหนดไว้ได้อย่างต่อเนืÉองสมํÉาเสมอ ทั Êงนี Êบริษัท
มีประสบการณ์การเลี Êยงไก่เนื Êอมามากกว่า 20 ปี จึงมีความชํานาญในการเลี Êยงไก่เนื Êอให้ได้
คุณภาพตรงตามมาตรฐานและมีการสร้างความสมัพนัธ์อันดีกับคู่สญัญาทุกรายเรืÉอยมา โดย
ทุกฟาร์มได้รับการรับรองเรืÉองการปฏิบตัิทางการเกษตรทีÉดีสําหรับฟาร์มเลี Êยงไก่เนื Êอจากกรม
ปศุสัตว์ และได้รับ ISO 9001:2015 (มาตรฐานระบบการจดัการคุณภาพ), ISO 14001:2015 
(มาตรฐานระบบการบริหารจัดการสิÉงแวดล้อมขององค์กร), และ ISO 45001:2018 
(มาตรฐานการจัดการอาชีวอนามัยและความปลอดภัย) จึงทําให้ได้รับความเชืÉอมัÉนจาก
คู่สญัญาในปัจจุบนั และมีความพร้อมในการเลี Êยงไก่เนื Êอจากคู่สญัญารายอืÉนๆ ในอนาคต 
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3. ความเสีÉยงจากการเปลีÉยนแปลงนโยบาย กฎเกณฑ์และระเบียบของราชการ ทีÉ

เกีÉยวข้องกับการประกอบกิจการของบริษัท 
ปัจจุบนั บริษัทดําเนินกิจการภายใต้การกํากบัดูแลตามหลกัเกณฑ์ทางกฎหมายและระเบียบ
ของหน่วยงานราชการทีÉเกีÉยวข้อง เช่น มาตรฐานฟาร์มเลี Êยงไก่เนื Êอของประเทศไทย ตาม
ประกาศของกระทรวงเกษตรและสหกรณ์ว่าด้วยเรืÉองมาตรฐานฟาร์มเลี Êยงสัตว์ประเทศไทย 
พ.ศ. 2542 ประกาศกรมปศุสัตว์เรืÉองกําหนดหลกัเกณฑ์ วิธีการ และเงืÉอนไขการขออนุญาต
และการออกใบอนุญาต การตรวจโรคและทําลายเชื Êอโรคในการนําสัตว์หรือซากสัตว์ไปยัง
ท้องทีÉจงัหวดัอืÉน พ.ศ. 2558 เป็นต้น โดยข้อจํากดัและข้อกําหนดทางกฎหมายเหล่านี Êเป็นหนึÉง
ในปัจจยัสําคัญในการดําเนินธุรกิจของบริษัท ดังนั Êนหากหน่วยงานราชการทีÉเกีÉยวข้องมีการ
เปลีÉยนแปลงนโยบาย กฎเกณฑ์ หรือระเบียบทีÉใช้ในการกํากับดูแลธุรกิจฟาร์มปศสุตัว์ บริษัท
อาจต้องมีภาระเพิÉมมากขึ Êนในการปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ทีÉเปลีÉยนแปลงไป ซึÉงอาจส่งผล
กระทบในทางลบต่อการดําเนินธุรกิจของบริษัท หรือ หากบริษัทไม่ปฏิบัติตามหรือปฏิบตัิตาม
ไม่ครบถ้วนอาจได้รับการลงโทษและค่าปรับและ/หรือเสียโอกาสทางธุรกิจได้  
อย่างไรก็ตาม ตลอดระยะเวลาการทํางานของบริษทัทีÉผ่านมา บริษัทได้รับได้รับการรับรองการ
ปฏิบัติทางการเกษตรทีÉดีสําหรับฟาร์มเลี Êยงไก่เนื Êอ : มกษ 6901-2560 โดยกรมปศุสัตว์ 
กระทรวงเกษตรและสหกรณ์ รวมถึงบริษัทมีใบอนุญาตต่างๆทีÉเกีÉยวข้องครบถ้วน และบริษัท
ได้ประกอบธุรกิจภายใต้กฎหมายและระเบียบข้อกําหนดอย่างเคร่งครัด และบริษัทมีการ
ติดตามการเปลีÉยนแปลงทางกฎหมายในด้านต่างๆทีÉอาจมผีลกระทบต่อการดําเนินกจิการของ
บริษัทอย่างต่อเนืÉอง 
 

4. ความเสีÉยงจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 
ในช่วงปี 2564 ในประเทศไทยมีการระบาดของโรคโควิด-19 ทีÉรุนแรงขึ Êน รัฐบาลและ/หรือ
จังหวัดต่างๆ มีมาตรการทีÉนํามาใช้เป็นมาตรการป้องกันการระบาดของโควิด-19 เช่นการ 
Lockdown การปิดห้างสรรพสินค้า work from home และการปิดโรงงาน เป็นต้น จาก
เหตุการณ์โรงเชือดปิดเนืÉองจากแรงงานติดโควิด ส่งผลให้ต้องชะลอการรับไก่ใหญ่ไม่สามารถ
รับไกเ่ข้าเชือดได้ จึงทําให้บริษัทมีความจําเป็นต้องเลี Êยงไก่เกินระยะเวลาทีÉเหมาะสม ส่งผลให้
ระยะเวลาวนัเลี ÊยงเฉลีÉย (ไม่รวมระยะเวลาเตรียมฟาร์ม) ขยบัขึ Êนมาเป็น 50 วนั ทําให้รอบการ
เลี Êยงลดลงจาก 4.69 รอบต่อปี เหลือเพียง 4.34 รอบต่อปี ซึÉงการเลี Êยงเกินระยะเวลาเลี ÊยงทีÉ
เหมาะสม 35-45 วนั มีผลให้การเจริญเติบโตเกินกว่าอายุทีÉแปลงอาหารเป็นหลกั กระทบต่อ
ต้นทุนค่าอาหารในการเลี ÊยงเพิÉมขึ Êนโดยสะท้อนมาทีÉอตัรา FCR ทีÉปรับขึ Êนจาก 1.66 เท่ามาเป็น 
1.91 เท่า โดยอตัรา FCR  เป็นอตัราส่วนทีÉเปรียบเทียบระหว่างอาหารและนํ Êาหนักไก่ในแต่ละ
รอบวงจรการเลี Êยง ซึÉงแสดงให้เห็นถึงปริมาณอาหารทีÉใช้ไปในแต่ละรุ่นการเลี Êยงเปรียบเทียบ
กบันํ Êาหนกัไก่ทั Êงหมดก่อนจบัไปโรงเชือด 
อย่างไรก็ตาม ช่วงปลายปี 2565 ความรุนแรงของการระบาดของสถานการณ์การแพร่ระบาด
โรคโควิด-19 ลดน้อยลง ทําให้รัฐบาลมีมติให้ยกเลิกประกาศสถานการณ์ฉุกเฉินทุกเขตท้องทีÉ
ทัÉวราชอาณาจักร รวมทั Êงบรรดาข้อกําหนด ประกาศ และคําสัÉง ทีÉนายกรัฐมนตรีและ
คณะรัฐมนตรี (ครม.) ใช้อํานาจตามพระราชกําหนด (พ.ร.ก.) การบริหารราชการใน
สถานการณ์ฉกุเฉิน พ.ศ. 2548 และ ยกเลิกโรคโควิด-19 จากการเป็นโรคติดต่ออนัตรายสู่โรค
ประจําถิÉน จากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ทีÉปรับตัวดีขึ Êน ทําให้โรงเชือด
กลบัมาเปิดดําเนินการได้อย่างปกติ สามารถรับไก่เข้าเชือดได้ตามเวลา ทําให้อตัราเลี Êยงรอดมี
สดัส่วนทีÉเพิÉมขึ Êนและมีอตัราแลกเนื Êอ (FCR) ลดลง สะท้อนให้เห็นโดยมีผลการดําเนินงานทีÉดี
ขึ Êน และมีแนวโน้มดีขึ Êนต่อเนืÉอง ทั Êงนี Ê บริษัทยังคงดําเนินมาตรการป้องกันต่างๆ เพืÉอปกป้อง
สุขภาพและความปลอดภัยของพนักงาน รวมถึงการติดตั Êงจุดล้างมือทีÉทางเข้าอาคาร
สํานกังานและฟาร์มต่างๆ ของบริษัท 
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5. ความเสีÉยงจากข้อกาํหนดและเงืÉอนไขในสัญญาเงนิกู้กับสถาบันทางการเงนิ 

บริษัทได้รับการสนับสนุนวงเงินสินเชืÉอจากสถาบันการเงินในประเทศเพืÉอใช้ในการดําเนิน
ธุรกิจ โดยในสัญญาเงินกู้ทีÉมีกับธนาคาร มีข้อกําหนดและเงืÉอนไขให้บริษัทดํารงอัตราส่วน
หนี Êสินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (D/E Ratio) ต้องไม่เกิน 1.50 เท่า ทั Êงนี Ê จากผลการดําเนินงาน
ล่าสดุของบริษัท ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2566 บริษัทมีอตัราส่วนหนี Êสินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น 0.66 
เท่า ซึÉงบริษัทยงัคงรักษาอตัราส่วนทางการเงนิเป็นไปตามเงืÉอนไขทีÉกําหนด จึงทําให้บริษัทไมมี่
ความเสีÉยงทีÉจะผิดสญัญากบัธนาคารผู้ให้การสนบัสนนุวงเงินสินเชืÉอ นอกจากนี Ê ภายหลงัจาก
บริษัทสามารถระดมทุนจากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิÉมทุนแก่ประชาชนเป็นครั Êงแรก (IPO) 
แล้ว บริษัทจะมีส่วนของผู้ ถือหุ้นเพิÉมขึ Êน จึงเห็นว่าบริษัทมีความเสีÉยงตํÉาทีÉจะผิดเงืÉอนไขใน
สญัญาเงินกู้กบัสถาบนัการเงินดงักล่าว 
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CHUWIT FARM (2019) PUBLIC COMPANY LIMITED (CFARM)
Income statement
Year End Dec (Btm) 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F
Sales 225 238 262 294 342
Cost of good sold (176) (171) (185) (203) (227)
Gross Profit 50 67 78 91 115
SG&A 33 25 20 27 31
Other Income 3 3 3 3 3
Equity sharing profit 0 0 0 0 0
EBIT 33 41 49 66 89
Depreciation & Amortization (54) (54) (52) (55) (61)
EBITDA 87 96 101 121 150
Financial Costs (11) (11) (9) (7) (5)
Pretax Profit 22 30 40 59 84
Tax 0 0 6 9 17
Net Profit before minority 22 30 47 69 101
Less Minority Interest 0 0 0 0 0
Net Profit before Extra. 22 30 47 69 101
Extraordinary items 0 0 0 0 0
Reported Net Profit 22 30 47 69 101
EPS 0.05 0.07 0.08 0.12 0.17
# Share (mn)
Financial Position
Year End Dec (Btm) 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F
  Cash in hand & at banks 17 48 207 116 82
  Accounts receivable -net 36 24 33 37 43
  Inventories 3 4 4 5 5
  Other current assets 30 1 1 1 1
Total Current Assets 86 76 245 159 131
Investments 
Property, Plant & Equipment 613 577 575 640 699
Others 72 77 84 93 107
Total Assets 771 730 904 892 937
  Short-term loans and O/D 0 0 0 0 0
  Account payable-trade 28 25 28 31 35
  Current portion 1 yr L/T loans 66 59 66 73 84
  Other current liabilities (0) 0 0 0 0
Total Current Liabilities 93 84 94 104 119
  Long-term liabilities 246 184 118 45 0
  Other non current liabilities 5 7 8 9 10
Total Liabilities 345 275 220 158 129
  Paid-up share capital 431 431 580 580 580
  Premium on share capital 0 0 52 52 52
  Retained earnings (11) 19 47 97 171
  Other 6 5 5 5 5
Total Equity before MI 426 455 684 734 808
Minority Interest 0 0 0 0 0
Total Equity 426 455 684 734 808
Total Liabilities & Equity 771 730 904 892 937
Check 0 (0) (0) (0) (0)
Assumption
Year End Dec (Btm) 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F
Live ability 95.20% 94.19% 96.50% 97.00% 97.20%
Feed conversion rate 1.70 1.68 1.68 1.68 1.68
Total broiler w eight (mKg) 39.90 39.39 42.98 47.66 55.02
Gross prof it margin(%) 22.10% 28.22% 29.57% 30.97% 33.70%
SG&A(%) 14.63% 10.58% 7.67% 9.13% 8.93%
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CHUWIT FARM (2019) PUBLIC COMPANY LIMITED (CFARM)
Cash Flow Statement
Year End Dec (Btm) 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F
Pre-tax profit 22 30 47 69 101
Depreciation 54 54 52 55 61
Non-cash items 12 11 0 0 0
Chg in w orking capital 48 1 (14) (10) (15)

CF from Operating 136 96 85 114 147
PPE (23) (17) (50) (120) (120)
Others 17 32 0 0 0
CF from Investment (6) 15 (50) (120) (120)
Capital Increase 0 0 201 0 0
Debt raised/(repaid) 0 0 (59) (66) (34)
Dividend (incl. tax) 0 0 (19) (19) (27)
Other f inancing activities (11) (11) 0 0 0
CF from Financing (11) (11) 123 (85) (61)
Inc.(Dec.) in cash 118 100 158 (91) (34)
Beginning cash 120 121 48 206 115
Ending cash 17 48 207 116 82

Key Ratios
Year End Dec (Bt mn) 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F
Working Capital (days)
A/R days 96.52 45.51 45.51 45.51 45.51
Inventories days 8.20 8.28 8.28 8.28 8.28
A/P days 51.46 56.17 56.17 56.17 56.17
Per Share (Bt)
EPS 0.05 0.07 0.08 0.12 0.17
BVPS 0.99 1.06 1.18 1.27 1.39
Liquidity Ratio (x)
Current Ratio 0.92 0.91 2.60 1.52 1.09
Quick Ratio 0.88 0.86 2.55 1.47 1.05
Profitability Ratio (%)
Gross Margin 22.10% 28.22% 29.57% 30.97% 33.70%
EBITDA Margin 38.37% 40.20% 38.52% 41.19% 43.66%
EBIT Margin 14.50% 17.42% 18.69% 22.47% 25.84%
Net Margin 9.74% 12.81% 17.91% 23.39% 29.42%
ROE 5.30% 6.92% 8.25% 9.69% 13.07%
Effective Tax Rate (%) -0.83% -0.38% -16.00% -16.00% -20.00%
Efficiency Ratio
ROA 2.72% 4.06% 5.75% 7.64% 11.01%
ROFA 3.21% 4.66% 7.13% 9.37% 12.50%
Leverage Ratio (x)
Debt to Equity 0.81 0.60 0.32 0.22 0.16
Debt Service Coverage 1.12 1.36 1.36 1.52 1.69
Interest Coverage Ratio 3.00 3.74 5.75 9.74 19.52
Growth      
Sales Grow th 56.87% 5.54% 10.20% 12.00% 16.60%
EBITDA Grow th 150.75% 10.59% 5.59% 19.77% 23.57%
Net Prof it Grow th -157.65% 38.83% 54.07% 46.23% 46.70%
EPS Grow th -157.65% 38.83% 14.49% 46.23% 46.70%

Valuation
PER (x) N/A N/A 18.52 12.67 8.63
P/BV (x) N/A N/A 1.23 1.19 1.08
Dividend Yield (%) N/A N/A 2.16% 3.16% 4.63%



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


