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ผูใ้ห้บริการโลจิสติกสค์รบวงจร 
 

 MPJ ผูใ้หบ้รกิารขนสง่สนิคา้แบบครบวงจรทีกํ่าลงัขยายธุรกจิลานตู้คอนเทนเนอร ์

ธรุกจิคลงัสนิคา้ใหเ้ช่า และธุรกจิ Freight Forwarder 

 คาดกําไรสทุธปีิ 2024-26 เตบิโตเฉลีย่ 27% y-y CAGR  

 ราคาเหมาะสม ที ่8 บาท องิ 2025 PE ที ่13 เท่า ใกล้เคยีงคา่เฉลี่ยกลุ่ม Logistic 

 
ผู้ให้บริการขนส่งสินค้าแบบครบวงจร ทัง้ทางบก ทางทะเลและอากาศ 
MPJ มุง่ม ัน่สู่การเป็นผูนํ้าในการใหบ้รกิารโลจสิตกิสใ์นการนําเขา้และสง่ออกตูค้อนเทน
เนอรร์ะหวา่งประเทศ การขนสง่ขา้มแดนอยา่งครบวงจรของประเทศไทย เคยีงขา้งคู่คา้
และสงัคมอยา่งยัง่ยนื อยูบ่นทําเลทีต่ ัง้สะดวกใกลเ้คยีงท่าเรอืแหลมฉบงั และขนสง่สนิคา้
ไปยงัเสน้ทางหลกัสูบ่รเิวณลาดกระบงัทีเ่ป็นจุดศูนยก์ลางในการรบัส่งสนิคา้เพื่อกระจาย
ไปทัว่ประเทศ และการใหบ้รกิารลานตูค้อนเทนเนอรใ์หก้บักลุ่มสายเรอืระดบัโลก และยงั
เป็นพนัธมติรรว่มทุนกบัสายเรอื OOCL รายใหญ่ของจนีอกีดว้ย 

ธรุกิจคลงัสินค้าและ Freight Forwarder จะเป็น Key drivers สร้างการเติบโต  
เงนิทีไ่ดจ้าก IPO ส่วนใหญ่นําไปชําระเงนิกูบ้รษิทัยอ่ยเพื่อลงทุนขยายธรุกจิคลงัสนิคา้ให้
เช่าในอนาคต ซึง่ปัจจบุนัมคีวามต้องการสงูเน่ืองจากบรษิทัเป็นผูข้นสง่สนิคา้ใหก้บัลูกคา้
ทําใหท้ราบความตอ้งการของลูกคา้เป็นอยา่งดแีละมอีตัรากําไรขัน้ต้นทีส่งู นํามาซึง่การ
ทําธรุกจิเกี่ยวเน่ืองอยา่งธุรกจิคลงัสนิคา้ใหเ้ช่า นอกจากน้ีธรุกจิ Freight Forwarder ยงัมี
รมูขยายเพิม่เน่ืองจากเป็นตลาดใหญ่แมม้ผีูเ้ล่นเป็นจาํนวนมาก แต่บรษิทัมขีอ้ไดเ้ปรยีบ
ตรงทีเ่ป็นผูท้ําโลจสิตกิสท์ี่ครบวงจร ดงันัน้เราจงึเชื่อวา่การขยายธรุกจิทัง้สองน้ีจะสรา้ง
กําไรเตบิโตในปี 2025-26 

คาดกาํไรสทุธิปี 2024-26 เติบโตเฉล่ีย 27% y-y CAGR 
เราคาดกําไรสทุธ ิ2024 ที ่88 ลา้นบาท +9% y-y จากกําไรสทุธ ิ1H24 ที ่38 ลา้นบาท 
+24% y-y และคดิเป็น 44% ของประมาณการทัง้ปีของเรา หลกัๆ มาจากรายไดจ้ากการ
ใหบ้รกิาร Freight Forwarder ทีเ่พิม่ขึน้จากการขยายทมีขาย และบรกิารใหเ้ช่า
คลงัสนิคา้ อยา่งไรกด็ปีี 2025-26 คาดผลการดาํเนินงานจะเตบิโตก้าวกระโดดอยูท่ี ่122 
ลา้นบาท (+39% Y-Y) และ 162 ลา้นบาท (+33% Y-Y) ตามลําดบั โดยมปัีจจยัหนุนมา
จากธุรกจิคลงัสนิคา้ทีเ่พิม่ขึน้อกี 2 แหง่ และธุรกจิ Freight Forwarder ไดข้ยายทมีขาย
และใหบ้รกิารเพิม่ขึน้โดยเฉพาะเสน้ทางยโุรปและสหรฐัอเมรกิา รวมถงึภาวะดอกเบีย้
จา่ยทีล่ดลงจากการนําเงนิ IPO ไปชําระหน้ีบางสว่น 

ราคาเหมาะสม 8 บาท อิง PE ปี 2025 ท่ี 13 เท่า ใกล้เคียงกลุ่ม Logistic 
เราประเมนิมลูคา่หุน้ MPJ โดยวธิเีปรยีบเทยีบ PE กบักลุ่มบรษิทัที่ทําธรุกจิ Logistics 
(SJWD, SINO, III, NYT, WICE, MENA และ ETL ซึง่มคีา่เฉลีย่ PE ปี 2025 ที ่13 เท่า 
ดงันัน้บนสมมตฐิาน EPS ปี 2025 ที ่0.61 บาท จะไดร้าคาเหมาะสมที ่8 บาท 
 

 
 
 
 

TARGET PRICE THB8.00 
IPO PRICE THB6.00 
  
  
  
  

 

KEY STOCK DATA  
 

YE Dec (THB m) 2023 2024E 2025E 2026E 
 

Revenue 910 989 1,245 1,400 
 

Net profit 80 88 122 162 
 

EPS (THB) 0.55 0.44 0.61 0.81 
 

vs Consensus (%) - - - - 
 

EBITDA 107 136 191 255 
 

Recurring net profit 80 88 122 162 
 

Core EPS (THB) 0.55 0.44 0.61 0.81 
 

EPS growth (%) (20.6) (19.9) 38.9 33.3 
 

 
 

Core P/E (x) 11.0 13.7 9.9 7.4 
 

Dividend yield (%) - 2.9 4.1 5.4 
 

EV/EBITDA (x) 12.8 10.0 6.9 4.9 
 

Price/book (x) 2.5 1.7 1.5 1.3 
 

Net debt/Equity (%) 140.0 23.0 14.8 4.7 
 

ROE (%) 25.8 16.3 16.0 19.2 

Sources: Bloomberg consensus; FSSIA estimates 
 

MPJ’s IPO summary 
 รายละเอียด 
Pre-IPO shares 147 ลา้นหุน้ 

Share offering 53 ลา้นหุน้ คดิเป็น 26.5% ของจาํนวนหุน้ 

หลงั IPO 

Use of proceeds 1) ใชไ้ปใชเ้พิม่ทุนในบรษิทัย่อยเพื่อคนืชาํระเงนิกู้

สถาบนัการเงนิ 

2) พฒันาระบบ ERP  

3) เพื่อจดัหาซือ้รถหวัลาก หางพ่วงทดแทน 

4) เพื่อการปรบัปรุงและจดัหาเครื่องมอืลานตู้ 

5) เพื่อเป็นเงนิทุนหมุนเวยีน 

Financial advisor Capital One Partners 
Lead Underwriter  Globlex Securities 

 

NOTE: FINANSIA SYRUS SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED 
MAY JOIN AS A CO-UNDERWRITER OF THE INITIAL PUBLIC 
OFFERING (IPO) OF MPJ LOGISTICS PUBLIC COMPANY LIMITED   
ALL RECIPIENTS HEREOF, TO THE EXTENT THAT THEY ARE 
CONSIDERING MAKING AN INVESTMENT IN UNITS OF MPJ 
BUSINESS, SHOULD READ THE PROSPECTUS PREPARED BY 
CAPITAL ONE PARTNERS
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ลกัษณะการประกอบธรุกิจ 

กลุ่มบรษิทั MPJ เป็นผูใ้หบ้รกิารระบบโลจสิตกิสค์รบวงจร โดยเน้นการใหบ้รกิารผูป้ระกอบการนําเขา้
และสง่ออก ซึง่ครอบคลุมกจิกรรมการใหบ้รกิารหลกั โดยสามารถแบ่งการดาํเนินธรุกจิตามบรษิทัภายใน
กลุ่มทีใ่หบ้รกิารไดด้งัน้ี 

1) บรษิทั เอม็ พ ีเจ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน) (“MPJLO”) ดาํเนินธุรกจิบรกิารขนสง่ตอ่เน่ืองกบั
ท่าเรอื  

2) บรษิทั เอม็ พ ีเจ ดสีทรบิวิชัน่ เซน็เตอร ์จาํกดั (“MPJDC”) ดาํเนินธรุกจิ (1) บรหิารลานตูค้อน
เทนเนอรแ์ละการซ่อมแซมตู้คอนเทนเนอรข์องกลุ่มบรษิทั และบรษิทัรว่ม ไดแ้ก่ บรษิทั โอเอม็ ดโีพ 
จาํกดั (“OM”) และ (2) บรกิารจดัการขนสง่ระหวา่งประเทศ (Freight Forwarder) 

3) บรษิทั เอม็ พ ี เจ แวรเ์ฮา้ส ์ ดเีวลลอปเมน้ท ์ จาํกดั (“MPJWD”) ดาํเนินธุรกจิบรกิารใหเ้ช่า
คลงัสนิคา้  

Exhibit 1: โครงสรา้งกลุม่ MPJ 

 

Source: MPJ 

 
Exhibit 2: การให้บริการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศแบบครบวงจรของกลุ่ม MPJ 

 

Source: MPJ 
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กลุ่มบรษิทั เน้นการใหบ้รกิารโลจสิตกิสท์ีเ่กีย่วเน่ืองกบัการขนสง่ตูค้อนเทนเนอรท์ัง้การขนสง่ตูค้อนเทน
เนอรด์ว้ยรถหวัลากในเสน้ทางหลกั ไดแ้ก่ เสน้ทางท่าเรอืแหลมฉบงั – ICD ลาดกระบงั และการ
ใหบ้รกิารการบรหิารลานตู้คอนเทนเนอร ์ ทัง้น้ี เพื่ออาํนวยความสะดวกในการขนสง่สนิคา้ไดอ้ยา่งครบ
วงจร กลุ่มบรษิทั ใหบ้รกิารจดัการขนสง่สนิคา้ระหวา่งประเทศทางทะเลและทางอากาศ และการ
ใหบ้รกิารคลงัสนิคา้ แก่ลูกคา้กลุ่มผูนํ้าเขา้และสง่ออก เพื่อเป็นการสรา้งความพงึพอใจในการตดิต่อใช้
บรกิารไดอ้ยา่งครบวงจร โดยกลุ่มบรษิทั มพีนกังานทีม่ปีระสบการณ์และมคีวามเชีย่วชาญดา้นโลจิ
สตกิสท์ีพ่รอ้มเป็นทีป่รกึษาและใหค้าํแนะนําเกีย่วกบัการจดัการ ตัง้แต่ข ัน้ตอนการวางแผน การ
จดัเตรยีมเอกสารทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการนําเขา้และสง่ออกใหเ้ป็นไปตามกฎระเบยีบทีเ่กีย่วขอ้ง การจอง
ระวางเรอืหรอืเครื่องบนิ รวมถงึการมเีครอืขา่ยพนัธมติรเพื่อการประสานงานการขนสง่ในต่างประเทศ 
โดยการใหบ้รกิารทัง้หมดน้ี สง่ผลใหก้ลุ่มบรษิทั สามารถดาํเนินการจดัการโลจสิตกิสข์องลูกคา้ไดอ้ยา่งมี
ประสทิธภิาพ และตอบสนองความตอ้งการในการขนสง่สนิคา้ไปถงึปลายทางอยา่งปลอดภยัตามเวลาที่
กําหนด 

ปัจจบุนักลุ่มบรษิทั มทีีต่ ัง้สาํนักงาน 3 แหง่ ไดแ้ก่ (1) สาํนกังานใหญ่ทีแ่หลมฉบงั จงัหวดัชลบุร ี ซึง่
ใหบ้รกิารลานตูค้อนเทนเนอร ์ บรกิารขนส่งทางบก และบรกิารใหเ้ช่าคลงัสนิคา้ (2) สาํนกังานสาขา
กรงุเทพมหานคร ใหบ้รกิารการจดัการขนสง่สนิคา้ระหวา่งประเทศ (Freight Forwarder) และ (3) 
สาํนกังานสาขาสระบุร ี ซึง่เป็นสาขาทีจ่ดทะเบยีนรถหวัลากและหางพ่วงเดมิ โดยปัจจบุนัอยูร่ะหว่างการ
ยา้ยทะเบยีนรถหวัลาก และหางพ่วงทัง้หมดมาทีส่าํนักงานใหญ่จงัหวดัชลบุรซีึง่คาดว่าจะแลว้เสรจ็
ภายในเดอืน พ.ค. 2025 โดยมสีดัสว่นรถหวัลากและหางพ่วงทีจ่ดทะเบยีนทีจ่งัหวดัสระบุรทีีจ่ดทะเบยีน
ยา้ย อยูร่ะหว่างดาํเนินการยา้ย และ ณ วนัที ่20 ส.ค. 2024 ดงัน้ี 

Exhibit 3: รายละเอียดการยา้ยทะเบียนรถหวัลาก 

ประเภท 
ดาํเนินการจดย้าย

ทะเบียนแล้ว 
อยู่ระหว่างดาํเนินการ รอดาํเนินการ รวมทัง้หมด 

หวัลาก 74 47 98 219 

หางพ่วง 58 60 139 257 

รวม 132 107 237 476 
 

Sources: MPJ 

  
โครงสร้างรายได้ 

Exhibit 4: โครงสรา้งรายได้ 

รายการ 

สาํหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
สาํหรบังวด 6 เดือนแรกส้ินสุด 

วนัท่ี 30 มิถนุายน 

2021 2022 2023 2023 2024 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้จากการให้บริการ 1,014.74 97.98 1,300.27 98.19 910.24 97.63 427.51 98.47 456.22 96.48 

รายได้อ่ืน/1 20.93 2.02 23.99 1.81 22.09 2.37 6.65 1.53 16.66 3.52 

รวมรายได้ 1,035.67 100.00 1,324.26 100.00 932.33 100.00 434.16 100.00 472.89 100.00 
 

Sources: MPJ, /1 ประกอบไปดว้ย การจาํหน่ายน้ํามนัอะไหล่และวสัดุ ค่าบรกิารอืน่ ๆ กาํไรจากการจาํหน่ายอุปกรณ์ ฯลฯ 
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การให้บริการขนส่งสินค้าและบริการอ่ืนๆ 
Exhibit 5: สดัส่วนรายได้แยกตามลกัษณะการให้บริการ 

รายได้จากการให้บริการ บริษทั 

สาํหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
สาํหรบังวด 6 เดือนแรกส้ินสุด 

วนัท่ี 30 มิถนุายน 

2021 2022 2023 2023 2024 

ลบ. % ลบ. % ลบ. % ลบ. % ลบ. % 

บริการขนส่งทางบกต่อเน่ืองกบัท่าเรือ MPJLO 524.31 51.67 528.46 40.64 516.90 56.79 255.45 59.75 232.49 50.96 

บริการด้านการบริหารการจดัเกบ็ 

ตู้คอนเทนเนอร ์
MPJDC 222.26 21.90 249.17 19.16 287.02 31.53 130.55 30.54 147.97 32.46 

ธรุกิจให้บริการจดัการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศ /1 MPJDC 260.97 25.72 515.22 39.62 99.61 10.94 37.69 8.82 66.15 14.50 

บริการให้เช่าคลงัสินค้า /1 
MPJDC / 

MPJWD 
7.20 0.71 7.42 0.57 6.71 0.74 3.82 0.89 9.61 2.11 

รวมรายได้จากการให้บริการ  1,014.74 100.00 1,300.27 100.00 910.24 100.00 427.51 100.00 456.22 100.00 
 

Sources: MPJ, 1/ ขอ้มูลตวัเลขไม่ตรงกบังบการเงนิ เนือ่งจากขอ้มูลตามงบการเงนิแบ่งรายไดต้ามบริษัท อยา่งไรก็ตามเพือ่การวิเคราะห์ลกัษณะรายไดท้ีม่ีลกัษณะคลา้ยคลึงกนัจึงไดม้กีารจดัรายการใน

สว่นของรายไดจ้ากการบริการใหเ้ช่าคลงัสนิคา้ของธุรกิจใหบ้ริการจดัการขนสง่สนิคา้ระหว่างประเทศ (Freight Forwarder) เขา้ไปรวมกบัรายไดจ้ากการใหบ้ริการใหเ้ช่าคลงัสนิคา้เพือ่ใชใ้นการวิเคราะห์

ขอ้มูล 

 
กลุ่มบรษิทั มรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารมาจากธุรกจิ 4 ประเภท ไดแ้ก่  

1. ธรุกิจให้บริการขนส่งทางบกต่อเน่ืองกบัท่าเรือ  

MPJLO ใหบ้รกิารขนสง่ทางบกดว้ยรถบรรทุกหวัลากและหางพ่วง ขนสง่ตูค้อนเทนเนอรท์ัง้ที่

บรรจสุนิคา้และไมบ่รรจสุนิคา้ในเสน้ทางการขนสง่หลกั ไดแ้ก่ 1.) เสน้ทางท่าเรอืแหลมฉบงั – 

ICD ลาดกระบงั 2.) เสน้ทางท่าเรอืแหลมฉบงั – ลานตูค้อนเทนเนอร ์3.) เสน้ทางขนสง่ทัว่ไป

เพื่อการบรรจุสนิค้า และ 4.) เสน้ทางขนส่งทัว่ไปเพื่อย้ายสนิค้าภายในประเทศ ซึ่งส่วนใหญ่

เป็นเส้นทางรบัจ้างขนส่งตู้คอนเทนเนอร์ระหว่างท่าเรอืแหลมฉบงัและโรงงานหรอืคลงัพกั

สนิคา้ของผูนํ้าเขา้และสง่ออกเพื่อการบรรจหุรอืนําเขา้สนิคา้ในบรเิวณจงัหวดัชลบุรแีละระยอง 

ทําใหลู้กคา้ของธุรกจิน้ีสามารถแบ่งไดเ้ป็น 2 กลุ่ม ไดแ้ก่ ลูกคา้สายเรอืและผูป้ระกอบกจิการ

นําเขา้และส่งออกสนิคา้ ซึ่งคดิเป็นรอ้ยละ 80 และรอ้ยละ 20 ของรายไดจ้ากธุรกจิให้บริการ

ขนส่งต่อเน่ืองกบัท่าเรอื ตามลําดบั ซึ่ง MPJLO มกีารพึง่พงิสายเรอืชัน้นํา 3-4 ราย คดิเป็น

รอ้ยละ 74.11 ของลูกคา้จากการใหบ้รกิารขนสง่ต่อเน่ืองกบัท่าเรอืทัง้หมดสําหรบังวด 6 เดอืน

แรกของปี 2024 ทัง้น้ี การใหบ้รกิารขนสง่ทางบกต่อเน่ืองกบัทางเรอืสามารถแบ่งสดัส่วนตาม

จาํนวนเทีย่วแยกตามแต่ละประเภทเสน้ทาง ไดด้งัน้ี 

Exhibit 6: ปริมาณและสดัส่วนการให้บริการขนส่งทางบกต่อเน่ืองทางเรอืแยกตามเส้นทางการขนส่ง 

ตามเส้นทางการขนส่ง 

สาํหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
สาํหรบังวด 6 เดือนแรกส้ินสุด 

วนัท่ี 30 มิถนุายน 

2021 2022 2023 2023 2024 

เท่ียว % เท่ียว % เท่ียว % เท่ียว %ะ เท่ียว % 

ICD ลาดกระบงั 141,036 69.49 150,320 68.48 145,510 65.07 70,588 66.82 63,745 63.09 

ลานตู้คอนเทนเนอร ์ 44,048 21.70 51,025 23.25 59,964 26.82 25,627 24.26 26,321 26.05 

ทัว่ไปเพ่ือการบรรจ ุ 17,872 8.81 16,179 7.37 16,046 7.18 8,447 7.99 9,883 9.78 

ทัว่ไปเพ่ือย้ายสินค้าภายในประเทศ  -  - 1,977 0.90 2,090 0.93 981 0.93 1,089 1.08 

รวม 202,956 100.00 219,501 100.00 223,610 100.00 105,643 100.00 101,038 100.00 
 

Sources: MPJ 
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1. เส้นทางให้บริการขนส่งหลกั 

1. เส้นทางท่าเรือแหลมฉบงั – ICD ลาดกระบงั   

MPJLO ใหบ้รกิารขนส่งตู้คอนเทนเนอรเ์สน้ทางระหว่างท่าเรอืแหลมฉบงั – ICD ลาดกระบงั 

เป็นเส้นทางหลกัซึ่งมรีะยะทางขนส่งประมาณ 100 กิโลเมตร เพื่อให้บรกิารผู้ประกอบการ

นําเข้าและส่งออกในการขนส่งตู้คอนเทนเนอร์หนัก (ตู้คอนเทนเนอร์ที่บรรจุสนิคา้) ระหว่าง

ท่าเรอืแหลมฉบงัซึง่เป็นการขนส่งระหวา่งประเทศ เพื่อเชื่อมต่อกบัการขนส่งทางรางรถไฟซึ่ง

เป็นการขนสง่ทางรางรถไฟเพื่อการกระจายสนิคา้ภายในประเทศและการขา้มพรมแดน 

Exhibit 7: เส้นทางท่าเรอืแหลมฉบงั – ICD ลาดกระบงั 

 

Sources: MPJ 

 
ICD ลาดกระบงัถอืเป็นจุดศูนยก์ลางของการเชื่อมต่อการขนส่งทางถนนกบัการขนส่งทางราง

รถไฟ (Road-Rail Transportation) เพื่อการกระจายสนิคา้ไปทัว่ประเทศหรอืขา้มชายแดนไป

ยงัประเทศเพื่อนบ้าน (Cross-border) จงึทําใหม้ปีรมิาณการขนส่งระหว่างท่าเรอืแหลมฉบงั

และ ICD ลาดกระบงั เตบิโตตามการปรมิาณการนําเขา้และส่งออกผ่านท่าเรอืแหลมฉบงัและ

เตบิโตตามการขนส่งผ่านระบบรางรถไฟ ซึ่งผูนํ้าเขา้และส่งออกสามารถลากตู้คอนเทนเนอร์

จากท่าเรอืแหลมฉบงัมาเปิดตูท้ี ่ICD ลาดกระบงัเพื่อการกระจายสนิคา้ไปทัว่ประเทศและข้าม

เขตชายแดนผา่นระบบรางรถไฟไดอ้ยา่งสะดวก  

Exhibit 8: แผนท่ีเส้นทางท่าเรอืแหลมฉบงั – ICD ลาดกระบงั

ระยะทาง 100-110 กิโลเมตร 

 Exhibit 9: ตวัอย่างภาพรถหวัลากและหางพ่วง 

 

  

 

Sources: MPJ, Google map 
 

Sources: MPJ 
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2. เส้นทางท่าเรือแหลมฉบงั – ลานตู้คอนเทนเนอรท่ี์สายเรือกาํหนดให้ขนย้ายตู้

คอนเทนเนอร ์(Reposition)   

ผู้ว่าจ้างหลกัได้แก่ผู้ให้บริการสายเรอื ซึ่งเป็นเจ้าของกรรมสทิธิข์องตู้คอนเทนเนอร์ในการ

ให้บรกิารตู้คอนเทนเนอร์แก่ผู้นําเข้าและส่งออกในการบรรจุสนิค้า ซึ่งตู้คอนเทนเนอรจ์ะถูก

หมุนเวียนสําหรบัการบรรจุสินค้าเพื่อการนําเข้าและส่งออกไปในหลายประเทศ ดงันัน้ ผู้

ใหบ้รกิารสายเรอืจะต้องมกีารบรหิารการหมุนเวยีนตู้คอนเทนเนอรเ์บา (ไม่มสีนิคา้บรรจุในตู้

คอนเทนเนอร์) ในแต่ละสถานที่เพื่อการให้บรกิารตู้คอนเทนเนอร์แก่ผู้นําเข้าและส่งออกได้

อย่างเพยีงพอ ทัง้น้ี MPJLO มรีถหวัลากในการใหบ้รกิารขนส่งตู้คอนเทนเนอรเ์บาจากท่าเรอื

แหลมฉบงัซึ่งเป็นการเคลื่อนยา้ยตู้คอนเทนเนอรเ์บามาจากต่างประเทศไปยงัลานตู้คอนเทน

เนอร์ที่ผู้ให้บรกิารสายเรอืกําหนด เพื่อให้มตีู้คอนเทนเนอร์ที่เพยีงพอต่อการบรรจุ หรอืการ

ขนส่งตู้คอนเทนเนอรเ์บาระหว่างลานตู้คอนเทนเนอรต์ามทีผู่ใ้หบ้รกิารสายเรอืระบุ ทัง้น้ี ลาน

ตูค้อนเทนเนอรส์่วนใหญ่จะมสีถานทีต่ ัง้อยู่ใกล้กบัท่าเรอืแหลมฉบงัในรศัมรีะยะทางไม่เกนิ 20 

กิโลเมตร เพื่อความสะดวกในการขนส่งตู้คอนเทนเนอร์ระหว่างลานตู้คอนเทนเนอร์และจุด

บรรจหุรอืถ่ายสนิคา้จากตูค้อนเทนเนอร ์

Exhibit 10: ตวัอยา่งภาพรถหวัลากและหางพว่ง 

 

Sources: MPJ 

 
1. เส้นทางขนส่งทัว่ไปเพื่อการบรรจสิุนค้า 

เป็นเส้นทางในการรบัจ้างขนส่งทัว่ไป โดยเน้นการให้บริการแก่ผู้นําเข้าและส่งออกในการ

ขนส่งตู้คอนเนอรร์ะหว่างโรงงานผู้ส่งออกในพื้นที่จงัหวดัชลบุรหีรอืจงัหวดัระยองและท่าเรอื

แหลมฉบงั เพื่อการบรรจุสนิคา้และการส่งออกผ่านท่าเรอืแหลมฉบงั ไปยงัท่าเรอืแหลมฉบงั 

หรอืรบัสนิคา้ จากท่าเรอืแหลมฉบงัมายงัโรงงานผูนํ้าเขา้ 

2. เส้นทางขนส่งทัว่ไปเพื่อย้ายสินค้าภายในประเทศ   

เป็นเส้นทางในการรับจ้างขนส่งทัว่ไป เป็นการขนส่งตู้คอนเทนเนอร์หนักจากสถาน

ประกอบการหน่ึงไปยงัจากสถานประกอบการหน่ึงอกีแห่งหน่ึง โดยเมื่อขนสง่งานแลว้เสรจ็ รถ

หวัลากจะดาํเนินการขนสง่ตูค้อนเทนเนอรเ์บาไปยงัลานตูค้อนเทนเนอร ์
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Exhibit 11: ระยะเวลาในการขนส่งสินค้า 

ลาํดบั เส้นทางระหว่าง ระยะทาง (กม.) จาํนวนเท่ียวเฉล่ียต่อวนัต่อคนั 

1 

ทา่เรอืแหลมฉบงั 

ICD ลาดกระบงั 118 กม. 2.5 เทีย่ว 

2 ลานตูค้อนเทนเนอร ์ 10 - 20 กม. 11 เทีย่ว 

3 คลงัสนิคา้ ตามระยะทาง 1 เทีย่ว 
 

Sources: MPJ 
 
จาํนวนรถหวัลาก 

ณ วนัที ่30 มถุินายน 2024 MPJLO มรีถบรรทุกหวัลากและหางลากที่ใช้ในการใหบ้รกิารขนส่ง

ภายในประเทศประกอบด้วยรถบรรทุกหวัลาก 6 ล้อ จํานวน 97 คนั หวัลาก 10 ล้อ จํานวน 124 คนั 

และหางลาก 257 คนั ทัง้น้ี  MPJLO บํารุงดูแลรกัษารถขนส่งให้เป็นไปตามเกณฑ์ที่บริษทั กําหนด 

เพื่อใหร้ถขนส่งอยู่ใหส้ภาพพรอ้มใช้งานอยู่เสมอและสามารถใช้งานไดอ้ย่างเหมาะสม อกีทัง้ พนักงาน

ขบัรถจะตอ้งมคีณุสมบตัติามทีบ่รษิทักําหนดและผา่นการอบรมการของบรษิทั  

เน่ืองจากในปัจจุบนัรถขนส่งของบรษิทั มอีตัราการใช้งานทีค่่อนขา้งสูง ดงันัน้การไดร้่วมมอืกบั

พนัธมติรจะสง่ผลใหบ้รษิทั มกํีาลงัทีเ่พยีงพอต่อการใหบ้รกิารลูกคา้ทีม่ากขึน้ โดย ณ วนัที ่30 มถิุนายน 

2567 บริษทัมีพนัธมิตรรถขนส่งจํานวน 11 ราย รถขนส่งทุกคนัของบริษทั รวมถึงรถของพนัธมิตร

จะต้องได้รบัการบํารุงดูแลรกัษาตามเกณฑ์ที่บริษทั กําหนดให้อยู่สภาพที่สามารถใช้งานได้อย่าง

เหมาะสม พนกังานขบัรถจะตอ้งผา่นเกณฑก์ารสรรหา และผา่นการอบรมการใหบ้รกิาร  

ทัง้น้ีบรษิทัไมไ่ดม้กีารกําหนดจาํนวนเทีย่วงานขัน้ตํ่าของรถร่วมพนัธมติร โดยในชว่ง 3 ปีทีผ่า่น

มาบรษิทัมกีารจดัจา้งรถพนัธมติรในการวิง่งานคดิเป็นสดัสว่นประมาณรอ้ยละ 7-13 ของจาํนวนเทีย่วรถ

ทัง้ปี ซึง่ปัจจบุนับรษิทั มจีาํนวนรถขนสง่ทีใ่ชใ้นการดาํเนินงานตามรายละเอยีด ดงัน้ี 

Exhibit 12: จาํนวนและสดัส่วนรถหวัลากของบริษทัและรถหวัลากของพนัธมิตร 

รถหวัลาก 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 

2021 22022 2023 2024 

คนั % คนั % คนั % คนั % 

MPJLO 228 71.70 226 60.75 231 59.07 221 47.02 

รถของพนัธมิตร 90 28.30 146 39.25 158 40.62 249 52.98 

รวม 318 100.00 372 100.00 389 100.00 470 100 
 

Sources: MPJ 
 
Exhibit 13: จาํนวนรถหวัลากและหางพว่ง 

อาคารและอุปกรณ์ 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ณ วนัท่ี 30  

มิถนุายน 2024 2021 2022 2023 

รถหวัลากทัง้หมด (คนั) 228 226 231 221 

- รถหวัลาก 6 ล้อ (คนั) 112 107 98 97 

  เช้ือเพลิง NGV  - - - - 

  เช้ือเพลิง น้ํามนั 112 107 98 97 

- รถหวัลาก 10 ล้อ (คนั) 116 119 133 124 

  เช้ือเพลิง NGV  109 109 103 84 

  เช้ือเพลิง น้ํามนั 7 10 30 40 

หางพ่วง (คนั) 275 271 270 257 
 

Sources: MPJ 
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3. ธรุกิจให้บริการด้านการบริหารการจดัเกบ็ตู้คอนเทนเนอร ์ 

ตู้คอนเทนเนอรท์ี่บรรจุสนิคา้นําเขา้มาจากท่าเรอืแหลมฉบงั ผูนํ้าเขา้จะเป็นผูด้ําเนินกจิกรรม

ศุลกากรและนําสนิคา้ออกจากตูค้อนเทนเนอร ์จากนัน้ผูใ้หบ้รกิารสายเรอืจะเป็นผูแ้จง้ผูนํ้าเข้า

วา่จะใหนํ้าตูค้อนเทนเนอรไ์ปคนืใหล้านตูค้อนเทนเนอรแ์หง่ใด หากนําตูค้อนเทนเนอรม์าคนืที่ 

MPJDC หรอื OM จะใหบ้รกิารการรบัคนืตู้คอนเทนเนอรต์ามช่วงเวลาที่ผูใ้หส้ายเรอืกําหนด 

และจะแจง้ผูใ้หบ้รกิารสายเรอืในกรณีที่ต้องทําความสะอาดตู้คอนเทนเนอรห์รอืการซ่อมแซม

กรณีเกดิความเสยีหายระหว่างการขนส่ง ซึ่ง MPJDC / OM จะแจง้ค่าบรกิารผูใ้หบ้รกิารสาย

เรอืซึ่งเป็นเจ้าของกรรมสทิธิใ์นตู้คอนเทนเนอรเ์พื่อตกลงค่าใช้จ่ายในการซ่อมแซมก่อนที่จะ

ดาํเนินการซ่อมแซมตามตกลง 

Exhibit 14: โครงสรา้งรายได้จากการให้บริการการจดัเกบ็ตู้คอนเทนเนอร ์(MPJDC) แยกตามการให้บริการ 

รายได้ตามการให้บริการ 

สาํหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
สาํหรบังวด 6 เดือนแรกส้ินสุด 

วนัท่ี 30 มิถนุายน 

2021 2022 2023 2023 2024 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ค่ายกตู้ 84.89 38.19 112.12 45.00 138.69 48.32     64.04  49.05 68.35 46.19 

ค่าซ่อมบาํรุงตู้ 52.31 23.54 58.00 23.28 55.36 19.29     22.78  17.45 31.71 21.43 

รายได้ค่าบริการ OM 56.73 25.52 50.48 20.26 57.17 19.92     26.85  20.57 29.89 20.20 

ค่าผ่านประตู 25.93 11.67 25.38 10.18 30.90 10.76     14.44  11.06 15.58 10.53 

รายได้อ่ืนๆ /1 2.40 1.08 3.19 1.28 4.90 1.71       2.44  1.87 2.44 1.65 

รวม 222.26 100.00 249.17 100.00 287.02 100.00 130.55  100.00 147.97  100.00 
 

Sources: MPJ, 1/ รายไดอ้ืน่ๆ  ได้แก่ ค่าบรกิารพื้นทีว่างตูค้อนเทนเนอร ์และค่ายกตูค้อนเทนเนอรก์รณีทีล่กูคา้ตอ้งการเจาะจงเลขตูจ้งึตอ้งมกีารดาํเนินการยกตูเ้ป็นกรณีพเิศษ 

  
ประเภทรายได้จากการให้บริการ 

กลุ่มบรษิทั มรีายไดจ้ากกจิกรรมการใหบ้รกิาร 3 ขัน้ตอน ไดแ้ก่ (1) การรบัตูค้อนเทนเนอรเ์ขา้มาจดัเกบ็

ที่ลาน โดยมคี่าบรกิารในการผ่านเขา้ลาน (Gate in) และการยกตู้คนืลาน (Lift off) (2) การซ่อมแซมตู้

คอนเทนเนอร์ และ (3) การปล่อยตู้คอนเทนเนอร์ออกจากลาน โดยมีค่าบริการในการผ่านเข้าลาน 

(Gate Out) และการยกตูอ้อกจากลาน (Lift on)  

รายไดห้ลกัในการใหบ้รกิารลานตูค้อนเทนเนอร ์ไดแ้ก่ คา่ธรรมเนียมในการรบัตู้หรอืคนืตู้คอนเทนเนอร์

จากผูนํ้าเขา้และสง่ออก โดยผูนํ้าเขา้จะจดัสรรรถหวัลากเพื่อเขา้มารบัตูค้อนเทนเนอรจ์ากลานตู้คอนเทน

เนอรต์ามที่ผูใ้หบ้รกิารสายเรอืกําหนด โดยลานตู้คอนเทนเนอรจ์ะเกบ็คา่ธรรมเนียมจากการผ่านลานตู้

คอนเทนเนอรใ์นแต่ละครัง้ทีร่ถหวัลากเข้ามารบัหรอืส่งตู้คอนเทนเนอร ์และค่าบรกิารในการยกตู้คอน

เทนเนอรข์ึน้บนหางพว่ง 

รายได้อีกส่วน ได้แก่ รายได้ในการซ่อมแซมและทําความสะอาดตู้คอนเทนเนอร์ โดยรายได้ดงักล่าว 

MPJDC / OM จะเป็นผู้เก็บค่าบรกิารจากผู้ใหบ้รกิารสายเรอื ซึ่งเป็นเจ้าของกรรมสทิธิข์องตู้คอนเทน

เนอร์ ซึ่ง MPJDC / OM ให้บรกิารซ่อมแซมตู้คอนเทนเนอร์แบบธรรมดาหรอืตู้แห้ง (Dry container) 

เป็นสว่นใหญ่ โดยตูค้อนเทนเนอรท์ีผ่า่นเขา้ลานมาจะไดร้บัการสาํรวจและตรวจสอบความเสยีหายของตู้

คอนเทนเนอร ์ลา้งทาํความสะอาด และซ่อมแซมตูค้อนเทนเนอรห์ากตู้มคีวามเสยีหาย ในการซ่อมแซม

ตู้คอนเทนเนอร์จะต้องดําเนินการให้เป็นไปตามเกณฑ์ที่กําหนดไว้ตามมาตรฐาน The Institute of 

International Container Lessors (IICL) หรือมาตราฐานของสายเรือนัน้ๆ ก่อนนําไปจดัเก็บไว้ตาม

ขนาดและคณุภาพของตูค้อนเทนเนอรใ์นแต่ละโซนตามสายเรอื  
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Exhibit 15: ปริมาณตู้เข้าและออกของลานตู้คอนเทนเนอร ์

ปริมาณตู้คอนเทนเนอร ์ 

(TEU) 

สาํหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
สาํหรบังวด 6 เดือนแรกส้ินสุด 

วนัท่ี 30 มิถนุายน 

2021 2022 2023 2023 2024 

จาํนวนปริมาณตู้เข้าและออก 290,453 292,360 367,515 76,585 179,329 
 

Sources: MPJ 

 
รายได้จากการให้บริการด้านการบริหารการจดัเก็บตู้คอนเทนเนอร์ของ MPJDC ส่วนใหญ่มาจาก

ผูป้ระกอบการนําเขา้และสง่ออกสนิคา้คดิเป็นรอ้ยละ 56 และลูกคา้สายเรอืคดิเป็นรอ้ยละ 22 ของรายได้

จากการใหบ้รกิารดงักล่าว อกีทัง้ MPJDC ยงัมรีายไดจ้ากการบรหิารกจิกรรมลานตู้คอนเทนเนอร์ให้แก่ 

OM ตามสญัญาร่วมทุน คดิเป็นร้อยละ 22 ของรายได้จากการให้บรกิารด้านการบรหิารการจดัเก็บตู้

คอนเทนเนอรท์ัง้หมด  

ตาํแหน่งท่ีตัง้ลานตู้คอนเทนเนอรข์อง MPJDC และ OM 

การใหบ้รกิารลานตูค้อนเทนเนอรข์องกลุ่มบรษิทั มจีาํนวน 2 แหง่ ซึง่ดาํเนินการโดย MPJDC และ OM 

มรีายละเอยีด ดงัน้ี 

Exhibit 16: ตาํแหน่งท่ีตัง้ลานตู้คอนเทนเนอรข์อง MPJDC และ OM 

 

Sources: MPJ 

 
ลกัษณะของลานตู้คอนเทนเนอรข์อง MPJDC และ OM 

การใหบ้รกิารลานตูค้อนเทนเนอรข์องบรษิทัมจีาํนวน 2 แห่ง ซึง่ดําเนินการโดย MPJDC และ OM 

มรีายละเอยีด ดงัน้ี 
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Exhibit 17: ลานตู้คอนเทนเนอร ์MPJC และ OM  Exhibit 18: ลานตู้คอนเทนเนอร ์MPJC และ OM 

 

 

 
Sources: MPJ 

 
Sources: MPJ 

 
Exhibit 19: ลานตู้คอนเทนเนอร ์MPJDC 

ท่ีตัง้ 291/45 หมู่ท่ี 5 ตําบลหนองขาม อาํเภอศรีราชา จงัหวดัชลบุรี 

พื้นท่ีลาน: 67,200 ตารางเมตร 

สภาพพื้นท่ี : 
พืน้ลานคอนกรตี 320 ปอนด์ต่อตารางนิ้ว หนา 25 เซนตเิมตร รบัน้ําหนกัได ้4 ตนัต่อตาราง

เมตร 

สภาพการซ้อนตู้คอนเทน

เนอร ์: 
สามารถซอ้นตู้แบบมาตราฐานไดจ้าํนวน 8 ชัน้ และแบบความสงูพเิศษ 6 ชัน้ 

พื้นท่ีซ่อมบาํรุง :  21,512 ตารางเมตร 

อปุกรณ์ :  รถเครื่องมอืยกตู ้8 คนั และรถฟอรค์ลฟิท ์4 คนั 

การรกัษาความปลอดภยั :  CCTV 24 ชม. และรปภ. 

Max Capacity:  9,000 TEU 
 

Sources: MPJ 

 
Exhibit 20: ลานตู้คอนเทนเนอร ์OM 

ท่ีตัง้ 291/38 หมู่ท่ี 5 ตําบลหนองขาม อาํเภอศรีราชา จงัหวดัชลบุรี 

พื้นท่ีลาน: 25,600 ตารางเมตร 

สภาพพื้นท่ี : 
พืน้ลานคอนกรตี 320 ปอนด์ต่อตารางนิ้ว หนา 25 เซนตเิมตร รบัน้ําหนกัได ้4 ตนัต่อตาราง

เมตร 

สภาพการซ้อนตู้คอนเทน

เนอร ์: 
สามารถซอ้นตู้แบบมาตราฐานไดจ้าํนวน 8 ชัน้ และแบบความสงูพเิศษ 6 ชัน้ 

พื้นท่ีซ่อมบาํรุง :  3,780 ตารางเมตร 

อปุกรณ์ :  รถเครื่องมอืยกตู ้3 คนั และรถฟอรค์ลฟิท ์2 คนั 

การรกัษาความปลอดภยั :  CCTV 24 ชม. และรปภ. 

Max Capacity:  2,800 TEU 
 

Sources: MPJ 
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4. ธรุกิจให้บริการจดัการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศ (Freight Forwarder) และ  

MPJDC เป็นผู้ให้บรกิารรบัจดัการขนส่งสนิค้าระหว่างประเทศซึ่งครอบคลุมการขนส่งทาง

ทะเล ทัง้ในรูปแบบของการขนส่งแบบเตม็ตู้ (Full Container Load หรอื “FCL”) และแบบไม่

เตม็ตู ้(Less Than Container Load หรอื “LCL”) และการขนสง่ทางอากาศ (Air freight) กลุ่ม

บรษิทั ให้บรกิารเสมอืนตวักลางระหว่างลูกค้าในการจดัหาระวางเรอืหรือระวางเครื่องบิน  

โดยบริษทั จะสอบถามความต้องการของลูกค้าก่อนที่จะทําการจดัหาตู้คอนเทนเนอร์และ

จดัหาระวางเรอืจากสายเรอื พร้อมทัง้ช่วยจดัสรรเส้นทางเดินเรอืและเวลาให้ตรงกบัความ

ต้องการของลูกค้าและตามความเหมาะสมของสินค้า ทัง้น้ี กลุ่มบริษัท เป็นสมาชิกของ

เครอืข่าย TIFFA ซึ่งมพีนัธมติรในการใหบ้รกิารขนส่งสนิคา้ครอบคลุมมากกว่า 100 ประเทศ 

โดยกลุ่มบริษัท มีพนักงานให้บริการติดตามสถานะการจัดส่งสินค้าเพื่อการรายงาน

สถานะการจดัส่งให้ลูกค้าทราบตลอดระยะทางที่ให้บรกิารเพื่อให้ความสะดวกในการขนส่ง

สนิคา้ระหว่างประเทศ โดยกลุ่มบรษิทั มสีดัส่วนรายไดแ้ยกตามประเภทบรกิารจดัการขนส่ง

ไดด้งัน้ี 

Exhibit 21: สดัส่วนรายได้จากการให้บริการจดัการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศ 

รายได้จากการให้บริการจดัการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศ 

สาํหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
สาํหรบังวด 6 เดือนแรกส้ินสุด 

วนัท่ี 30 มิถนุายน 

2021 2022 2023 2023 2024 

ลบ. % ลบ. % ลบ. % ลบ. % ลบ. % 

ทางทะเล (Sea freight) 259.75 99.53 514.76 99.91 96.66 97.04 37.13 98.52 63.15 95.46 

ทางอากาศ (Air freight) 1.22 0.47 0.46 0.09 2.95 2.96 0.56 1.48 3.00 4.54 

รวม  /1 260.97 100.00 515.22 100.00 99.61 100.00 37.69 100.00 66.15 100.00 
 

Sources: MPJ, 1/ ข้อมลูตัวเลขไม่ตรงกับงบการเงิน เน่ืองจากข้อมลูตามงบการเงินแบ่งรายได้ตามบริษัท อย่างไรกต็ามเพ่ือการวิเคราะห์ลกัษณะรายได้ท่ีมลีกัษณะคล้ายคลึงกันจึงได้มกีารจัดรายการในส่วนของรายได้จากการบริการให้เช่าคลงัสินค้าของ

ธุรกิจให้บริการจัดการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศ (Freight Forwarder) เข้าไปรวมกับรายได้จากการให้บริการให้เช่าคลงัสินค้าเพ่ือใช้ในการวิเคราะห์ข้อมลู 

 
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารจดัการขนส่งสนิค้าระหว่างประเทศส่วนใหญ่มาจากผู้ประกอบการนําเข้าและ

สง่ออกทัง้หมด โดยสว่นใหญ่เป็นการใชบ้รกิารจดัการขนสง่สนิคา้ระหวา่งประเทศทัง้ทางทะเลประมาณ

รอ้ยละ 96.00 ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารจดัการขนสง่สนิคา้ระหวา่งประเทศทัง้หมด 

1. การจดัการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศทางทะเล (Sea Freight) 

บรษิทัใหบ้รกิารเป็นตวัแทนรบัจดัการขนส่งสนิคา้ระหวา่งประเทศทางทะเลทีไ่มม่เีรอืเป็นของ

ตวัเองทัง้การนําเขา้และการสง่ออก โดยบรษิทัจะสอบถามความตอ้งการของลูกคา้ก่อนการ

ใหบ้รกิารและเป็นตวัแทนของลูกคา้ในการจองระวางเรอืผา่นสายเรอืชัน้นําระดบัโลกและ

จดัหาตูค้อนเทนเนอรท์ีม่คีวามเหมาะสมกบัลกัษณะและประเภทของสนิคา้นัน้ๆ รวมถงึ

จดัการบรหิารพืน้ทีภ่ายในตู้คอนเทนเนอรเ์พื่อทีจ่ะสามารถบรหิารต้นทุนไดอ้ย่างมี

ประสทิธภิาพ อกีทัง้ดําเนินพธิกีารศุลกากรและเอกสารประกอบทีเ่กีย่วขอ้งในการสง่มอบ

สนิคา้และนําสง่สนิคา้ลงเรอืผา่นผูใ้หบ้รกิารภายนอก ตลอดจนตดิตามสถานะของสนิคา้ตัง้แต่

ตน้ทางจนถงึจดุหมายปลายทางและประสานงานกบัตวัแทนในต่างประเทศ เพื่อจดัการขนสง่

สนิคา้ในประเทศปลายทาง โดยในช่วงปี 2021 - 2023 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2023-

2024 มสีดัส่วนรายไดก้ารจดัการขนสง่สนิคา้ระหวา่งประเทศทางทะเล คดิเป็นรอ้ยละ 99.53 

รอ้ยละ 99.91 รอ้ยละ 97.04 รอ้ยละ 98.52 และรอ้ยละ 95.46 ของรายไดก้ารจดัการขนสง่

สนิคา้ระหวา่งประเทศ ตามลําดบั 
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Exhibit 22: แผนภาพสรปุลกัษณะการจดัการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศทางทะเล (sea Freight) 

 

Sources: MPJ 

  
2. การจดัการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศทางอากาศ (Air Freight) 

ลกัษณะการใหบ้รกิารการจดัการขนสง่สนิคา้ระหวา่งประเทศทางอากาศจะมคีวามคลา้ยคลงึ

กบัการใหบ้รกิารการจดัการขนสง่สนิคา้ระหวา่งประเทศทางทะเล โดยบรษิทัจะสอบถามความ

ตอ้งการขนสง่สนิคา้ของลูกคา้ และทําหน้าทีป่ระสานงานและตดิต่อตวัแทนของสายการบนิ

เพื่อการจองระวางเครื่องบนิและตู้คอนเทนเนอร ์รวมถงึการใหบ้รกิารดา้นพธิกีารศุลกากรและ

ตดิตามสถานะของสนิคา้ตลอดการใหบ้รกิาร การขนสง่สนิคา้ระหวา่งประเทศทางอากาศ

สามารถขนสง่สนิคา้ไดร้วดเรว็และใชเ้วลาในการขนสง่น้อยกวา่วธิกีารขนสง่รปูแบบอื่น แต่มี

ตน้ทุนการขนสง่ทีค่อ่นขา้งสงู ดงันัน้ สนิคา้ส่วนใหญ่ทีข่นสง่ทางอากาศจงึมปีรมิาณน้อย และ

มขีนาดไมใ่หญ่มากนกั การขนสง่รูปแบบน้ีจงึมคีวามเหมาะกบัลูกคา้ทีต่อ้งการนําเขา้หรอื

สง่ออกสนิคา้ทีต่อ้งการความรวดเรว็ในการจดัสง่ หรอืเป็นสนิคา้ทีม่ขีอ้จาํกดัทางดา้นเวลาใน

การขนส่ง เช่น สนิคา้ทีม่อีายสุ ัน้หรอืสามารถจดัเกบ็ไดไ้ม่นาน หรอืสนิคา้มลูคา่สงู เช่น 

อาหารและเครื่องดื่ม อเีลค็โทรนิกส ์เป็นตน้ 

Exhibit 23: สรปุลกัษณะจดัการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศทางอากาศ (Air Freight) 

 

Sources: MPJ 
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3. ธรุกิจบริการให้เช่าคลงัสินค้า   

ปัจจบุนั MPJWD ใหบ้รกิารคลงัสนิคา้ใหเ้ช่าสําหรบัสนิคา้ทัว่ไปจํานวน 2 หลงั โดยคลงัหลงัที่ 

1 (“คลงัสนิคา้แหลมฉบงั”) ตัง้อยู่ เลขที่ 244 ม.5 ต.หนองขาม อ.ศรรีาชา จ.ชลบุร ี20230 ซึ่ง

มพีื้นที่อยู่บรเิวณเดยีวกนักบัสํานักงานใหญ่ของ MPJLO และพื้นที่ลานตู้ของ MPJDC เพื่อ

ตอบสนองความต้องการของลูกค้าที่จะนําสนิคา้มาพกัยงัคลงัสนิคา้ก่อนการบรรจุสนิค้าใส่ตู้

คอนเทนเนอร์เพื่อการส่งออก คลงัสนิค้าแหลมฉบงัเริม่ให้บรกิารตัง้แต่เดอืนมกราคม 2020 

โดยมเีน้ือที่รวมทัง้หมด 7 ไร่ มเีน้ือที่จดัเก็บสนิค้าในอาคาร 4,900 ตารางเมตร และมพีื้นที่

สํานักงาน 200 ตารางเมตร มีเครื่องชัง่น้ําหนักขนาด 80 ตนั ระบบสาธารณูปโภคต่างที่

ออกแบบมาใหเ้หมาะสมแก่การจดัเกบ็สนิคา้ รวมทัง้การบรหิารจดัการบํารุงรกัษาคลงัสนิค้า

ใหม้สีภาพดอียูเ่สมอ  

ในระหว่างปี 2020 – มิถุนายน 2024 MPJWD มีผู้เช่าเพียงรายเดียวคือบริษัททําธุรกิจ

เกี่ยวกบัสินค้าประเภทน้ําตาลซึ่งเป็นบริษทัที่ไม่มีความเกี่ยวข้องกบับริษทั โดยเช่าพื้นที่

คลงัสนิค้าเพื่อใช้เป็นสถานที่บรรจุน้ําตาลเพื่อการส่งออกไปยงัต่างประเทศ ต่อมาทางผู้เช่า

ดงักล่าวไดม้กีารยกเลกิสญัญาเช่าคลงัเน่ืองจากเหตุผลทางธุรกจิของผูเ้ช่าที่ไม่มคีวามจําเป็น

ในเช่าคลงัสนิคา้เพื่อบรรจสุนิคา้ 

ต่อมาในเดอืนกนัยายน 2023 MPJWD มผีูเ้ช่ารายใหม่ประกอบธุรกจิดา้นโลจสิตกิส ์โดยเช่า

พืน้ที่คลงัสนิคา้ของบรษิทัเพื่อใช้เป็นสถานที่จดัตัง้เขตปลอดอากร โดยมรีะยะเวลาการเช่า 3 

ปี ซึง่เริม่กนัยายน 2023 -  สงิหาคม 2026 

Exhibit 24: คลงัสินค้าหลงัท่ี 1 ของ MPJWD  Exhibit 25: คลงัสินค้าหลงัท่ี 2 ของ MPJWD 

 

 

 
Sources: MPJ 

 
Sources: MPJ 

 
ในช่วงเดอืนตุลาคม ปี 2023 MPJWD ลงทุนซื้อที่ดนิที่ระยองตัง้อยู่ที่ 9/999 หมู่ 11 ตําบล

หนองละลอก อําเภอบ้านค่าย จงัหวดัระยอง เพื่อพฒันาคลงัสนิคา้ โดยเริม่พฒันาคลงัสนิค้า

ในส่วนแรก โดยมเีน้ือที่รวม 21 ไร่ 3 งาน 67 ตารางวา โดยคลงัหลงัที่ 2 หรอื (“คลงัระยอง

เฟส 1”) มเีน้ือที่รวมประมาณ 12,463 ตารางเมตร ซึ่งบรษิทัได้ส่งมอบพื้นที่เช่าคลงัสินค้า

ใหแ้ก่ลูกคา้แลว้ในเดอืนเมษายน 2024 โดยลูกคา้ประกอบธรุกจิขายสนิคา้เครื่องใช้ไฟฟ้า  

นอกจากน้ี พื้นที่ส่วนอื่นที่อยู่ในการพิจารณาพฒันานัน้ (“พื้นที่เฟส 2”) ปัจจุบนับริษทัอยู่

ระหว่างการหาลูกค้าเช่าพื้นที่คลงัสนิค้า ก่อนพจิารณาพฒันาคลงัสนิค้า เน่ืองจากลกัษณะ

คลงัสนิคา้ของ MPJWD เป็นลกัษณะคลงัที่สรา้งตามวตัถุประสงคก์ารใช้งานของลูกคา้ (Built 

to Suit) ซึ่ง MPJWD คาดว่าจะสามารถจัดหาลูกค้าได้ภายในเดือนก.ย . 2025 และจะ

ดาํเนินการพฒันาคลงัสนิคา้ภายใน 10 เดอืนเพื่อสง่มอบคลงัสนิคา้ในเดอืน ก.ค 2026 ต่อไป 
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ภาวะอตุสาหกรรมขนส่ง – การค้าระหว่างประเทศกลบัมาขยายตวั 
เศรษฐกจิไทยในปี 2023 ขยายตวัรอ้ยละ 1.9 ตํ่ากวา่ปี 2021 ทีข่ยายตวัรอ้ยละ 2.5 โดยมปัีจจยัหลกัมา

จากการหดตวัของการลงทุนและการใช้จ่ายของภาครฐั และการส่งออกที่ลดลง ในขณะที่กระทรวง

พาณิชยร์ายงานการสง่ออกในปี 2023 มมีูลค่า 9,809 พนัล้านบาท หดตวัรอ้ยละ 1.49 เมื่อเทยีบกบัปีที่

ผ่านมา จากการชะลอตวัของเศรษฐกิจของประเทศคู่ค้าตามความผนัผวนของเศรษฐกิจโลกและ การ

ดําเนินนโยบายที่เขม้งวดของธนาคารกลางทัว่โลกจากภาวะเงนิเฟ้อทีอ่ยูใ่นระดบัสูงส่งผลกระทบต่ออปุ

สงคแ์ละความเชื่อมัน่ของผูบ้รโิภค ในขณะทีก่ารนําเขา้มมีลูคา่ 10,112 พนัลา้นบาท หดตวัรอ้ยละ 4.33  

Exhibit 26: มูลค่าการนําเข้าส่งออกไทย (พนัลบ.) 

 

Sources: ศนูยเ์ทคโนโลยสีารสนเทศและการสื่อสาร กระทรวงพาณิชยแ์ละกรมศุลกากร 

   
ภาพรวมอตุสาหกรรมโลจิสติกส ์

การบริหารจดัการโลจิสติกส์ตามนิยามของสภาการจดัการโลจสิติกส์แห่งสหรฐัอเมริกา (Council of 

Logistics Management) คอื การทํางานต่างๆ ที่เกี่ยวข้องกบัการวางแผน การดําเนินการ และการ

ควบคมุการทํางานขององคก์ร รวมทัง้การบรกิารจดัการขอ้มลูและธุรกรรมทางการเงนิทีเ่กีย่วขอ้งใหเ้กิด

การเคลื่อนยา้ย การจดัเกบ็ การรวบรวม การกระจายสนิคา้ วตัถุดบิ ชิน้สว่นประกอบ และการบรกิารให้

มปีระสทิธภิาพและประสทิธผิลสงูสดุ โดยคาํนึงถงึความตอ้งการและความพงึพอใจของลูกคา้เป็นสาํคญั 

โดยการบรกิารจดัการโลจสิติกสม์คีวามเกี่ยวขอ้งกบับุคคลตัง้แต่ผูผ้ลติวตัถุดบิ โรงงานแปรรูป ผูค้า้ส่ง

คา้ปลกี จนถงึผูบ้รโิภค ผา่นกจิกรรมหลกัคอื การขนส่ง การบรกิารสนิคา้คงคลงั การสัง่ซื้อ การบรกิาร

ขอ้มลูและกจิกรมทางการเงนิทีเ่กีย่วขอ้ง และกจิกรรมเสรมิคอื การบรหิารคลงัสนิคา้ การดแูลสนิคา้ การ

จดัซือ้ การบรรจหุบีหอ่ รวมถงึการบรหิารความตอ้งการของลูกคา้ 

นอกเหนือจากกจิกรรมทีเ่กีย่วขอ้งโดยตรงแลว้ กระบวนการดงักล่าวจะตอ้งอาศยัโครงสรา้งพืน้ฐาน

ไดแ้ก่ เครอืขา่ยการขนสง่ การคมนาคมสื่อสาร ขอ้มลูและการเงนิ รวมถงึมปัีจจยัที่กํากบัและสนบัสนุน

อยา่งกฎระเบยีบทีเ่กี่ยวขอ้ง และขอบเขตมคีวามครอบคลุมทัง้ภาครฐัและเอกชนในระดบัทอ้งถิน่ 

ระดบัประเทศ และระดบัโลก ซึง่จะนําไปสู่การสรา้งความพงึพอใจใหแ้ก่ลูกคา้โดยการบรหิารจดัการที่มี

ประสทิธภิาพ 
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โครงการอนาคต MPJDC 

1. MPJDC ปัจจบุนัให้บริการบริหารจดัการและซ่อมแซมตู้คอนเทนเนอร ์ 

ทาํเลท่ีตัง้ : อําเภอศรรีาชา จงัหวดัชลบุร ี ใกล้กบัทา่เรอืแหลมฉบงัประมาณ 11 กม. โดยมี

รายละเอยีดลกัษณะลานตู้คอนเทนเนอร ์ดงัน้ี 

สภาพการซ้อนตู้คอนเทนเนอร ์ : สามารถซอ้นตูแ้บบมาตราฐานไดจ้าํนวน 8 ชัน้ และแบบ

ความสงูพเิศษ 6 ชัน้ 

พืน้ท่ีลาน: 42 ไร่ 

พืน้ท่ีซ่อมบาํรงุ: 21,512 ตรารางเมตร 

อปุกรณ์ : รถเครื่องมอืยกตู้ 8 คนั และรถฟอรค์ลฟิท ์4 คนั 

การรกัษาความปลอดภยั : CCTV 24 ชม. และรปภ. 

ความสามารถในการรองรบัตู้คอนเทนเนอร:์ จาํนวน 9,000 teus 

2. โครงการขยายลานตู้คอนเทนเนอรใ์นพืน้ท่ีลาดกระบงั กรงุเทพฯ 

ทาํเลท่ีตัง้เขต: ลาดกระบงั กรงุเทพฯ 

สถานะปัจจบุนั : บรษิทัอยูร่ะหว่างการเจรจากบัสายเรอื และจดัหาทีด่นิทีเ่หมาะสมกบัการ

ประกอบธุรกจิใหบ้รกิารลานตู้คอนเทนเนอร ์ โดยบรษิทัวางแผนจะจดัทําสญัญาเช่าในช่วง

ภายหลงัจากการเจรจากบัสายเรอื 
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ผลการดาํเนินงานในอดีต 
กลุ่มบรษิทั MPJ มกํีาไรสทุธสิําหรบัปี 2021 - 2023 ที ่76.74 ลา้นบาท 101.34 ลา้นบาท และ 80.45 
ลา้นบาท ตามลําดบั โดยรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 2021 - 2023 ที ่1,014.74 ลา้นบาท 1,300.27 ลา้น
บาท และ 910.24 ลา้นบาท ตามลําดบั ซึง่เป็นการเตบิโตต่อเน่ืองสอดคลอ้งกบัแผนการขยายธุรกจิและ
อุตสาหกรรมขนสง่  

สาํหรบัผลประกอบการปี 2022 โดยรายไดจ้ากการใหบ้รกิารในปี 2022 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 28.14 เมื่อ
เทยีบกบัปีก่อนหน้า โดยมสีาเหตุหลกัจากการเพิม่ขึน้ของรายไดธ้รุกจิใหบ้รกิารจดัการขนสง่สนิคา้
ระหวา่งประเทศทางทะเลจากการทีก่ลุ่มบรษิทัไดร้บังานโครงการใหญ่ในการจดัการการขนสง่แบบเท
กอง เน่ืองจากปัญหาการขาดแคลนตูแ้ละค่าระวางเรอืเทกองทีม่รีาคาถูกเมือ่เทยีบกบัการสง่แบบตู ้ ทํา
ใหร้ายไดด้งักล่าวเตบิโตอยา่งกา้วกระโดดในปี 2022 ประกอบกบักลุ่มบรษิทัมรีายไดข้องธรุกจิบรกิาร
ดา้นการบรหิารการจดัเกบ็ตู้คอนเทนเนอรเ์พิม่ขึน้อยา่งต่อเน่ือง 

สว่นปี 2022 กําไรขัน้ตน้ของกลุ่มบรษิทัเพิม่ขึน้เท่ากบั 26.20 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 12.55 เมื่อ
เทยีบกบัปีก่อนหน้า โดยมสีาเหตุหลกัจากการที่กลุ่มบรษิทัมกํีาไรขัน้ตน้สว่นของธรุกจิใหบ้รกิารจดัการ
ขนสง่สนิคา้ระหวา่งประเทศเพิม่ขึน้สงูมาก สอดคลอ้งกบัรายไดใ้นสว่นธุรกจิน้ีทีเ่พิม่มากขึน้ สทุธกิบั
กําไรขัน้ตน้ของธรุกจิอื่นทีล่ดลงจากราคาน้ํามนัเชือ้เพลงิทีเ่ป็นตน้ทุนหลกัของการประกอบกจิการขนสง่ 
และธรุกจิลานตูป้รบัตวัเพิม่สงู 

ทัง้น้ี อตัรากําไรขัน้ตน้ลดลงในช่วงปี 2022 สาเหตุหลกัเน่ืองจากการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากบรกิารการ
จดัการการขนสง่ระหวา่งประเทศที่สงู ซึง่มอีตัรากําไรขัน้ต้นของงานโครงการคอ่นขา้งน้อยเน่ืองจากเป็น
งานประเภทเรอืเทกองทีเ่น้นปรมิาณการขนสง่จงึสง่ผลใหอ้ตัรากําไรขัน้ตน้ในภาพรวมลดลง 

ในปี 2022 กําไรสทุธขิองกลุ่มบรษิทั เพิม่ขึน้เท่ากบั 24.60 ล้านบาท เมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้า จากรายได้
ธรุกจิใหบ้รกิารจดัการขนสง่สนิคา้ระหว่างประเทศทีเ่พิม่ขึน้สงูขึน้อยา่งมนียัสาํคญั สง่ผลใหกํ้าไรขัน้ต้น
ของกลุ่มบรษิทัเพิม่ขึน้สงู สุทธกิบัการเพิม่ขึน้ของคา่นายหน้าจากการเพิม่ขึน้ของรายไดข้องธรุกจิ
ดงักล่าว ประกอบกบัคา่ใช้จา่ยพนกังานทีเ่พิม่ขึน้จากการปรบัเงนิเดอืนประจาํปีของพนักงานและฝ่าย
บรหิาร อยา่งไรกต็าม กลุ่มบรษิทัยงัมกีารรบัรูส้ว่นแบ่งกําไรจากส่วนไดเ้สยีในการร่วมคา้เพิม่ขึน้เท่ากบั 
9.53 ลา้นบาทจากผลการดําเนินงานทีด่ขีึน้ในธรุกจิใหบ้รกิารดา้นการบรหิารการจดัเกบ็ตูค้อนเทนเนอร์
จากปรมิาณการใหบ้รกิารลานตูค้อนเทนเนอรเ์พิม่ขึน้จากปีก่อนหน้าทําใหภ้าพรวมกําไรสทุธขิองกลุ่ม
บรษิทัเพิม่ขึน้ และสะทอ้นทีอ่ตัรากําไรสทุธขิองบรษิทัเพิม่ขึน้เลก็น้อยจากปีก่อนหน้าแมว้า่บรษิทัจะมี
รายไดเ้พิม่ขึน้สงูอยา่งมนียัสําคญั 

สาํหรบัผลการดาํเนินงานปี 2023 รายไดจ้ากการใหบ้รกิารลดลง 30% y-y โดยมสีาเหตุหลกัจาก
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารจดัการขนสง่สนิคา้ระหวา่งประเทศลดลงจากงานโครงการขนาดใหญ่ ซึง่เสรจ็
สิน้ไปในปี 2023 เน่ืองจากคา่ระวางเรอืของการขนสง่แบบตูค้อนเทนเนอรป์รบัตวัลดลงใกลเ้คยีงกบัค่า
ระวางเรอืแบบเรอืเทกอง ลูกคา้จงึเลอืกใชบ้รกิารขนสง่แบบตู้คอนเทนเนอรแ์ละในปรมิาณทีล่ดลง 
ประกอบกบัรายไดจ้ากบรกิารขนส่งทางบกต่อเน่ืองกบัท่าเรอืลดลงจากการทีลู่กคา้ใชบ้รกิารลดลง  

อตัรากําไรขัน้ต้นเพิม่ขึน้ในปี 2023 เน่ืองจากกลุ่มบรษิทัมกํีาไรขัน้ต้นเพิม่ขึน้จากธรุกจิใหบ้รกิารลานตู้
คอนเทนเนอรแ์ละธรุกจิใหบ้รกิารจดัการขนสง่สนิคา้ระหวา่งประเทศทีม่อีตัรากําไรขัน้ตน้สงูขึน้ 
เน่ืองจากการบรหิารตน้ทุนทีด่ขีึน้ของธรุกจิใหบ้รกิารลานตู้คอนเทนเนอรต์ามทีก่ล่าวไวก่้อนหน้า 
ประกอบกบัอตัรากําไรขัน้ตน้ของธุรกจิใหบ้รกิารจดัการขนสง่สนิคา้ระหวา่งประเทศทีส่งูขึน้จากการ
ขนสง่ใหล้กัษณะคอนเทนเนอรเ์ตม็ตูท้ีม่กํีาไรขัน้ตน้สงูกวา่งานโครงการ 
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ในปี 2023 กําไรสทุธขิองกลุ่มบรษิทัลดลงเท่ากบั 20.89 ลา้นบาท หรอืลดลงคดิเป็นรอ้ยละ 20.61 เมื่อ
เทยีบกบัปีก่อนหน้า โดยมสีาเหตุหลกัจากรายไดจ้ากการใหบ้รกิารทีล่ดลงอยา่งมนีัยสาํคญัของธรุกจิ
ใหบ้รกิารจดัการขนสง่สนิคา้ระหว่างประเทศจํานวน 415.61 ลา้นบาท และประกอบกบัการลดลงของ
รายไดจ้ากธรุกจิบรกิารขนสง่ทางบกต่อเน่ืองกบัท่าเรอืจาํนวน 11.56 ลา้นบาท สทุธกิบัการเพิม่ขึน้ของ
รายไดบ้รกิารดา้นการบรหิารการจดัเกบ็ตู้คอนเทนเนอร ์เท่ากบั 37.85 ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้า 
อกีทัง้ กําไรขัน้ตน้ของกลุ่มบรษิทัลดลงสอดคลอ้งกบัรายไดท้ีล่ดลงของธรุกจิใหบ้รกิารจดัการขนสง่
สนิคา้ระหวา่งประเทศและธรุกจิบรกิารขนส่งทางบกต่อเน่ืองกบัท่าเรอื แมว้า่กําไรขัน้ตน้ของธรุกจิ
บรหิารลานตู้คอนเทนเนอรจ์ะเพิม่ขึน้ อยา่งไรกต็ามกลุ่มบรษิทัมคีา่ใชจ้า่ยในการขายลดลงอยา่งมี
นยัสาํคญั โดยมสีาเหตุหลกัจากการลดลงของคา่นายหน้าในธุรกจิใหบ้รกิารจดัการขนสง่สนิคา้ระหวา่ง
ประเทศ ในขณะทีค่า่ใชจ้า่ยในการบรหิารของกลุ่มบรษิทัเพิม่ขึน้ เน่ืองจากการเพิม่ขึน้ของคา่ตอบแทน
กรรมการ ค่าใชจ้า่ยพนกังาน และคา่ธรรมเนียมจดทะเบยีนสทิธกิารเช่าทีด่นิ 20 ปี ของกลุ่มบรษิทั 
รวมถงึตน้ทุนทางการเงนิทีเ่พิม่ขึน้จากการกูย้มืเงนิจากสถาบนัการเงนิเพื่อการลงทุนพฒันาคลงัสนิคา้ที่
ระยอง และชลบุรขีอง MPJWD ส่งผลใหกํ้าไรสทุธขิองกลุ่มบรษิทัลดลง อยา่งไรกด็ ีอตัรากําไรสทุธขิอง
กลุ่มบรษิทัในปี 2023 เพิม่ขึน้เป็นรอ้ยละ 8.63 จากรอ้ยละ 7.65 ในปี 2022 เน่ืองจากกลุ่มบรษิทัมอีตัรา
กําไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้ประกอบกบัคา่ใชจ้า่ยในการขายทีล่ดลงอย่างมนียัสาํคญั 

สาํหรบัผลการดาํเนินงานงวด 6 เดือนแรกปี 2023 และ 2024 กลุ่มบรษิทัมรีายไดจ้ากการใหบ้รกิาร
เท่ากบั 427.51 ลา้นบาท และ 456.22 ลา้นบาท ตามลําดบั ซึง่เพิม่ขึน้จาํนวน 28.71 ลา้นบาท หรอืคดิ
เป็นรอ้ยละ 6.72 จากงวด 6 เดอืนแรกปี 2023 โดยมสีาเหตุหลกัจากการเพิม่ขึน้ของรายไดธ้รุกจิ
ใหบ้รกิารจดัการขนสง่สนิคา้ระหว่างประเทศทีเ่พิม่ขึน้เท่ากบั 28.46 ลา้นบาท หรอืเท่ากบัรอ้ยละ 75.51 
จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนหน้า เน่ืองจากบรษิทัมกีารวางแผนในการเพิม่ยอดขายและสรา้งทมีพนกังาน
ขายในส่วนของธุรกจิน้ีทําใหก้ระตุ้นการใชบ้รกิารของลูกคา้เดมิและสามารถหาลูกคา้รายใหมม่าใช้
บรกิารไดเ้พิม่มากขึน้ สง่ผลใหร้ายไดจ้ากการใหบ้รกิารจดัการขนส่งสนิคา้ระหวา่งประเทศเพิม่มากขึน้ 
ซึง่สว่นใหญ่ลูกคา้ทีเ่พิม่ขึน้มาจากการใหบ้รกิารจดัการขนสง่สนิคา้ระหวา่งประเทศทางทะเล 

สาํหรบังวด 6 เดอืนแรกปี 2023 และ 2024 กลุ่มบรษิทั มกํีาไรขัน้ต้นเทา่กบั 83.66 ลา้นบาท และ 98.08 
ลา้นบาท ตามลาํดบั หรอืคดิเป็นอตัรากําไรขัน้ต้นรอ้ยละ 19.57 และรอ้ยละ 21.50 ตามลําดบั ซึง่ในงวด 
6 เดอืนแรกปี 2024 กําไรขัน้ตน้ของบรษิทัเพิม่ขึน้เท่ากบั 14.42 ล้านบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 17.24 จาก
งวด 6 เดอืนแรกปี 2023 โดยมสีาเหตุหลกัจากกําไรขัน้ตน้ในสว่นของธรุกจิใหบ้รกิารดา้นการบรหิารการ
จดัเกบ็ตูค้อนเทนเนอร ์ ธรุกจิใหบ้รกิารจดัการขนสง่ระหวา่งประเทศ และธรุกจิใหบ้รกิารเช่าคลงัสนิคา้ที่
เพิม่ขึน้สงูเน่ืองจากบรษิทัมกีารใหบ้รกิารมากขึน้ สทุธกิบักําไรขัน้ตน้จากธรุกจิใหบ้รกิารขนสง่ทางบก
ต่อเน่ืองกบัท่าเรอืทีล่ดลง เน่ืองจากเสน้ทางหลกัมจีํานวนเทีย่วในการใหบ้รกิารลดลง สง่ผลใหจ้ากรายได้
จากการใหบ้รกิารขนสง่ทางบกต่อเน่ืองกบัท่าเรอืลดลง ทัง้น้ี อตัรากําไรขัน้ต้นเพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 19.57
เป็นรอ้ยละ 21.50 ของงวด 6 เดอืนปี 2023 และงวด 6 เดอืนปี 2024 ตามลําดบั สาเหตุหลกัจากการ
เพิม่ขึน้ของกําไรขัน้ตน้ของธรุกจิบรหิารลานตู้คอนเทนเนอรแ์ละธรุกจิใหบ้รกิารคลงัสนิคา้ใหเ้ช่าเพิม่ขึน้
สงูเน่ืองจากรายไดเ้พิม่ขึน้ประกอบกบัตน้ทุนการใหบ้รกิารคอ่นขา้งคงที ่

สาํหรบังวด 6 เดอืนแรกปี 2023 และ 2024 กลุ่มบรษิทัมกํีาไรสทุธเิท่ากบั 31.05 ลา้นบาท และ 38.38 
ลา้นบาท ตามลําดบั หรอืคดิเป็นอตัรากําไรสทุธริอ้ยละ 7.15 และรอ้ยละ 8.12 ของรายไดร้วมทัง้หมด 
ตามลําดบั ในงวด 6 เดอืนแรกปี 2024 กําไรสทุธขิองบรษิทัเพิม่ขึน้เท่ากบั 7.33 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้
คดิเป็นรอ้ยละ 23.61 จากงวด 6 เดอืนแรกปี 2023  เน่ืองจากกลุ่มบรษิทัมรีายไดจ้ากการใหบ้รกิาร
เพิม่ขึน้จากธรุกจิบรหิารลานตูค้อนเทนเนอร ์ ธรุกจิจดัการขนสง่สนิคา้ระหวา่งประเทศ และธรุกจิ
ใหบ้รกิารเช่าคลงัสนิคา้จากการรบัรูร้ายไดค้ลงัสนิคา้ในพืน้ทีจ่งัหวดัระยอง สง่ผลใหกํ้าไรขัน้ต้นของกลุ่ม
บรษิทัเพิม่ขึน้เท่ากบั 14.42 ล้านบาท สทุธกิบัค่าใชจ้า่ยพนกังานทีเ่พิม่ขึน้ 4.50 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุ
หลกัจากบรษิทัมกีารวา่จา้งบุคลากรของฝ่ายบรหิารเพิม่ขึน้จาํนวน 1 ท่านในตําแหน่งผูอ้ํานวยการฝ่าย
ขายและการตลาด ซึง่ไดเ้ริม่ทํางานตัง้แต่วนัที ่ 1 กรกฎาคม 2023 และผูช้่วยประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร
ฝ่ายบญัชแีละการเงนิ ระหวา่งไตรมาสที ่ 2 ของปี 2024 สง่ผลใหค้่าใชจ้า่ยพนักงานโดยรวมเพิม่สงูขึน้
เมื่อเทยีบกบังวด 6 เดอืนแรกปี 2023 และมตี้นทุนทางการเงนิที่เพิม่ขึน้เท่ากบั 8.37 ลา้นบาท จากงวด
เดยีวกนัของปีก่อนหน้า เน่ืองจากบรษิทัมเีงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้จากสําหรบัการ
ดาํเนินการลงทุนพฒันาคลงัสนิคา้ทีร่ะยอง และชลบุรขีอง MPJWD สง่ผลใหกํ้าไรสทุธแิละอตัรากําไร
สทุธขิองกลุ่มบรษิทัเพิม่ขึน้จากงวดก่อนหน้า 
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ฐานะการเงิน 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2021 - 2023 และ ณ วนัที ่30 มถุินายน 2024 กลุ่มบรษิทัมสีนิทรพัยร์วมจาํนวน 
781.98 ลา้นบาท 721.11 ลา้นบาท 1,107.98 ล้านบาท และ 1,210.23 ลา้นบาท ตามลําดบั และมหีน้ีสนิ
รวมจาํนวน 578.05 ลา้นบาท, 446.00 ลา้นบาท, 753.88 ลา้นบาท และ 843.01 ลา้นบาท ตามลําดบั 
และสว่นของเจา้ของของกลุ่มบรษิทั มจีาํนวน 203.93 ลา้นบาท, 275.11 ลา้นบาท, 354.09 ลา้นบาท และ 
392.47 ลา้นบาท ตามลําดบั  

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2021 - 2023 และ ณ วนัที ่30 มถุินายน 2024 กลุ่มบรษิทั มอีตัราส่วนหน้ีสนิต่อ
สว่นของผูถ้อืหุน้เท่ากบั 2.83 เท่า, 1.62 เท่า, 2.13 เท่า และ 2.30 เท่า ตามลําดบั โดยคดิเป็นสดัส่วน
รอ้ยละ 26.08 รอ้ยละ 38.15 รอ้ยละ 31.96 และรอ้ยละ 32.43 ของหน้ีสนิและสว่นของผูถ้อืหุน้ ตามลําดบั 

โดย MPJLO MPJDC และ MPJWD ตกลงดาํรงอตัราส่วนหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ตามเงื่อนไขสญัญา
เงื่อนกูธ้นาคาร ไวใ้นอตัราไมเ่กนิ 4 เท่า ของงบการเงนิรวมของ MPJLO และดาํรงอตัราสว่นหน้ีสนิต่อ
สว่นของผูถ้อืหุน้ตามเงื่อนไขสญัญาเงื่อนกู้ธนาคารไวใ้นอตัราไมเ่กนิ 5 เท่า ของงบการเงนิ MPJLO 
MPJDC และ MPJWD ตามลําดบั โดยเริม่ตัง้แต่งบการเงนิปี 2023 เป็นตน้ไป ตามงบการเงนิ ณ วนัที่ 
30 มถิุนายน 2024 กลุ่มบรษิทัสามารถคงอตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ไดต้ามทีส่ถาบนัการเงนิ
กําหนด 
 



MPJ Logistics       MPJ TB  Songklod Wongchai 

20 FINANSIA   6 NOVEMBER 2024 
 
 

ประเดน็การลงทุน และคาดการณ์ผลประกอบการ 

ทาํเลและบริเวณพืน้ท่ีให้บริการสะดวก  และเหมาะแก่การให้บริการด้านขนส่งสินค้า 

MPJLO เป็นผูใ้หบ้รกิารธรุกจิขนสง่ตูค้อนเทนเนอรด์ว้ยรถหวัลากเสน้ทางระหวา่งท่าเรอืแหลมฉบงัและ
สถานีบรรจแุละแยกสนิคา้กล่อง ลาดกระบงั (หรอื Inland Container Depot “ICD ”)  ซึง่เริม่เปิดใหบ้รกิาร
ในปี 1996 โดย ICD ลาดกระบงัเปรยีบเสมอืนเป็นท่าเรอืบก (Dry Port) ซึง่เป็นพืน้ทีส่าํหรบัการพกัสนิคา้
เพื่อตรวจปล่อยสนิคา้ขาเขา้และบรรจสุนิคา้ขาออกทีข่นสง่ดว้ยตูค้อนเทนเนอร ์ นอกเขตทําเนียบท่าเรอื 
และยงัเป็นจดุเชื่อมต่อระหวา่งการขนสง่ระหวา่งประเทศทางทะเลระหวา่งท่าเรอื มาสูก่ารขนสง่ทางราง
รถไฟเพื่อการกระจายสนิคา้ไปทัว่ประเทศและขา้มเขตพรมแดน ทําใหผู้ป้ระกอบการนําเขา้และสง่ออก
สามารถพกัสนิคา้ที ่ ICD ลาดกระบงัสาํหรบัการตรวจปล่อยสนิคา้ขาเขา้ หรอืบรรจสุนิคา้ขาออกจากตู้
คอนเทนเนอร ์ เพื่อลดความแออดัในการดาํเนินกจิกรรมดงักล่าวบรเิวณเขตทําเนียบท่าเรอืซึง่มพีืน้ที่
จาํกดั ดงันัน้ MPJLO จงึไดจ้ดัตัง้เพื่อการใหบ้รกิารการขนสง่ตูค้อนเทนเนอรร์ะหวา่งท่าเรอืแหลมฉบงั
และ ICD ลาดกระบงั ซึง่มรีะยะทางประมาณ 118 กโิลเมตร ผา่นเสน้ทางทางหลวงพเิศษหมายเลข 7 
(กรงุเทพ - ชลบุร)ี โดยจะไมม่กีารเปิดตูค้อนเทนเนอรร์ะหวา่งการขนสง่ 

Exhibit 27: ทาํเลท่ีตัง้และพืน้ท่ีให้บริการอยู่ห่างจากท่าเรอืแหลมฉบงัประมาณ 11 กิโลเมตร 

 

Sources: MPJ 

  
แนวโน้มการนําเข้าส่งออกของประเทศไทยปี 2024 ขยายตวั 2.3-3.3% 

กระทรวงการคลงัคาดวา่แนวโน้มเศรษฐกจิของไทยในปี 2024 จะขยายตวัรอ้ยละ 2.3-3.3 จากปีที่ผา่น
มา โดยไดร้บัปัจจยัสนบัสนุนจากการขยายตวัของการบรโิภคในประเทศและการลงทุนภาคเอกชน รวม
ไปถงึแกนหลกัอยา่งการท่องเทีย่วและการสง่ออก โดยคาดวา่ภาคการท่องเทีย่วจะมนีกัท่องเทีย่ว
ชาวต่างชาตทิีเ่ดนิทางเขา้มาในประเทศไทยจาํนวน 33.5 ลา้นคน ขยายตวัรอ้ยละ 19.5 จาก
นกัท่องเทีย่วจะมนีักท่องเทีย่วจากประเทศจนีและมาเลเซยีเป็นหลกั และมลูคา่การสง่ออกของไทยคาด
วา่จะขยายตวัรอ้ยละ 4.2 ตามการเพิม่ขึน้ของความตอ้งการสนิคา้ในตลาดโลกในสนิคา้กลุ่ม อาหาร 
ผลไม ้ และกลุ่มสนิคา้อุตสาหกรรมบางประเภท โดยขยายตวัในกลุ่มตลาดทีส่าํคญั ไดแ้ก่ กลุ่มประเทศ
เอเชยี อาเซยีน และตะวนัออกกลาง ในขณะทีม่ลูคา่การนําเขา้สนิคา้คาดวา่จะขยายตวัรอ้ยละ 4.0 จากปี
ทีผ่า่นมา จากปัจจยัดงักลา่วขา้งตน้จะสง่ผลดตี่อธุรกจิการขนสง่สนิคา้ระหวา่งประเทศ และธรุกจิการ
ใหบ้รกิารทีเ่กีย่วเน่ือง 



MPJ Logistics       MPJ TB  Songklod Wongchai 

21 FINANSIA   6 NOVEMBER 2024 
 
 

Exhibit 28: ปริมาณตู้คอนเทนเนอรผ์า่นท่าเรอืแหลมฉบงัและ

ท่าเรอืกรงุเทพ (หน่วย: ล้าน TEU) 

 Exhibit 29: ปริมาณการขนส่งคอนเทนเนอรท์างราง (ล้านตู้) 

 

 

 
Sources: การท่าเรือแห่งประเทศไทย 

 
Sources: กรมการขนส่งทางราง 

 
ปรมิาณตูส้นิคา้ผา่นท่าเรอืแหลมฉบงัและทา่เรอืกรงุเทพ มแีนวโน้มเพิม่ขึน้ โดยในปี 2023 มปีรมิาณ 
10.07 ลา้น TEU เพิม่จาก 10.03 ลา้น TEU ในปี 2022 หรอืเพิม่ขึน้คดิเป็นรอ้ยละ 0.48 โดยทีท่า่เรอื
แหลมฉบงัมปีรมิาณตู้เพิม่ขึน้ 0.06 ลา้น TEU และท่าเรอืกรงุเทพมปีรมิาณตูล้ดลง 0.01 ลา้น TEU จาก
การผอ่นคลายมาตรการควบคมุ การนําเขา้สง่ออกสนิคา้ของประเทศคูค่า้ และความตอ้งการสนิคา้ที่
เพิม่ขึน้ 

การขนส่งคอนเทนเนอรเ์สน้ทาง ICD ( ICD ( ลําดกระบงั-แหลมฉบงั) ในปี 2023 ICD มปีรมิาณการ
ขนสง่สนิคา้รวม 6.43 ลา้นตู ้ เพิม่ขึน้จาก 6.15 ลา้นตู ้ ในปี 2023 หรอืเพิม่ขึน้คดิเป็นรอ้ยละ 4.86 ใน
ภาพรวมตัง้แต่สถานการณ์โควดิ Covid -19 มกีารเตบิโตของการสง่สนิคา้ผา่นเสน้ทาง ICD อยา่งเหน็ได้
ชดัเมื่อเทยีบกบัปรมิาณทัง้หมดและเสน้ทางอื่น รวมไปถงึโครงสรา้งพืน้ฐานของการขนสง่ทางรางทีด่ขีึน้
ช่วงสง่เสรมิการเตบิโตของอุตสาหกรรม 

  



MPJ Logistics       MPJ TB  Songklod Wongchai 

22 FINANSIA   6 NOVEMBER 2024 
 
 

ประมาณการกาํไรสทุธิปี 2024-26 เติบโตเฉล่ีย 27% y-y CAGR  

เราคาดกําไรสทุธ ิ2024 ที ่88 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 9% y-y จากกําไรสทุธ ิ1H24 ที ่38 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 
24% y-y และคดิเป็น 44% ของประมาณการทัง้ปีของเรา หลกัๆ มาจากรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร Freight 
Forwarder ทีเ่พิม่ขึน้จากการขยายทมีขาย และบรกิารใหเ้ช่าคลงัสนิคา้ รวมถงึธุรกจิใหบ้รกิารดา้นการ
บรหิารการจดัเกบ็ตู้คอนเทนเนอรท์ีม่รีายไดเ้พิม่ขึน้อยา่งต่อเน่ือง อกีทัง้กําไรขัน้ตน้ปรบัเพิม่ขึน้จาก
ธรุกจิใหบ้รกิารจดัการขนสง่สนิคา้ระหว่างประเทศเพิม่ขึน้สงูมาก สอดคลอ้งกบัรายไดใ้นส่วนธรุกจิน้ีที่
เพิม่ขึน้มาก แนวโน้มกําไรสทุธ ิ2H24 จะดกีวา่ 1H24 เพราะเขา้สูช่่วง High season ของธุรกจิขนสง่ และ
ธรุกจิ Freight Forwarder เปิดเพิม่ใหบ้รกิารในเสน้ทีย่โุรปและสหรฐัอเมรกิาเพิม่ขึน้ 

อยา่งไรกด็ ีปี 2025-2026 คาดผลการดาํเนินงานจะเตบิโตกา้วกระโดดอยูท่ี ่122 ลา้นบาท (+39% Y-Y) 
และ 162 ลา้นบาท (+33% Y-Y) ตามลําดบั โดยมปัีจจยัหนุนมาจาก 

1. เราคาดรายไดจ้ากการใหบ้รกิารปี 2025-26 เพิม่ขึน้ 25.8% y-y และ 12.5% y-y อยูท่ี ่ 1.24 
พนัลา้นบาท และ 1.4 พนัลา้นบาท ตามลําดบั โดยรายไดส้ว่นใหญ่ทีเ่พิม่ขึน้มาจากแผนการ
ขยายธุรกจิ Freight Forwarder ที่เพิม่ทมีขายในเสน้ทางเดนิเรอืใหม่เพิม่ขึน้  และธรุกจิใหเ้ช่า
คลงัสนิคา้ตามแผนการใชเ้งนิลงทุนทีไ่ดจ้าก IPO เพิม่นําไปชําระเงนิกูบ้รษิทัยอ่ยเพื่อลงทุน
คลงัสนิคา้ในอนาคต 2 แหง่ ประกอบดว้ย 1) คลงัสนิคา้ระยองเฟส 2 ขนาดประมาณ 1.8 หมื่น
ตรม. ตามแผนการลงทุนทีเ่ริม่กนัยายนปี 2025 และเริม่รบัรูร้ายไดเ้ดอืนกรกฏาคม 2026 และ
2) คลงัสนิคา้ แบบ Built-to-Suit ในพืน้ที ่อ. ศรรีาชา ชลบุร ีแบ่งเป็น ขนาด 9,750 ตรม. และ 
5,845 ตรม โดยจะเริม่ลงทุนประมาณ 1Q26 และสง่มอบ 1Q27 

2. อตัรากําไรขัน้ต้นปี 2025-26 คาดอยูท่ี ่ 22.7% และ 24.7% ตามลําดบั เพิม่ขึน้มากเน่ืองจาก
ธรุกจิ Freight Forwarder และคลงัเช่าสนิคา้ มอีตัรากําไรขัน้ตนัทีส่งู กวา่ธุรกจิอกี ประกอบมี
สดัสว่นรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จากการขยายทมีขายและคลงัสนิคา้ใหมถ่งึ 2 แหง่ และมลีูกคา้
คอ่นขา้งชดัเจนจากกลุ่มบรษิทัเครื่องใชไ้ฟฟ้า 

3. คา่ใชจ้า่ยการขายและบรหิาร (SG&A) ต่อรายไดค้าดปรบัลงเป็น 12.4% ในปี 2025 และ 
11.9% ในปี 2026 เทยีบกบัปี 2024 ที ่14% เน่ืองจากธุรกจิคลงัสนิคา้มคีา่ใชจ้า่ยในการขายที่
ตํ่ามาก ขณะที่รายไดป้รบัขึน้สงู 

 

Exhibit 30: รายได้การให้บริการและประมาณการ  Exhibit 31: รายได้แยกตามการให้บริการและประมาณการ 

 

 

 
Sources: MPJ, FSSIA estimate 

 
Sources: MPJ, FSSIA estimate 
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Exhibit 32: กาํไรสทุธิและประมาณการ  Exhibit 33:  อตัรากาํไรขัน้ต้นและอตัรากาํไรสุทธิ 

 

 

 
Sources: MPJ, FSSIA estimates 

 
Sources: MPJ, FSSIA estimates 

 
Exhibit 34: สินทรพัย ์หน้ีสินและส่วนผูถื้อหุ้น   Exhibit 35: อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน 

 

 

 
Sources: MPJ, FSSIA estimates 

 
Sources: MPJ, FSSIA estimates 

 
Exhibit 36: ROE  Exhibit 37: ROA 

 

 

 
Sources: MPJ, FSSIA estimates 

 
Sources: MPJ, FSSIA estimates 
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ประเมินมลูค่าเหมาะสม 

เราประเมนิมลูคา่เหมาะสมตามปัจจยัพืน้ฐานของ MPJ ดว้ยวธิ ีRelative valuation องิ PE Multiplier ที ่
13 เท่า ใกลเ้คยีงกบัค่าเฉลีย่ PE ปี 2025 กลุ่มบรษิทัทีป่ระกอบธุรกจิขนสง่ประกอบดว้ย SJWD, SINO, 
III, NYT, WICE, MENA และ ETL 

ดงันัน้ เราเลอืกประเมนิหุน้  โดยองิ PE ที่ 13 เท่า และประมาณการ EPS ปี  2025 ที ่0.61 บาท/หุน้ จงึ
คาํนวณไดม้ลูคา่เหมาะสมตามปัจจยัพืน้ฐานปี 2025 ที ่8 บาทต่อหุน้  

อยา่งไรกต็ามประมาณการของเราขึน้กบัความสาํเรจ็ของการขยายลานตูค้อนเทนเนอร ์ คลงัสนิคา้ 
รวมถงึการขยายตลาดของธรุกจิ Freight  Forwarder ในปี 2025 
 

Exhibit 38:  Peers Comparison  
Company  BBG Market ----------- PE --------- ----------- ROE ---------- --------- PBV ---------- ----- EV/EBITDA ---- 

    Cap 24E 25E 24E 25E 24E 25E 24E 25E 

         (USD m) (x) (x) (%) (%) (x) (x) (x) (x) 

SCGJWD Logistics* SJWD TB 633 26.1 18.9 3.7 5.0 0.9 0.9 10.9 9.4 

Sino Logistics* SINO TB 38 18.9 16.1 7.9 9.2 1.5 1.5 7.7 7.0 

Triple i Logistics III TB 158 9.3 8.7 14.8 14.5 1.3 1.2 32.4 29.8 

Namyong Terminal NYT TB 116 7.9 7.9 15.7 16.3 1.1 1.1 4.4 4.4 

Wice Logistics WICE TB 113 16.1 17.5 13.8 11.4 2.3 2.2 7.6 8.3 

Mena Transport MENA TB 31 14.3 11.7 7.5 8.8 1.1 1.0 8.1 7.0 

Euroasia Total Logistics ETL TB 15 8.0 8.0 8.7 8.9 0.7 0.7 4.2 3.6 

Thailand average   1,104 14.4 12.7 10.3 10.6 1.3 1.2 10.7 9.9 
 

Sources: Bloomberg; FSSIA estimates 
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โครงสร้างการถือหุ้น และนโยบายการจ่ายเงินปันผล 
MPJ มทีุนจดทะเบยีน 100 ลา้นบาท เรยีกชําระแล้ว 73.5 ลา้นบาท แบ่งออกเป็นหุน้สามญัจาํนวน 147 
ลา้นหุน้ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท ภายหลงัจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนจํานวน 53 ลา้นหุน้ 
แก่ประชาชนเป็นครัง้น้ี บรษิทัจะมทีุนจดทะเบยีนเรยีกชําระแล้วเตม็มลูคา่ 100 ลา้นบาท แบ่งเป็นหุน้
สามญัจาํนวน 200 ลา้นหุน้ มลูคา่ที่ตราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท โดยจาํนวนหุน้ที ่IPO ในครัง้น้ีคดิเป็น 26.5% 
ของจาํนวนหุน้สามญัทีอ่อกและเรยีกชําระแลว้หลงั IPO 

Exhibit 39: วตัถปุระสงคก์ารเพ่ิมทุน  

วตัถปุระสงคก์ารใช้เงิน 
จาํนวนเงินโดยประมาณ 

(ล้านบาท) 

ระยะเวลาท่ีใช้เงิน

โดยประมาณ 

 เพ่ือการเพ่ิมทุนในบริษัทย่อย MPJWD สาํหรบัการปรบัโครงสร้างทุนของ MPJWD และการชาํระ

เงินกู้ยืมระหว่างกลุ่มบริษทัและเงินกู้ยืมของสถาบนัการเงิน1/ 

185,000,000 4Q24 

1. เพ่ือชาํระเงินกู้ยืมของ MPJLO โดย MPJLO จะนําเงินดงักล่าวไปชําระเงิน

กู้ยืมสถาบนัการเงินของ MPJLO1 

35,000,000 4Q24 

2. เพ่ือชาํระเงินกู้ยืมสถาบนัการเงินของ MPJWD1 150,000,000 4Q24 

 เพ่ือพฒันาระบบการบริหารจดัการทรพัยากรองคก์ร (ERP) 20,000,000 1Q25 

 เพ่ือจดัหาซ้ือรถหวัลาก หางพ่วงทดแทน 30,000,000 4Q24 

 เพ่ือการปรบัปรงุลานตู้ จดัหาเครื่องมือเครื่องใช้ในลานตู้ 20,000,000 1Q25 

 เพ่ือเป็นเงินทุนหมุนเวียนในการดาํเนินธุรกิจของ MPJLO [-] 4Q24 -4Q25 
 

Sources: MPJ 

 
Exhibit 40: โครงสรา้งผูถื้อหุ้นก่อนและหลงั IPO 

ลาํดบั รายช่ือผู้ถือหุ้น 
---------------------- ก่อน IPO ---------------------- ---------------------- หลงั IPO ---------------------- 

จาํนวนหุ้น (หุ้น) (%) จาํนวนหุ้น (หุ้น) (%) 

1 นายจีระศกัด์ิ มานะตระกลู 110,250,020 75.00 110,250,020 55.13 

2 บริษทั เอม็ พี เจ โฮลด้ิง จาํกดั /1 749,940 0.51 749,940 0.37 

3 นายสมิทธ ์ชาติอาสา 20 0.00 20 0.00 

4 นายไพรตั ภฆูงั 20 0.00 20 0.00 

5 กลุ่มครอบครวัลิปตพลัลภ /2 23,000,000 15.64 23,000,000 11.50 

5.1 นายสรรตัน์ ลปิตพลัลภ 7,600,000 5.17 7,600,000 3.80 

5.2 นางสาวประภาพมิพ ์ลปิตพลัลภ 8,400,000 5.71 8,400,000 4.20 

5.3 นายอรรถรส ลปิตพลัลภ 7,000,000 4.76 7,000,000 3.50 

6 กลุ่มครอบครวัวิริยะพานิชภกัดี /3 13,000,000 8.85 13,000,000 6.50 

6.1 นางสาวชนกกมณฐ์ วริยิะพานิชภกัด ี 6,800,000 4.63 6,800,000 3.40 

6.2 นายณฐัวฒุ ิวริยิะพานิชภกัด ี 6,200,000 4.22 6,200,000 3.10 

รวมก่อนเสนอขายหุ้นต่อประชาชน 147,000,000 100.00 147,000,000 73.50 

7 ประชาชนทัว่ไป - - 53,000,000- 26.50 

รวมก่อนเสนอขายหุ้นต่อประชาชน 147,000,000 100.00 200,000,000 100.00 
 

Sources: MPJ; 1/ บรษิทั เอม็ พ ีเจ โฮลดิง้ จาํกดั ถอืหุน้โดยนายจรีะศกัดิร์อ้ยละ 100 โดยมนีายไพรตั ภฆูงั และนายสมทิธ ์ชาตอิาสา ถอืหุน้คนละจาํนวน 1 หุน้   
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นโยบายการจ่ายปันผล 

ภายหลงัจาก MPJ เสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทนุต่อประชาชนทัว่ไปครัง้แรก (IPO) สาํเรจ็ MPJ มนีโยบาย
จา่ยเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ในอตัราไมน้่อยกวา่ 40% ของกําไรสทุธขิองงบการเงนิเฉพาะกจิการ 
ภายหลงัจากหกัภาษแีละเงนิทุนสาํรองตามกฎหมายและทุนสํารองอื่น (ถา้ม)ี อย่างไรกต็าม การจา่ยเงนิ
ปันผลดงักล่าวอาจมกีารเปลี่ยนแปลงได ้ โดยจะขึน้อยูก่บัผลการดาํเนินงาน ฐานะการเงนิ สภาพคล่อง 
การขยายธุรกจิ ความจําเป็นในการใชเ้งนิทุนหมนุเวยีนในการดาํเนินงาน แผนการลงทุนและการขยาย
ธรุกจิในอนาคต สภาวะตลาด ความเหมาะสม และปัจจยัอื่นๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการดาํเนินงานและการ
บรหิารงานของบรษิทัฯ โดยอยูภ่ายใตเ้งื่อนไขที่วา่ บรษิทัฯ จะตอ้งมเีงนิสดเพยีงพอสาํหรบัการดําเนิน
ธรุกจิ และการดาํเนินการดงักล่าวจะตอ้งก่อใหเ้กดิประโยชน์สงูสุดต่อผูถ้อืหุน้ตามทีค่ณะกรรมการบรษิทั 
และ/หรอืผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เหน็สมควร 
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ปัจจยัเส่ียงในการดาํเนินธรุกิจ 
ความเส่ียงจากการท่ีอาจไม่ได้รบัการต่ออายหุรือเปล่ียนแปลงเง่ือนไขในสญัญาเช่าท่ีดินซ่ึงใช้
ในการประกอบธรุกิจ 

กลุ่ม MPJ ไดท้ําสญัญาเช่าพืน้ทีก่บันิตบิุคลลทีเ่กีย่วโยงกนับรษิทั แหลมฉบงั โลจสิตคิส ์ จํากดั เพื่อใช้
ประโยชน์สําหรบัเป็นพืน้ทีล่านพกัตูค้อนเทนเนอร ์ พืน้ทีส่าํหรบัลานลา้งและซ่อมแซมตูค้อนเทนเนอร ์
พืน้ทีค่ลงัสนิคา้สาํหรบัเช่า และพืน้ทีท่ีต่ ัง้สาํนกังาน บรเิวณตําบลหนองขาม อําเภอศรรีาชา จงัหวดัชลบุร ี
ขนาดที่ดนิรวมประมาณ 60 ไร ่มอีายสุญัญาเช่าระยะเวลา 20 ปี สญัญาสิน้สดุวนัที ่31 กรกฎาคม 2043 
และกลุ่ม MPJ มสีทิธใินการต่อสญัญาไดอ้กี 10 ปี ซึง่หากสญัญาเชา่หมดอายุ และกลุ่ม MPJ ไมส่ามารถ
เจรจาเพื่อต่ออายสุญัญาได ้ กลุ่ม MPJ จงึมคีวามเสีย่งจากการทําสญัญา การต่ออายสุญัญาเช่าพืน้ที ่
รวมทัง้มคีวามเสีย่งในการเปลีย่นแปลงเงื่อนไขในสญัญา เชน่ การปรบัขึน้คา่เช่า หรอืการยกเลกิสญัญา
เช่า ซึง่อาจจะกระทบต่อการดาํเนินธรุกจิ ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงานของกลุ่ม MPJ 

อยา่งไรกต็าม กลุ่ม MPJ มปีระวตักิารชําระคา่เช่าทีด่ตีรงตามกําหนดเวลา ไมเ่คยกระทําการใดๆ ทีเ่ป็น
การผดิสญัญาและไดร้บัการต่ออายุสญัญามาโดยตลอด อกีทัง้ นิตบิุคลลทีเ่กีย่วโยงกนัไดแ้สดงเจตนาใน
การใหเ้ช่าระยะยาวจากการใหส้ทิธกิารเช่าระยะเวลา 30 ปี บรษิทัจงึเชื่อมัน่วา่โอกาสทีก่ลุ่ม MPJ จะ
ไมไ่ดร้บัการต่ออายสุญัญาเช่าพืน้ทีม่ไีมม่ากนกั  

นอกจากน้ี ในการเช่าพืน้ทีท่ ัง้หมดกบันิตบิุคลลทีเ่กีย่วโยงกนั บรษิทัมกีารเปรยีบเทยีบราคาค่าเช่ากบั
ราคาประเมนิทรพัยส์นิโดยผูป้ระเมนิราคาอสิระจาํนวน 2 ราย ซึ่งไดร้บัความเหน็ชอบจากคณะกรรม
กํากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์เพื่อใหอ้ตัราราคาค่าเช่ามคีวามสมเหตุสมผล 

นอกจากน้ี LCBL ไดนํ้าที่ดนิทีก่ลุ่มบรษิทัเช่าอยูไ่ปคํ้าประกนัสญัญาเงนิกูใ้หแ้ก่บรษิทัอื่นนอกกลุ่ม MPJ  
โดยหากบรษิทันอกกลุ่มผดินัดชําระหน้ี ธนาคารมสีทิธใินการยดึทีด่นิของ LCBL ทีเ่ป็นพืน้ที่เช่าของกลุ่ม 
MPJ ได ้อยา่งไรกต็าม อา้งองิจากความเหน็ของทีป่รกึษากฎหมายระบุวา่ตามมาตรา 569 แหง่ประมวล
กฎหมายแพง่และพาณิชย ์ (“ป.พ.พ.”) บญัญตัวิา่ “อนัสญัญาเช่าอสงัหารมิทรพัยน์ัน้ยอ่มไมร่ะงบัไป
เพราะเหตุโอนกรรมสทิธิท์รพัยส์นิซึง่ใหเ้ช่าผูร้บัโอนยอ่มรบัไปทัง้สทิธแิละหน้าทีข่องผูโ้อนซึง่มตี่อผูเ้ชา่
นัน้ดว้ย” ในกรณีที่หากบรษิทันอกกลุ่ม IPO ผดินัดชําระหน้ี และสง่ผลใหม้กีารบงัคบัจาํนองที่ดนิเช่า
ดงักล่าว กรณีน้ีสญัญาแบ่งเช่าที่ดนิระหวา่งกลุ่ม MPJ กบั LCBL ยอ่มไมร่ะงบัไป และธนาคาร (ในฐานะ
ผูร้บัโอน) ยอ่มรบัโอนไปทัง้สทิธแิละหน้าทีข่อง LCBL (ในฐานะผูโ้อน) ซึง่มตี่อกลุ่ม MPJ (ในฐานะผูเ้ช่า) 
ดว้ย ทัง้น้ี เป็นไปตามมาตรา 569 แหง่ ป.พ.พ. อยา่งไรกต็าม ขอ้ตกลงในการต่ออายสุญัญา ตามที่
กําหนดไวใ้นขอ้ 5.1 ของสญัญาแบ่งเช่าทีด่นินัน้ ถอืไดว้า่เป็น “คาํมัน่วา่จะใหเ้ช่า” ซึง่คาํมัน่วา่จะใหเ้ช่า
ดงักล่าว ถอืเป็นขอ้ตกลงต่างหากจากสญัญาเช่า ซึง่มผีลผกูพนัเฉพาะคูส่ญัญาเท่านัน้ และไมม่ผีลผูกพนั
บุคคลภายนอกแต่อยา่งใด ดงันัน้ ขอ้ตกลงในการต่ออายสุญัญาออกไปอกี 10 ปี จงึไมอ่าจผกูพนัผูร้บั
โอนทีจ่ะใหผู้เ้ช่าสามารถต่ออายุการเช่าต่อไปได ้ (เทยีบเคยีงตามคาพพิากษาศาลฎีกาที ่ 6763/1998 
และคาํพพิากษาศาลฎีกาที ่6975/1994)  

ดงันัน้ ในกรณีที่หากบรษิทันอกกลุ่ม MPJ ผดินัดชําระหน้ี และสง่ผลใหม้กํีารบงัคบัจาํนองที่ดนิเช่า
ดงักล่าวแล้ว กลุ่ม MPJ ยงัคงมสีทิธใินการเช่าที่ดนิเช่า ตามสญัญาแบ่งเช่าทีด่นิดงักลา่วต่อไป ทัง้น้ี จน
ครบกําหนดระยะเวลาการเช่า กล่าวคอื 20 ปี 

ความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาน้ํามนัเชื้อเพลิง 

ตน้ทุนน้ํามนัเชือ้เพลงิถอืเป็นตน้ทุนหลกัในการดาํเนินธุรกจิใหบ้รกิารขนสง่ โดยในปี 2021 - ปี 2023 
และงวด 6 เดอืนปี 2024 MPJLO มตีน้ทุนน้ํามนัเชือ้เพลงิคดิเป็นสดัสว่นประมาณรอ้ยละ 21.25 รอ้ยละ 
18.06 รอ้ยละ 28.31 และรอ้ยละ 26.55 ของตน้ทุนรวม ตามลาํดบั ซึง่ราคาน้ํามนัจะผนัผวนตามอุปสงค์
และอุปทานในตลาดโลก โดยในภาวะทีร่าคาน้ํามนัในตลาดโลกปรบัตวัสงูขึน้ ราคาน้ํามนัเชือ้เพลงิใน
ประเทศไทยจะปรบัตวัสงูขึน้ตามไปดว้ย สง่ผลใหต้น้ทุนใหบ้รกิารเพิม่ขึน้ และอาจจะสง่ผลกระทบต่อ
การดาํเนินการของธรุกจิใหบ้รกิารขนสง่ของกลุ่มบรษิทั 
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อยา่งไรกต็าม MPJLO มกีารเปรยีบเทยีบราคาน้ํามนัทุกครัง้ก่อนสัง่ซื้อ โดยเปรยีบราคาเสนอขายของผู้
จดัจาํหน่าย แต่ละรายซึง่มสีว่นลดจากราคาตลาดแตกต่างกนั ตลอดจนดแูลประสทิธภิาพการใชน้ํ้ามนั
เชือ้เพลงิของพนกังานขบัรถทีต่อ้งมกีารควบคมุปรมิาณการใชน้ํ้ามนัผา่นบตัรเตมิน้ํามนัหรอืฟลทีการด์ 
(Fleet card) และการจดัทํารายงานสรปุการใชน้ํ้ามนัเพื่อตดิตามปรมิาณการใชท้ีส่อดคลอ้งกบัระยะ
ทางการวิง่รถ และระบบการเตมิน้ํามนั ณ สถานีบรกิารน้ํามนัภายในทีไ่ดร้บัการอนุญาตของบรษิทัเอง  

นอกจากน้ี MPJLO จงึมกีารกําหนดคา่บรกิารและทําสญัญาค่าบรกิารกบัสายเรอื โดยอา้งองิกบัราคา
น้ํามนั ทําใหส้ามารถเพิม่คา่บรกิารขนสง่ไดต้ามราคาน้ํามนัทีเ่พิม่ขึน้ และ MPJLO เพิม่จาํนวนรถ NGV 
เพื่อกระจายความเสีย่งจากความผนัผวนของราคาน้ํามนั MPJLO จะมกีารกําหนดนโยบายการกําหนด
ราคาขายโดยเสนอราคาต้นทุนบวกกําไรขัน้ตํ่าซึง่จะมกีารเปลีย่นแปลงตามราคาน้ํามนัเชือ้เพลงิที่
เปลีย่นแปลงไปทุกเดอืน ดงันัน้ MPJLO จงึสามารถบรหิารจดัการความเสีย่งจากการผนัผวนของราคา
น้ํามนัเชือ้เพลงิได ้  

ความเส่ียงจากการไม่ต่อสญัญาร่วมทุนเพ่ือดาํเนินการธรุกิจให้บริการลานตู้ของบริษทัร่วม 

MPJDC มบีรษิทัรว่มลงทุนแหง่หน่ึงซึง่เป็นการรว่มทุนระหวา่งบรษิทั เอม็ พ ีเจ ดสีทรบิวิชัน่ เซน็เตอร ์
จาํกดั (“MPJDC”) กบับรษิทั โอโอซแีอล โลจสิตคิส ์ (ฮ่องกง) จาํกดั และบรษิทั โอโอซแีอล โลจสิตคิส ์
(ประเทศไทย) จาํกดั เรยีกรวมกนัวา่ (“OLL”) เพื่อก่อตัง้ บรษิทั โอเอม็ ดโีพ จํากดั (“OM”) ขึน้เมื่อวนัที ่
27 พฤศจกิายน 2019 ดว้ยทุนจดทะเบยีน 8.00 ลา้นบาท แบ่งเป็นหุน้สามญั 80,000 หุน้ มลูค่าทีต่ราไว้
หุน้ละ 100.00 บาท ถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 49.00 รอ้ยละ 49.00 และรอ้ยละ 2.00 ตามลําดบั เพื่อ
ประกอบธุรกจิใหบ้รกิารลานตู้คอนเทนเนอร ์(Container) รวมทัง้ รบัซ่อมแซมและทําความสะอาดตูค้อน
เทนเนอรเ์พื่อใหพ้รอ้มนําไปใชง้านสาํหรบัสายการเดนิเรอื OOCL และม ี MPJDC เป็นผูบ้รหิารจดัการ
การดาํเนินงานทัง้หมด  

โดยในปี 2021 - ปี 2023 และงวด 6 เดอืนแรกปี 2024 MPJDC มรีายไดจ้าก OM เท่ากบั 56.73 ลา้น
บาท 50.48 ลา้นบาท 57.17 ลา้นบาท และ เท่ากบั 29.89 ลา้นบาท ตามลําดบั โดยคดิเป็นรอ้ยละ 25.52 
รอ้ยละ 20.26 รอ้ยละ 19.92 และรอ้ยละ 20.20 ของรายได ้MPJDC ตามลําดบั และบรษิทัมสีว่นแบ่ง
กําไรจากการดาํเนินงานของ OM จาํนวน 10.23 ลา้นบาท 19.76 ลา้นบาท 20.68 ลา้นบาท และ เท่ากบั 
10.33 ลา้นบาท  หรอืคดิเป็นสดัสว่นจากกําไรสทุธขิองกลุ่มบรษิทัเท่ากบัรอ้ยละ 15.69 รอ้ยละ 19.50 
รอ้ยละ 25.71 และรอ้ยละ 26.93 ตามลําดบั ซึง่สว่นแบ่งกําไรจาก OM ถอืเป็นรายไดท้ีม่นียัสาํคญัต่อ
กําไรสทุธใินงบการเงนิของกลุ่มบรษิทั ดงันัน้หากในอนาคต MPJDC ไมไ่ดล้งทุนในธุรกจิดงักล่าวแล้ว 
อาจสง่ผลกระทบตอ่ผลการดําเนินงานของกลุ่มบรษิทัได ้

สญัญารว่มทุนมอีายสุญัญา 5 ปีโดยจะครบกําหนดสญัญาสิน้สดุวนัที ่ 5 พฤศจกิายน 2024 (สามารถ
พจิารณารายละเอยีดสญัญาเพิม่เตมิในสว่น 2.2 หวัขอ้ยอ่ย 1.2.2.4.5 สญัญาสาํคญัทีใ่ช้ในการประกอบ
ธรุกจิ ขอ้ที ่ 8) ในช่วงเดอืนกนัยายน 2024 ฝ่ายบรหิารไดด้าํเนินการตดิต่อเจรจาเพื่อขอต่อสญัญาร่วม
ทุนกบั OLL โดยอยู่ในขัน้ตอนเสนอคณะกรรมการบรหิารพจิารณาพจิารณาเรื่องอตัราคา่ใช้จา่ยที่
เปลีย่นแปลงจากสญัญาฉบบัเดมิ เพื่อใหอ้ตัราค่าธรรมเนียมเหมาะสม โดยจะดาํเนินการเปรยีบเทยีบ
อตัราคา่บรกิารนําเสนอคณะกรรมการตรวจสอบ และคณะกรรมการบรษิทัพจิารณาอนุมตัก่ิอนการ
ดาํเนินการในช่วงเดอืนตุลาคม 2024  

ทาง MPJLO จะดาํเนินการจดัใหม้กีารพจิารณารายการตามเกณฑข์องรายการระหว่างกนั โดยการ
เปรยีบเทยีบอตัราการใหบ้รกิารก่อนนําเสนออตัราคาบรกิารตามสญัญา JV ใหเ้หมาะสมต่อไป ทัง้น้ีราคา
และเงื่อนไขในการเขา้ทํารายการจะพจิารณาตามความเหมาะสมของวตัถุประสงคใ์นการจดัตัง้กจิการ
รว่มคา้ เพื่อเป็นประโยชน์สงูสดุของผูถ้อืหุน้ ฝ่ายบรหิารมคีวามมัน่ใจว่าจะไดร้บัการต่อสญัญาจาก 
OOCL โดยคาดวา่จะเจรจาและลงนามสญัญาฉบบัใหมแ่ล้วเสรจ็ในช่วงเดอืนตุลาคม ปี 2024 ใหแ้ลว้
เสรจ็ก่อนเสนอขายหุน้ต่อประชาชนโดยสญัญาฉบบัใหมจ่ะมผีลนบัตัง้แต่วนัที ่ 6 พฤศจกิายน 2024 ถงึ
วนัที ่5 พฤศจกิายน 2029 หรอืเป็นระยะเวลา 5 ปี นอกจากน้ี MPJLO ไดพ้จิารณาแผนการจดัการพืน้ที่
เช่าของ OM ในกรณีทีไ่มไ่ดต้่อสญัญา JV มแีผนการจดัการ 2 กรณี ไดแ้ก่  

1. MPJLO จะดาํเนินการเจรจาเพื่อร่วมทุนกบัสายเรอืเจา้อื่นเพื่อดาํเนินการบรหิารลานตูต้่อไป 

2. พจิารณาขยายลานตูข้อง MPJDC เอง โดยใช้พืน้ทีท่ี ่OM ดาํเนินการอยู ่ณ ปัจจบุนั เน่ืองจาก
MPJLO มองวา่ในอนาคตธรุกจิลานตูย้งัเตบิโตอกีมาก และกําลงัการจดัการตูข้อง MPJDC 
คอ่นขา้งแน่น อาจเป็นโอกาสในการขยายการใหบ้รกิารของบรษิทัในอนาคตได ้
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อยา่งไรกต็าม ทีผ่า่นมา MPJDC ไดบ้รหิารจดัการการใหบ้รกิารลานตูค้อนเทนเนอร ์OM ไดเ้ป็นอยา่งด ี
ทําใหม้ผีลกําไรจากการประกอบธรุกจิอยา่งต่อเน่ือง เป็นที่พอใจของสายการเดนิเรอื OOCL ทําใหก้าร
รว่มลงทุนไดก่้อใหเ้กดิประโยชน์กบัผูถ้อืหุน้ทุกฝ่ายทัง้กลุ่มบรษิทั และสายเดนิเรอื จงึเหน็วา่การร่วม
ลงทุนและการเป็นตวัแทนสายการเดนิเรอืจะยงัคงดําเนินต่อไป 

ความเส่ียงจากความผนัผวนของค่าระวาง 

ตน้ทุนคา่ระวางเครื่องบนิและคา่ระวางเรอืถอืเป็นตน้ทุนหลกัในการดําเนินธรุกจิใหบ้รกิารจดัการขนสง่
ระหวา่งประเทศ โดยในปี 2021 - ปี 2023 และงวด 6 เดอืนแรกปี 2024 ตน้ทุนค่าระวางเครื่องบนิคดิเป็น
สดัสว่นรอ้ยละ 0.09 รอ้ยละ 0.02 รอ้ยละ 0.12 และรอ้ยละ 0.37 ของตน้ทุนรวม และตน้ทุนคา่ระวางเรอื
คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 19.77 รอ้ยละ 34.84 รอ้ยละ 3.96 รอ้ยละ และรอ้ยละ 6.76 ของตน้ทุนรวม 
ตามลําดบั ทําใหค้วามผนัผวนของคา่ระวางอาจสง่ผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานของ MPJDC ไดอ้ยา่ง
มนียัสาํคญั หาก MPJDC ไมส่ามารถปรบัราคาคา่บรกิารตามตน้ทุนค่าระวางการใหบ้รกิารที่
เปลีย่นแปลงไดใ้นทนัท ี  โดยราคาคา่ระวางเครื่องบนิและคา่ระวางเรอืเปลีย่นแปลงไปตามอุปสงคแ์ละ
อุปทานในตลาดของการขนสง่สนิคา้ระหวา่งประเทศ 

MPJDC ตระหนกัถงึความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้จากความผนัผวนของคา่ระวาง จงึมกีารตดิตามราคาค่า
ระวางอย่างใกลช้ดิเพื่อคาดการณ์สถานการณ์และแนวโน้มของค่าระวาง และวางแผนการจดัหาระวาง 
โดยมกีารคาดการณ์ปรมิาณความตอ้งการบรกิารของลูกคา้และจองระวางในปรมิาณมาก เพื่อเพิม่
อํานาจในการต่อรองคา่ระวาง และกําหนดราคาคา่บรกิารใหม้สี่วนต่างกําไรในระดบัทีจ่ะสามารถรองรบั
การเปลี่ยนแปลงของราคาคา่ระวางไดใ้นระดบัหน่ึง และสามารถแขง่ขนัไดส้อดคลอ้งกบัราคาตลาด โดย 
MPJDC มกีารกําหนดนโยบายการกําหนดราคาขายโดยเสนอราคาตน้ทุนบวกกําไรขัน้ตํ่า ดงันัน้ 
MPJDC จงึสามารถบรหิารจดัการความเสีย่งจากการผนัผวนของคา่ระวางได ้

ความเส่ียงในการต่อสญัญาเช่าคลงัสินค้า 

MPJWD เริม่ประกอบธรุกจิคลงัใหเ้ช่าตัง้แต่ช่วงปี 2020 โดย MPJWD พจิารณาวา่การใหบ้รกิาร
คลงัสนิคา้ใหเ้ช่าสามารถรองรบัความตอ้งการของลูกคา้กลุ่มนําเขา้สง่ออกไดเ้ป็นอยา่งด ี ประกอบกบัต่อ
ยอดธรุกจิโลจสิตกิสข์องกลุ่มบรษิทัใหค้รบวงจรมากยิง่ขึน้ โดยในปี 2021 - ปี 2023 และงวด 6 เดอืนปี 
2024 MPJWD มรีายไดจ้ากธุรกจิคลงัสนิคา้เท่ากบั 5.66 ลา้นบาท 6.20 ลา้นบาท 5.50 ลา้นบาท และ 
9.00 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 0.56 รอ้ยละ 0.48 รอ้ยละ 0.60 และรอ้ยละ 1.97 ของรายไดร้วมของ
กลุ่มบรษิทัตามลําดบั โดยปัจจบุนั MPJWD มคีลงัสนิคา้เพื่อใหบ้รกิาร 2 แหง่ ไดแ้ก่ คลงัแหง่ที่ 1 มขีนาด
พืน้ทีเ่ท่ากบั 4,900 ตารางเมตร ตัง้อยูบ่รเิวณท่าเรอืแหลมฉบงั อําเภอศรรีาชา จงัหวดัชลบุร ีปัจจบุนัมผีู้
เช่า 1 ราย โดยผูเ้ช่าใชเ้ป็นสถานทีจ่ดัตัง้เขตปลอดอากร มกีารทําสญัญากําหนดระยะเวลาเช่า 3 ปี ซึ่ง
เริม่เดอืนกนัยายน 2023 และจะครบกําหนดในเดอืนสงิหาคม 2026 และคลงัแหง่ที ่2 มขีนาดพืน้ทีเ่ท่ากบั 
12,463 ตารางเมตร ตัง้อยูท่ีอ่ําเภอบา้นคา่ย จงัหวดัระยอง ซึง่ MPJWD ไดส้ง่มอบพืน้ทีเ่ช่าคลงัสนิคา้
ใหแ้ก่ลูกคา้แล้วในเดอืนเมษายน 2024 โดยลูกคา้ประกอบธุรกจิขายสนิคา้เครื่องใช้ไฟฟ้า ซึง่มกีารทํา
สญัญากําหนดระยะเวลาเช่า 5 ปี ซึง่เริม่เดอืนเมษายน 2024 และจะครบกําหนดในเดอืนมนีาคม 2029 
ทัง้น้ี อาจมคีวามเสีย่งในกรณีทีลู่กคา้ปัจจบุนั เมื่อครบกําหนดอายสุญัญาเช่าแลว้ ลูกคา้อาจพจิารณาไม่
ต่ออายสุญัญา หรอืแผนการพฒันาและขยายพืน้ที่การใหบ้รกิารเช่าคลงัสนิคา้ในอนาคตไมส่ามารถ
จดัหาลูกคา้ใหม ่ หรอืการใชบ้รกิารมกีารทําสญัญาเช่าระยะสัน้ สง่ผลใหร้ายไดจ้าการใหบ้รกิารเช่า
คลงัสนิคา้มคีวามไม่แน่นอน และอาจสง่ผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานของ MPJWD ได ้

อยา่งไรกต็าม MPJWD เชื่อว่าดว้ยทําเลทีต่ ัง้ของคลงัสนิคา้ในปัจจบุนัและอนาคตของ MPJWD อยูใ่น
ทําเลทีต่ ัง้ทีม่ศีกัยภาพอยูบ่รเิวณใกลเ้คยีงกบัท่าเรอืแหลมฉบงั จงัหวดัชลบุร ี และนิคมอุตสาหกรรม 
จงัหวดัระยอง เพื่ออํานวยความสะดวกใหก้บัผูเ้ช่าในการขนสง่สนิคา้ จงึเป็นทีต่อ้งการของ
ผูป้ระกอบการจาํนวนมาก อกีทัง้ MPJWD มกีารกําหนดอตัราคา่เช่าทีส่ามารถแขง่ขนักบัตลาดได ้ดงันัน้
ความเสีย่งขา้งตน้จงึมโีอกาสทีจ่ะส่งผลกระทบต่อบรษิทัอยูใ่นระดบัตํ่า 
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ความเส่ียงจากการแข่งขนัในอตุสาหกรรม 

กลุ่มบรษิทัมคีวามเสีย่งจากการเขา้มาของคูแ่ขง่รายใหม ่ ธุรกจิใหบ้รกิารขนสง่สนิคา้ในประเทศไทยมี
จาํนวนผูป้ระกอบการในอุตสาหกรรมเป็นจาํนวนมากเน่ืองจากเป็นธรุกจิทีไ่มต่อ้งการเงนิลงทุนสงูแต่
ตอ้งใหค้วามสาํคญักบัการมคีวามสมัพนัธก์บัลูกคา้ ประกอบกบัผูป้ระกอบการสายเดนิเรอืเองมกีาร
แขง่ขนัสงู สายเดนิเรอืบางแหง่จงึไดข้ยายธรุกจิใหค้รอบคลุมบรกิารสายโลจสิตกิสเ์พื่อลดตน้ทุนและการ
พึง่พงิจากบรษิทัรบัจดัการขนสง่สนิคา้ ดงันัน้ หากการแขง่ขนัมคีวามรนุแรงมากขึน้หรอืมผีูป้ระกอบการ
รายใหมเ่พิม่ขึน้ อาจสง่ผลต่อการดาํเนินธรุกจิของกลุ่มบรษิทั จากการสญูเสยีลูกคา้และส่วนแบ่ง
การตลาด 

อยา่งไรกต็าม กลุ่มบรษิทัมคีวามเชื่อมัน่วา่ชื่อเสยีงในการดาํเนินธรุกจิบรกิารใหบ้รกิารขนสง่สนิคา้และ
ธรุกจิใหบ้รกิารลานตู้คอนเทนเนอรข์อง MPJDC ทีม่กีารนําเสนอบรกิารที่ครบวงร ความชํานาญใน
เสน้ทางและการจดัการบรกิาร ประสบการณ์บรหิารงานของผูบ้รหิารทีม่ปีระสบการณ์มาอยา่งยาวนาน 
และทมีงานทีม่คีณุภาพจะสามารถตอบสนองตอ่ความตอ้งการของลูกคา้ และสามารถรกัษา
ความสมัพนัธก์บัลูกคา้ใหอ้ยูก่บักลุ่มบรษิทัไดอ้ย่างต่อเน่ือง โดยกลุ่มบรษิทัจะมกีารวดัความพงึพอใจ
จากการใชบ้รกิารของลูกคา้ จงึคาดวา่ความเสีย่งดงักล่าวจะไมก่ระทบต่อการดําเนินงานของบรษิทัอยา่ง
มนียัสาํคญั 

นอกจากน้ี MPJLO ยงัมกีารพฒันาและขยายการบรกิารเพื่อมุง่เน้นการใหบ้รกิารอยา่งครบวงจรเพื่อให้
ครอบคลุมความตอ้งการบรกิารดา้นขนสง่ของลูกคา้ในทุกๆ ดา้น โดย MPJLO ไดข้ยายพืน้ที่การ
ใหบ้รกิารเช่าคลงัสนิคา้สาํหรบัสนิคา้ทัว่ไปอกี 2 แหง่ ภายใตก้ารดําเนินการของ MPJWD เพื่อตอบสนอง
ความตอ้งการของลูกคา้ทีจ่ะนําสนิคา้มาพกัยงัคลงัสนิคา้ก่อนสง่ออกทีท่่าเรอืแหลมฉบงั โดยปัจจบุนักลุ่ม
บรษิทัมแีผนในการดาํเนินการขยายธรุกจิคลงัสนิคา้ในพืน้ทีอ่ําเภอ บ้านคา่ย จงัหวดัระยอง ซึง่ ปัจจบุนั
บรษิทัอยูร่ะหวา่งการเจรจากบัเจา้ของทีด่นิเพื่อจดัซือ้ทีด่นิ และเจรจาแผนการดาํเนินการกบัลูกคา้
สาํหรบัการเช่าพืน้ทีค่ลงัสนิคา้ ก่อนพจิารณาดาํเนินการพฒันาคลงัสนิคา้ เน่ืองจากลกัษณะคลงัสนิคา้
ของ MPJWD เป็นลกัษณะคลงัทีส่รา้งตามวตัถุประสงคก์ารใชง้านของลูกคา้ (Built to Suit) ซึง่ MPJWD 
คาดวา่จะสามารถจดัหาลูกคา้ไดภ้ายในเดอืนกนัยายน ปี 2025 และจะดําเนินการพฒันาคลงัสนิคา้
ภายใน 10 เดอืนเพื่อสง่มอบคลงัสนิคา้ในเดอืนกรกฎาคม 2026 ต่อไป โดย MPJWD คาดวา่จะใชเ้งนิ
ลงทุนรวมประมาณ 305.50 ลา้นบาทในการจดัซือ้ทีด่นิและลงทุนก่อสรา้งคลงัสนิคา้ 

อกีทัง้ โครงการสรา้งคลงัสนิคา้ เน้ือทีร่วม 19 ไร ่1 งาน 54.91 ตารางวา ทีด่นิตัง้อยูท่ี ่ อําเภอศรรีาชา 
จงัหวดัชลบุร ีมรีะยะทางจากท่าเรอืแหลมฉบงัประมาณ 10 กโิลเมตร ซึง่ MPJWD ไดซ้ือ้ทีด่นิเมื่อเดอืน
พฤษภาคม 2023  ซึง่ MPJWD มแีผนในการดาํเนินการก่อสรา้งอาคารคลงัสนิคา้ 2 หลงั แบ่งเป็นอาคาร
ขนาด 9,750 ตารางเมตร และอาคารขนาด 5,845 ตารางเมตร โดยมกีลุ่มลูกคา้เป้าหมายเป็น
ผูป้ระกอบการสง่ออกทีต่อ้งการเกบ็รกัษาสนิคา้เพื่อรอการบรรจุและสง่ออกผา่นท่าเรอืแหลมฉบงั 
รวมถงึอยูใ่นพืน้ทีใ่กล้เคยีงกบัพืน้ทีใ่หบ้รกิารของ MPJLO และ MPJDC ซึง่ผูเ้ช่าซึง่เป็นผูนํ้าเขา้สง่ออก
สามารถใชบ้รกิารโลจสิตกิสป์ระเภทอื่นของกลุ่มบรษิทั ซึง่จะไดร้บัความรวดเรว็และความสะดวกสบาย
ในการใชบ้รกิาร ปัจจบุนั MPJWD ยงัไมด่าํเนินการก่อสรา้งคลงัสนิคา้ เน่ืองจากจะดําเนินการสรรหา
ลูกคา้ ก่อนพจิารณาพฒันาคลงัสนิคา้ เน่ืองจากลกัษณะคลงัสนิคา้ของ MPJWD เป็นลกัษณะคลงัทีส่รา้ง
ตามวตัถุประสงคก์ารใชง้านของลูกคา้ (Built to Suit) ซึง่ MPJWD คาดวา่จะสามารถจดัหาลูกคา้ได้
ภายใน ไตรมาสที ่1 ปี 2026 และจะดาํเนินการพฒันาคลงัสนิคา้ภายใน 10 เดอืนเพื่อสง่มอบคลงัสนิคา้
ในช่วงไตรมาส 1 ปี 2027 ต่อไป โดย MPJWD คาดวา่จะใชเ้งนิลงทุนรวมประมาณ 215.00 ลา้นบาทใน
ลงทุนก่อสรา้งคลงัสนิคา้ 
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ความเส่ียงจากการลงทุนในธรุกิจคลงัสินค้า 

กลุ่มบรษิทัมกีารประกอบธุรกจิคลงัสนิคา้ภายใต ้MPJWD ซึง่เป็นบรษิทัยอ่ยของ MPJLO โดย ณ วนัที ่
30 มถุินายน 2024 MPJLO ถอืหุน้ใน MPJWD รอ้ยละ 51.00 โดย MPJLO มแีผนการในการนําเงนิระดม
ทุนจากการเสนอขายหุน้ต่อประชาชนจาํนวน 185 ลา้นบาทเพื่อลงทุนในหุน้เพิม่ทุนของ MPJWD โดย
สดัสว่นการถอืหุน้ของ MPJLO จะเพิม่ขึน้เท่ากบัรอ้ยละ 97.49 (ในกรณีทีผู่ถ้อืหุน้อื่นไมใ่ชส้ทิธเิพิม่ทุน
ตามสดัสว่น) ทีผ่า่นมา MPJWD มรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารคลงัสนิคา้ใหเ้ช่า (งบเฉพาะกจิการปี 2021 - 
ปี 2023 และงวด 6 เดอืนปี 2024 ซึง่เป็นขอ้มลูจากฝ่ายบรหิารซึง่มผีลกระทบจากมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงนิสาํหรบักจิการทีไ่มม่สีว่นไดเ้สยีสาธารณะ (NPAE)) เท่ากบั 5.66 ลา้นบาท 6.20 ลา้นบาท 
5.49 ลา้นบาท และ 9.00 ลา้นบาท ตามลําดบั กําไร(ขาดทุน)สทุธขิอง MPJWD เท่ากบั (0.18) ลา้นบาท 
0.97 ลา้นบาท  (2.56) ลา้นบาท และ (0.11) ลา้นบาท ตามลําดบั ซึง่ผลขาดทุนเกดิจากต้นทุนทาง
การเงนิทีส่งูขึน้จากการลงทุนในการจดัซือ้ทีด่นิเพื่อขยายธรุกจิ โดย MPJLO พจิารณาวา่การลงทุนใน
ธรุกจิคลงัสนิคา้นัน้เป็นโอกาสทางธรุกจิเพื่อสนบัสนุนธรุกจิโลจกิตกิสอ์ยา่งครบวงจร ซึ่งสถานทีต่ ัง้
คลงัสนิคา้ของ MPJWD ณ ปัจจบุนั ตัง้อยูท่ีท่่าเรอืแหลมฉบงั อําเภอศรรีาชา จงัหวดัชลบุร ีและอําเภอ
บา้นคา่ย จงัหวดัระยอง ซึง่เป็นจุดยทุธศาสตรท์ีส่าํคญัของเสน้ทางการขนส่งสนิคา้ อกีทัง้อยูท่ีบ่รเิวณ
เขตพฒันาพเิศษภาคตะวนัออก (Eastern Economic Corridor: EEC) ซึง่มกีารลงทนุ และมคีวาม
ตอ้งการพืน้ทีใ่นแถบดงักล่าวเพิม่สูงขึน้  

การลงทุนในธุรกจิคลงัสนิคา้เป็นธรุกจิทีใ่ชเ้งนิลงทุนจาํนวนหน่ึง และใชร้ะยะเวลาในการคนืทุน ซึง่อาจ
ทําใหบ้รษิทัมคีวามเสีย่งจากการจดัหาลูกคา้ และภาระดอกเบีย้ สภาวะทางการเมอืง สงัคม กฎระเบยีบ 
สภาพเศรษฐกจิทีอ่าจไมส่ามารถคาดการณ์ได ้ ตลอดจนกฎหมาย และอาจทําใหผ้ลตอบแทนจากการ
ลงทุนไมเ่ป็นไปตามทีบ่รษิทัคาดการณ์ไว ้ ซึง่ความเสีย่งเหล่าน้ีอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกจิ และ
ผลการดาํเนินงานของ MPJWD 

อยา่งไรกต็าม MPJLO ไดจ้ดัจา้งผูป้ระเมนิราคาหุน้ของ MPJWD เพื่อประกอบการตดัสนิใจของนกั
ลงทุนซึง่ไดแ้นบเป็นเอกสารแนบอื่นพรอ้มหนงัสอืชีช้วนฉบบัน้ี ทัง้น้ี ผูป้ระเมนิราคาไดป้ระเมนิมลูค่า
กจิการของ MPJWD เท่ากบั 165.03 – 233.89 ลา้นบาท ซึง่คดิเป็นมลูคา่ต่อหุน้ของ MPJWD ภายหลงั
จากการเพิม่ทุนเป็น 195 ลา้นบาท เท่ากบั 8.46 – 11.99 บาทต่อหุน้ โดย MPJ เพิม่ทุนใน MPJWD ใน
ราคา 10 บาทต่อหุน้ ซึง่เท่ากบัมลูคา่ทีต่ราไว ้ โดยการประมาณการอยูภ่ายใตส้มมตฐิานของการเปิด
คลงัสนิคา้ 3 แหง่ ประกอบดว้ยคลงัสนิคา้ที ่ MPJWD สง่มอบใหแ้ก่ลูกคา้ไปแลว้ ไดแ้ก่ 1) คลงัสนิคา้
แหลมฉบงั 2) คลงัสนิคา้ระยองเฟส 1 และโครงการในอนาคต 1 แห่ง ไดแ้ก่ 3) คลงัสนิคา้ระยองเฟส 2 
อยา่งไรกต็าม คลงัสนิคา้ระยองเฟส 2 ฝ่ายบรหิารประมาณการว่าจะเป็นคลงัสนิคา้ทีม่พีืน้ที่ใหบ้รกิาร
มากทีส่ดุ ซึง่มขีนาดมากกวา่กึง่หน่ึงของพืน้ทีร่วมของ 3 คลงัสนิคา้ ดงันัน้ หากคลงัสนิคา้ระยองเฟส 2 
ไมเ่กดิขึน้ อาจสง่ผลกระทบทําใหม้ลูคา่กจิการลดลงมากกวา่กึง่หน่ึงของราคาประเมนิ  

ทัง้น้ี ฝ่ายบรหิารไดจ้ดัทําอตัราผลตอบแทนภายใน (IRR) และมลูคา่ปัจจบุนัสทุธ ิ(NPV) จากสมมตฐิาน
คลงัสนิคา้ 3 แหง่ ตามทีผู่ป้ระเมนิกําหนดสมมตฐิาน ซึง่ได ้IRR เท่ากบัรอ้ยละ 14.97 และ NPV เท่ากบั 
502.49 ลา้นบาท ทัง้น้ี ฝ่ายบรหิารคาดวา่ MPJWD จะสามารถมผีลกําไรและทําใหข้าดทุนสะสมเปลี่ยน
มาเป็นกําไรสะสมไดภ้ายในปี 2026 ภายใต้การใหบ้รกิารคลงัสนิคา้จํานวน 3 แหง่ ซึง่มลูคา่ของกจิการ
อาจเตบิโตขึน้ตามการขยายธรุกจิคลงัสนิคา้ต่อไปในอนาคต ดงันัน้ นกัลงทุนจงึควรใหค้วามสาํคญัใน
การพจิารณาความเป็นไปไดใ้นการขยายคลงัสนิคา้ในอนาคตของ MPJWD หรอืการขายทรพัยส์นิใหแ้ก่ 
REIT ซึง่เป็นหน่ึงในแผนระยะยาวทีฝ่่ายบรหิารวางแผนในการขยายธรุกจิคลงัสนิคา้ต่อไปในอนาคต ซึ่ง
ฝ่ายบรหิารคาดหวงัวา่ MPJWD จะมมีลูคา่กจิการทีเ่พิม่ขึน้ตามแผนการขยายกจิการต่อไป โดยสามารถ
พจิารณารายละเอยีดการประเมนิมูลคา่หุน้ และการประมาณการของ MPJWD ตามเอกสารแนบ 

นอกจากน้ี เงนิเพิม่ทุนใน MPJWD จะบนัทกึเป็นรายการบญัชเีงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ย ซึง่ตามหลกัการ
บญัช ีบรษิทั จะตอ้งมกีารทดสอบการดอ้ยคา่ของมลูค่าเงนิลงทุนดงักล่าวทุกปี ดงันัน้ จากราคาประเมนิ
ทีผู่ป้ระเมนิราคาประเมนิไดท้ีม่ลูค่า 8.49 – 11.99 บาทต่อหุน้ ซึง่ราคาใกลเ้คยีงกบัมลูคา่เงนิลงทุนของ 
MPJ ทีร่าคา 10 บาทต่อหุน้ซึง่เป็นราคาตามมลูคา่ทีต่ราไว ้ดงันัน้ MPJ จงึมคีวามเสีย่งในการถูกบนัทกึ
คา่ใชจ้า่ยในการดอ้ยคา่ของเงนิลงทุน หาก MPJWD ไมส่ามารถเพิม่มลูคา่ของกจิการไดต้ามมลูคา่เงนิ
ลงทุนที ่MPJ เพิม่ทุนใหแ้ก่ MPJWD ซึง่ในกรณีทีเ่กดิการดอ้ยคา่ของเงนิลงทุน คา่ใชจ้า่ยในการดอ้ยคา่
จะเท่ากบัส่วนต่างของมลูคา่ยตุธิรรมเงนิลงทุนและต้นทุนของเงนิลงทุนที ่ MPJ เพิม่ทุนใหแ้ก่ MPJWD 
ทัง้น้ี ภายหลงัจากการเพิม่ทุน MPJ จะมตีน้ทุนในการเพิม่ทุนใหแ้ก่ MPJWD ทัง้สิน้ 190.10 ลา้นบาท 
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ทัง้น้ี ปัจจบุนั MPJLO ถอืหุน้ใน MPJWD รอ้ยละ 51 และมผีูถ้อืหุน้รายยอ่ยของ MPJWD อกี 2 ท่าน ซึง่
เป็นผูท้ีม่ปีระสบการณ์ดา้นการจดัหาทีด่นิ และการพฒันาคลงัสนิคา้ อยา่งไรกต็าม หาก MPJLO 
ดาํเนินการเพิม่ทนุใน MPJWD จาํนวน 185 ลา้นบาท และผูถ้อืหุน้อกี 2 รายไมม่คีวามประสงคใ์ชส้ทิธิ
เพิม่ทุน จะสง่ผลให ้MPJLO ถอืหุน้เพิม่ขึน้เป็นรอ้ยละ 97.49 และสง่ผลใหส้ดัสว่นการถอืหุน้จากการเพิม่
ทุนใน MPJWD ของผูถ้อืหุน้อกี 2 รายนัน้ลดลงเหลอืรวมกนัเท่ากบัรอ้ยละ 2.51 อยา่งไรกต็าม จากการ
เพิม่ทุนดงักล่าว MPJWD เชื่อว่าจะไมไ่ดร้บัผลกระทบต่อการดาํเนินการของ MPJWD ทัง้ในสว่นการ
จดัหาทีด่นิ การจดัหาลูกคา้ การพฒันาคลงัสนิคา้ หรอืการขยายธรุกจิคลงัสนิคา้ใหเ้ช่าแต่อยา่งใด 
เน่ืองจาก MPJWD มบีุคคลากรที่สามารถดําเนินการงานส่วนต่างๆได ้ และทีผ่า่นมาการดาํเนินการของ
คลงับางแหง่เป็นการดาํเนินการโดยบุคคลากรของกลุ่มบรษิทัเอง MPJLO จงึเชื่อวา่จะสามารถใหบ้รกิาร
คลงัสนิคา้ใหเ้ช่าไดโ้ดยไมไ่ดร้บัผลกระทบจากปัจจยัดงักล่าว  

ความเส่ียงจากอบุติัเหตท่ีุเกิดขึ้นระหว่างการให้บริการขนส่ง 

กลุ่ม MPJ ประกอบธรุกจิเป็นผูใ้หบ้รกิารขนสง่สนิคา้ระหวา่งประเทศ จงึอาจมคีวามเสีย่งซึง่ไมอ่าจ
คาดการณ์ไดจ้ากอุบตัเิหตุระหวา่งการใหบ้รกิารขนสง่ทีอ่าจเกดิขึน้ทําใหเ้กดิความเสยีหายต่อตวัสนิคา้
ของลูกคา้ ซึง่ผลจากอุบตัเิหตุทีเ่กดิขึน้อาจก่อใหเ้กดิการเรยีกรอ้งค่าเสยีหายหรอืคา่ชดเชย อยา่งไรก็
ตาม กลุ่ม MPJ ใหค้วามสาํคญัต่อความปลอดภยัของการบรกิารขนสง่ทัง้กบัสนิคา้และพนักงานขบัรถ 
ซึง่รถขนสง่ของMPJLO ทุกคนัไดม้กีารทําประกนัเพื่อประกนัความรบัผดิชอบทีเ่กดิจากความเสยีหาย
ระหวา่งการขนสง่ รวมทัง้ MPJDC ไดม้กีารจดัทําประกนัภยัความรบัผดิชอบตามกฎหมายของผูร้บั
จดัการขนสง่สนิคา้ระหวา่งประเทศ (Transport specialist legal liability insurance) สาํหรบักรณีสนิคา้
เสยีหายระหวา่งขนสง่ 

นอกจากน้ี กลุ่มบรษิทัไดม้กีารกําหนดนโยบายในการบรหิารงานบรกิารงานขนสง่ดว้ยมาตรฐานความ
ปลอดภยัตามทีก่ฎหมายกําหนด เพื่อลดความเสีย่งจากอุบตัเิหตุทีอ่าจเกดิขึน้ในระหว่างการใหบ้รกิาร 
โดยตอ้งมกีารพจิารณาถงึความชํานาญของบุคลากร และความพรอ้มของยานพาหนะและอุปกรณ์ทีใ่ช้
ในการขนสง่ มกีารตรวจวดัปรมิาณแอลกอฮอลลใ์นรา่งกายของพนักงานขบัรถก่อนการปฏบิตังิาน 
รวมถงึการฝึกอบรมเทคนิคการขบัขีอ่ยา่งปลอดภยัใหก้บัพนักงานขบัรถเพื่อใหส้ามารถปฏบิตังิานได้
อยา่งมปีระสทิธภิาพ ตลอดจนในขณะปฏบิตังิานจะมกีารควบคมุและกําหนดความเรว็ในการขบัขีใ่ห้
เหมาะสมซึง่รถทุกคนัไดม้กีารตดิตัง้ GPS เพื่อตรวจเชค็ความเรว็และบนัทกึพฤตกิรรมในการขบัขีข่อง
พนกังานขบัรถในการจอดแวะหรอืหยดุพกัตามระเบยีบปฏบิตั ิ สําหรบัยานพาหนะทีใ่ชใ้นการขนสง่
จะตอ้งมมีาตรฐานตามทีก่ฎหมายกําหนด ซึง่ก่อนการปฏบิตังิานรถขนสง่ทุกคนัจะตอ้งผ่านการ
ตรวจเชค็สภาพรถและระบบความปลอดภยั มกีารซ่อมบํารงุเครื่องยนต ์ ดแูลรกัษาช่วงล่างและยาง
รถบรรทุกใหม้สีภาพสมบูรณ์อยู่เสมอ เพื่อลดความเสีย่งจากการเกดิอุบตัเิหตุระหวา่งปฏบิตังิานอนัเป็น
เหตุใหเ้กดิความเสยีหายต่อสนิคา้ของลูกคา้และทรพัยากรบุคคลของกลุ่มบรษิทั 

ทัง้น้ี ทีผ่า่นมากลุ่มบรษิทัมสีถติอิุบตัเิหตยุอ้นหลงัช่วงปี 2021 - ปี 2023 และงวด 6 เดอืนแรกปี 2024 
พบวา่มกีารเกดิอุบตัเิหตุจนทําใหเ้กดิความเสยีหายต่อทรพัยส์นิหรอืคา่ใชจ้า่ยชดเชยความเสยีหาย
ระหวา่งการขนสง่สนิคา้คดิเป็นมลูคา่ความเสยีหายเท่ากบั 1.87 ลา้นบาท 1.90 ลา้นบาท 3.02 ลา้นบาท 
และ 0.73 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 0.23 รอ้ยละ 0.18 รอ้ยละ 0.42 และรอ้ยละ 0.20 ของตน้ทุนการ
ใหบ้รกิารรวมตามลําดบั 

ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงลูกค้ารายใหญ่ 

ลูกคา้ของธุรกจิการใหบ้รกิารขนสง่ทางบกต่อเน่ืองกบัท่าเรอืสามารถแบ่งไดเ้ป็น 2 กลุ่ม ไดแ้ก่ ลูกคา้สาย
เรอืและผูป้ระกอบกจิการนําเขา้และสง่ออกสนิคา้ ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 80 และรอ้ยละ 20 ของรายไดจ้าก
ธรุกจิใหบ้รกิารขนสง่ตอ่เน่ืองกบัท่าเรอื ตามลําดบั ซึง่ในปี 2021 – 2023 และงวด 6 เดอืนแรก ปี 2024 
MPJLO มกีารพึง่พงิสายเรอืชัน้นํา 3-4 ราย คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 66.31 รอ้ยละ 70.60 รอ้ยละ 73.28 
และ รอ้ยละ 74.11 ตามลําดบั ของลูกคา้จากการใหบ้รกิารขนสง่ต่อเน่ืองกบัท่าเรอืทัง้หมด โดยในงวด 6 
เดอืนปี  2024 MPJLO มกีารพึง่พงิสายเรอืรายหน่ึงในสดัสว่นรอ้ยละ 30.58 ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร
ขนสง่ทางบกต่อเน่ืองกบัท่าเรอื ซึง่เพิม่ขึน้จากงวด 6 เดอืน ปี 2023 ซึง่สายเรอืดงักล่าวนัน้มสีดัส่วนรอ้ย
ละ 26.13 จงึถอืไดว้า่ธรุกจิการใหบ้รกิารขนสง่ทางบกต่อเน่ืองกบัท่าเรอื มคีวามเสีย่งจากการพึง่พงิ
ลูกคา้รายใหญ่ ซึง่หากในอนาคตลูกคา้ดงักล่าว ไมใ่ชบ้รกิารกบั MPJLO อาจสง่ผลใหร้ายไดจ้ากการ
ใหบ้รกิารขนสง่ทางบกต่อเน่ืองกบัท่าเรอืของ MPJLO ลดลงอยา่งมนีัยสาํคญั 
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MPJDC มรีายไดธ้รุกจิใหบ้รกิารขนสง่สนิคา้ระหวา่งประเทศจากลูกคา้รายใหญ่รายหน่ึง ซึง่เป็นผูผ้ลติ
ขนาดใหญ่ในอุตสาหกรรมผลติภณัฑท์างการเกษตรแปรรปู ในปี 2021 – 2023 และงวด 6 เดอืนปี 2024 
คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 41.05 รอ้ยละ 70.63 รอ้ยละ 16.44 และรอ้ยละ 1.90 ของรายไดจ้ากธรุกจิ
ใหบ้รกิารขนสง่สนิคา้ระหว่างประเทศ ตามลําดบั อยา่งไรกต็าม ในงวด 6 เดอืนปี 2024 MPJDC มรีายได้
ธรุกจิใหบ้รกิารขนสง่สนิคา้ระหวา่งประเทศจากลูกคา้รายใหญ่อกีรายหน่ึง ซึง่เป็นผูผ้ลติขนาดใหญ่ใน
อุตสาหกรรมผลติภณัฑท์างการเกษตรแปรรปูเช่นกนั โดยมสีดัส่วนรายไดร้อ้ยละ 15.48 ซึง่เพิม่ขึน้จาก
งวด 6 เดอืนปี 2566 ซึง่ลูกคา้รายดงักล่าวนัน้มสีดัส่วนรอ้ยละ 2.20 ของรายไดจ้ากธรุกจิใหบ้รกิารขนส่ง
สนิคา้ระหวา่งประเทศ จงึถอืไดว้า่ธรุกจิใหบ้รกิารขนสง่สนิคา้ระหวา่งประเทศ มคีวามเสีย่งจากการพึง่พงิ
ลูกคา้รายใหญ่ ซึง่หากในอนาคตลูกคา้ดงักล่าว ไมใ่ชบ้รกิารกบั MPJDC อาจสง่ผลใหร้ายไดจ้ากการ
ใหบ้รกิารขนสง่สนิคา้ระหว่างประเทศของ MPJDC ลดลงอยา่งมนียัสําคญัได ้

นอกจากน้ี MPJDC ประกอบธรุกจิใหบ้รกิารลานตูค้อนเทนเนอร ์มรีายไดจ้ากลูกคา้สายเรอืรายใหญ่ราย
หน่ึง ในปี 2021 - ปี 2023 และงวด 6 เดอืนปี 2024 คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 17.07 รอ้ยละ 14.47 รอ้ยละ 
17.18 และรอ้ยละ 17.51 ของรายไดจ้ากธรุกจิใหบ้รกิารลานตูค้อนเทนเนอร ์ตามลําดบั จงึถอืไดว้า่ธุรกจิ
ใหบ้รกิารลานตูค้อนเทนเนอร ์ มคีวามเสีย่งจากการพึง่พงิลูกคา้รายใหญ่ ซึง่หากในอนาคตลูกคา้รายน้ี 
ไมใ่ชบ้รกิารลานตู้คอนเทนเนอรก์บั MPJDC อาจสง่ผลใหร้ายไดจ้ากการใหบ้รกิารลานตูค้อนเทนเนอร์
ของ MPJDC ลดลงอย่างมนียัสาํคญัได ้

อยา่งไรกต็าม กลุ่มบรษิทัตระหนกัถงึความเสีย่งดงักล่าวจงึไดม้กีารวางแผนการประกอบธรุกจิแต่ละ
ประเภท โดยมุง่เน้นการใหบ้รกิารทีต่รงกบัความตอ้งการของลูกคา้เพื่อสรา้งความพงึพอใจใหก้บัลูกคา้
สงูสดุ และสรา้งความสมัพนัธท์ีก่บัลูกคา้อยา่งต่อเน่ือง รวมทัง้มกีารเสนอบรกิารที่หลากหลายในราคาที่
สามารถแขง่ขนัในตลาดได ้ และขยายทมีพนกังานขายเพื่อขยายกลุ่มลูกคา้และลดความเสีย่งจากการ
พึง่พงิลูกคา้รายใดรายหน่ึง 

ความเส่ียงจากการไม่ได้ต่อสญัญาเช่าพืน้ท่ีจอดรถหวัลาก 

MPJLO ไดเ้ช่าพืน้ทีส่าํหรบัเป็นที่จอดรถของพนักงานและใชเ้ป็นทีจ่อดรถหวัลาก (บางสว่น) เน่ืองจาก
ทําเลอยูใ่กล้กบัสาํนักงานของบรษิทัจากบรษิทั ธรณ์สกล จาํกดั (“บจ. ธรณ์สกล”) โดยเป็นสญัญา
ระยะเวลา 1 ปี ตัง้แต่วนัที ่1 ธนัวาคม 2566 – 30 พฤศจกิายน 2567 โดยมขีนาดพืน้ทีป่ระมาณ 7 ไร ่
โดยพืน้ทีเ่ช่าดงักล่าวสามารถรองรบัการจอดรถหวัลากของ MPJLO ไดป้ระมาณ 42 คนั อยา่งไรกต็าม 
เน่ืองจากสญัญาการเช่าพืน้ทีจ่อดรถนัน้เป็นสญัญาระยะสัน้ MPJLO จงึอาจมคีวามเสีย่งทีจ่ะไมม่พีืน้ที่
จอดรถหวัลากทีใ่ช้ในการดาํเนินงานของ MPJLO ซึง่อาจสง่ผลกระทบต่อการดําเนินงานต่อไปได ้
อยา่งไรกต็าม เน่ืองจากธรุกจิขนส่งมกีารใชร้ถเพื่อยา้ยตู ้ และขนยา้ยสนิคา้ตลอดเวลา ดงันัน้รถหวัลาก
จะมอีตัราการหมุนเวยีนของรถเขา้-ออกสงู จงึไม่คอ่ยพบเหตุการณ์ทีม่กีารจอดรถหวัลากคา้งไวน้าน 
ปัจจบุนั MPJLO ไดด้าํเนินการต่อสญัญาเช่าพืน้ที่ดงักล่าวเพิม่เตมิอกี 1 ปี เรยีบรอ้ยแล้ว โดยระยะเวลา
สญัญาหมดอายุในเดอืน พฤศจกิายน 2568 

ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงบคุลากรท่ีมีประสบการณ์ 

การใหบ้รกิารดา้นโลจสิตกิสแ์บบครบวงจร ตัง้แต่บรกิารขนสง่สนิคา้ภายในประเทศ บรกิารลานตูค้อน
เทนเนอร ์บรกิารจดัการขนสง่ และบรกิารใหเ้ช่าคลงัสนิคา้นัน้ตอ้งอาศยัความรูค้วามเขา้ใจในกฎระเบยีบ 
ขอ้กําหนด ขอ้บงัคบั หรอืกฎหมายต่างๆ ทีเ่กีย่วขอ้งเป็นจาํนวนมาก รวมทัง้ตอ้งอาศยัผูม้คีวามรูค้วาม
ชํานาญเฉพาะทางในการขนสง่สนิคา้และการดแูลรกัษาสนิคา้อยา่งปลอดภยั ความเชีย่วชาญในการดแูล
ซ่อมแซมตูค้อนเทนเนอร ์บุคลากรจงึเป็นปัจจยัหน่ึงในความสาํเรจ็ของกลุ่มบรษิทั ดงันัน้ กลุ่มบรษิทัจงึมี
ความเสีย่งต่อการขาดแคลนบุคลากร หากกลุ่มบรษิทัสญูเสยีบุคลากรและไมส่ามารถหาบุคลากรทดแทน
ได ้อาจสง่ผลกระทบอยา่งมนียัสาํคญัต่อสถานะทางการเงนิ การดาํเนินงาน และโอกาสทางธรุกจิ 
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กลุ่มบรษิทัตระหนกัถงึความเสีย่งดงักล่าวจงึมกีารจดัทํานโยบายการพฒันาบุคลากร จดัการฝึกอบรม
พนกังานและพฒันาบุคลากรเป็นประจาํทุกปีทัง้จากหน่วยงานภายในของกลุ่มบรษิทัและสถาบนั
ภายนอกเพื่อพฒันาความสามารถอยา่งต่อเน่ืองและมแีผนการจดัสรรผลตอบแทน สวสัดกิาร ที่
เหมาะสมกบัความรูค้วามสามารถของแต่ละบุคคล อกีทัง้ยงัมกีารจดัทํานโยบายแผนการสบืทอด
ตําแหน่ง (Succession Plan) เพื่อใหเ้กดิความต่อเน่ืองของงานในตําแหน่งทีม่บีทบาทสาํคญัต่อ
หน่วยงานโดยเฉพาะ โดยมกีระบวนการวางแผนการสบืทอดตําแหน่งงานระดบัผูบ้รหิารโดยสงัเขป ดงัน้ี 
MPJLO กําหนดใหทุ้กฝ่ายงานมกีารวางแผนสบืทอดตําแหน่งงานของผูบ้รหิารระดบัผูอ้ํานวยการฝ่าย 
เมื่อตําแหน่งระดบัผูบ้รหิารตัง้แต่ผูอ้ํานวยการฝ่ายขึน้ไปวา่งลง หรอืผูด้าํรงตําแหน่งไมส่ามารถปฏบิตัิ
หน้าทีไ่ด ้ MPJLO จะนําเสนอผูส้บืทอดตําแหน่งทีค่ดัเลอืกไวต้่อคณะกรรมการบรหิารเพื่อพจิารณา
อนุมตั ิ โดยพจิารณาจากคณุสมบตั ิ (Qualifications) และความสามารถ (Competencies) ซึง่หมายถงึ 
ความรูท้กัษะ ประสบการณ์ และทศันคตสิาํหรบัตําแหน่งงานต่อไป 
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Financial Statements 
MPJ Logistics 
 

Profit and Loss (THB m) Year Ending Dec 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

Revenue 1,300 910 989 1,245 1,400 
Cost of goods sold (1,065) (715) (764) (962) (1,055) 
Gross profit 235 195 226 283 345 
Other operating income 0 0 0 0 0 
Operating costs (144) (123) (139) (154) (166) 
Operating EBITDA 122 107 136 191 255 
Depreciation (31) (35) (50) (63) (76) 
Goodwill amortisation 0 0 0 0 0 
Operating EBIT 91 72 87 129 179 
Net financing costs (13) (18) (24) (21) (21) 
Associates 20 21 22 22 22 
Recurring non-operating income 44 43 43 42 43 
Non-recurring items 0 0 0 0 0 
Profit before tax 122 97 106 150 201 
Tax (20) (17) (18) (28) (39) 
Profit after tax 101 80 88 122 162 
Minority interests 0 0 0 0 0 
Preferred dividends 0 0 0 0 0 
Other items 0 0 0 0 0 
Reported net profit 101 80 88 122 162 
Non-recurring items & goodwill (net) 0 0 0 0 0 
Recurring net profit 101 80 88 122 162 
 
 

Per share (THB)      
Recurring EPS * 0.69 0.55 0.44 0.61 0.81 
Reported EPS 0.69 0.55 0.44 0.61 0.81 
DPS 0.00 0.00 0.18 0.24 0.32 
Diluted shares (used to calculate per share data) 147 147 200 200 200 
Growth      
Revenue (%) 28.1 (30.0) 8.7 25.8 12.5 
Operating EBITDA (%) 5.6 (12.0) 27.1 40.1 33.2 
Operating EBIT (%) 46.3 (21.1) 20.8 48.0 39.3 
Recurring EPS (%) (78.9) (20.6) (19.9) 38.9 33.3 
Reported EPS (%) (78.9) (20.6) (19.9) 38.9 33.3 
Operating performance      
Gross margin inc. depreciation (%) 18.1 21.4 22.8 22.7 24.7 
Gross margin exc. depreciation (%) 20.4 25.3 27.8 27.8 30.1 
Operating EBITDA margin (%) 9.4 11.8 13.8 15.4 18.2 
Operating EBIT margin (%) 7.0 7.9 8.8 10.3 12.8 
Net margin (%) 7.8 8.8 8.9 9.8 11.6 
Effective tax rate (%) 20.0 21.8 21.8 21.8 21.8 
Dividend payout on recurring profit (%) - - 40.0 40.0 40.0 
Interest cover (X) 10.2 6.5 5.4 8.1 10.6 
Inventory days 3.9 4.8 3.1 3.4 4.1 
Debtor days 46.8 54.9 49.4 44.9 47.2 
Creditor days 29.6 44.3 51.5 48.0 51.5 
Operating ROIC (%) 46.7 29.5 34.7 51.8 76.4 
ROIC (%) 20.5 12.4 11.3 14.3 18.1 
ROE (%) 55.6 25.8 16.3 16.0 19.2 
ROA (%) 15.1 10.3 8.7 9.9 11.9 
* Pre-exceptional, pre-goodwill and fully diluted 
 
 
 

Revenue by Division (THB m) 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

บรกิารขนส่งทางบกต่อเน่ืองกบัท่าเรอื 528 517 472 520 525 

บรกิารดา้นการบรหิารการจดัเกบ็ตูค้อนเทนเนอร ์ 249 287 296 443 500 

ธุรกจิใหบ้รกิารจดัการขนส่งสนิคา้ระหวา่งประเทศ 515 99 200 250 300 

บรกิารใหเ้ชา่คลงัสนิคา้ 7 7 21 32 75 
 

Sources: MPJ Logistics; FSSIA estimates  
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Financial Statements 
MPJ Logistics 
 

Cash Flow (THB m) Year Ending Dec 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

Recurring net profit 101 80 88 122 162 
Depreciation 31 35 50 63 76 
Associates & minorities (96) (3) (1) 0 0 
Other non-cash items 9 8 (4) 8 1 
Change in working capital (46) 36 0 (12) (12) 
Cash flow from operations (1) 157 132 180 226 
Capex - maintenance (57) (85) (50) (50) (50) 
Capex - new investment 0 0 0 0 0 
Net acquisitions & disposals 0 (296) (36) (32) (36) 
Other investments (net) 0 0 0 0 0 
Cash flow from investing (57) (381) (86) (82) (86) 
Dividends paid 0 0 (35) (49) (65) 
Equity finance 58 1 318 0 0 
Debt finance (40) 261 (143) (5) (5) 
Other financing cash flows - - - - - 
Cash flow from financing 17 262 140 (53) (70) 
Non-recurring cash flows - - - - - 
Other adjustments 0 0 0 0 0 
Net other adjustments 0 0 0 0 0 
Movement in cash (41) 38 186 44 71 
Free cash flow to firm (FCFF) (44.91) (206.30) 69.84 118.66 161.52 
Free cash flow to equity (FCFE) (98.44) 36.96 (97.30) 92.88 135.50 
 

 

Per share (THB)      
FCFF per share (0.22) (1.03) 0.35 0.59 0.81 
FCFE per share (0.49) 0.18 (0.49) 0.46 0.68 
Recurring cash flow per share 0.31 0.83 0.66 0.96 1.19 
 
 

 

Balance Sheet (THB m) Year Ending Dec 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

Tangible fixed assets (gross) 116 166 216 266 316 
Less: Accumulated depreciation 0 0 (50) (112) (188) 
Tangible fixed assets (net) 116 166 166 154 128 
Intangible fixed assets (net) 0 0 0 0 0 
Long-term financial assets 0 0 0 0 0 
Invest. in associates & subsidiaries 51 311 331 351 371 
Cash & equivalents 68 106 292 336 407 
A/C receivable 142 132 136 171 192 
Inventories 12 6 6 11 12 
Other current assets 5 17 18 23 26 
Current assets 226 261 452 540 636 
Other assets 328 370 389 408 428 
Total assets 721 1,108 1,338 1,452 1,563 
Common equity 272 353 724 797 894 
Minorities etc. 3 1 0 0 0 
Total shareholders' equity 275 354 724 797 894 
Long term debt 321 572 438 439 439 
Other long-term liabilities 19 25 27 34 38 
Long-term liabilities 340 597 465 473 477 
A/C payable 68 97 105 132 145 
Short term debt 20 29 20 15 10 
Other current liabilities 18 31 23 36 37 
Current liabilities 106 157 148 183 191 
Total liabilities and shareholders' equity 721 1,108 1,337 1,452 1,562 
Net working capital 72 28 32 37 48 
Invested capital 567 875 918 949 975 
* Includes convertibles and preferred stock which is being treated as debt 
 
 

Per share (THB)      
Book value per share 1.85 2.40 3.62 3.98 4.47 
Tangible book value per share 1.85 2.40 3.62 3.98 4.47 
Financial strength      
Net debt/equity (%) 99.2 140.0 23.0 14.8 4.7 
Net debt/total assets (%) 37.8 44.7 12.5 8.1 2.7 
Current ratio (x) 2.1 1.7 3.0 3.0 3.3 
CF interest cover (x) (6.5) 3.1 (3.1) 5.4 7.5 
 

Valuation 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

Recurring P/E (x) * 8.7 11.0 13.7 9.9 7.4 
Recurring P/E @ target price (x) * 11.6 14.6 18.3 13.1 9.9 
Reported P/E (x) 8.7 11.0 13.7 9.9 7.4 
Dividend yield (%) - - 2.9 4.1 5.4 
Price/book (x) 3.2 2.5 1.7 1.5 1.3 
Price/tangible book (x) 3.2 2.5 1.7 1.5 1.3 
EV/EBITDA (x) ** 9.5 12.8 10.0 6.9 4.9 
EV/EBITDA @ target price (x) ** 11.9 15.6 12.9 9.0 6.4 
EV/invested capital (x) 2.0 1.6 1.5 1.4 1.3 
* Pre-exceptional, pre-goodwill and fully diluted     ** EBITDA includes associate income and recurring non-operating income 
 

Sources: MPJ Logistics; FSSIA estimates
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 Disclaimer for ESG scoring 

ESG score Methodology Rating 

The Dow 
Jones 
Sustainability 
Indices (DJSI) 
By S&P Global 

The DJSI World applies a transparent, rules-based component selection 
process based on the companies’ Total Sustainability Scores resulting 
from the annual S&P Global Corporate Sustainability Assessment (CSA). 
Only the top-ranked companies within each industry are selected for 
inclusion. 

Be a member and invited to the annual S&P Global Corporate 
Sustainability Assessment (CSA) for DJSI. Companies with an S&P Global 
ESG Score of less than 45% of the S&P Global ESG Score of the highest 
scoring company are disqualified. The constituents of the DJSI indices are 
selected from the Eligible Universe. 

Sustainability 
Investment 
List (THSI)  
by The Stock 
Exchange of 
Thailand 
(SET) 

THSI quantifies responsibility in Environmental and Social issues by 
managing business with transparency in Governance, updated annually. 
Candidates must pass the preemptive criteria, with two crucial conditions: 
1) no irregular trading of the board members and executives; and 2) free 
float of >150 shareholders, and combined holding must be >15% of paid-
up capital. Some key disqualifying criteria include: 1) CG score of below 
70%; 2) independent directors and free float violation; 3) executives’ 
wrongdoing related to CG, social & environmental impacts; 4) equity in 
negative territory; and 5) earnings in red for > 3 years in the last 5 years. 

To be eligible for THSI inclusion, verified data must be scored at a 
minimum of 50% for each indicator, unless the company is a part of DJSI 
during the assessment year. The scoring will be fairly weighted against the 
nature of the relevant industry and materiality. 
SETTHSI Index is extended from the THSI companies whose 1) market 
capitalization > THB5b (~USD150b); 2) free float >20%; and 3) liquidity 
>0.5% of paid-up capital for at least 9 out of 12 months. The SETTHSI 
Index is a market capitalisation-weighted index, cap 5% quarterly weight at 
maximum, and no cap for number of stocks. 

CG Score  
by Thai 
Institute of 
Directors 
Association 
(Thai IOD) 

An indicator of CG strength in sustainable development, measured 
annually by the Thai IOD, with support from the Stock Exchange of 
Thailand (SET). The results are from the perspective of a third party, not 
an evaluation of operations. 

Scores are rated in six categories: 5 for Excellent (90-100), 4 for Very 
Good (80-89), 3 for Good (70-79), 2 for Fair (60-69), 1 for Pass (60-69), 
and not rated for scores below 50. Weightings include: 1) the rights; 2) and 
equitable treatment of shareholders (weight 25% combined); 3) the role of 
stakeholders (25%); 4) disclosure & transparency (15%); and 5) board 
responsibilities (35%). 

AGM level 
By Thai 
Investors 
Association 
(TIA) with 
support from 
the SEC 

It quantifies the extent to which shareholders’ rights and equitable 
treatment are incorporated into business operations and information is 
transparent and sufficiently disclosed. All form important elements of two 
out of five the CG components to be evaluated annually. The assessment 
criteria cover AGM procedures before the meeting (45%), at the meeting 
date (45%), and after the meeting (10%). (The first assesses 1) advance 
circulation of sufficient information for voting; and 2) facilitating how voting rights can be 
exercised. The second assesses 1) the ease of attending meetings; 2) transparency 
and verifiability; and 3) openness for Q&A. The third involves the meeting minutes that 
should contain discussion issues, resolutions and voting results.) 

The scores are classified into four categories: 5 for Excellent (100), 4 for 
Very Good (90-99), 3 for Fair (80-89), and not rated for scores below 79. 

Thai CAC 
By Thai 
Private Sector 
Collective 
Action Against 
Corruption 
(CAC) 

The core elements of the Checklist include corruption risk assessment, 
establishment of key controls, and the monitoring and developing of 
policies. The Certification is good for three years. 
(Companies deciding to become a CAC certified member start by submitting a 
Declaration of Intent to kick off an 18-month deadline to submit the CAC Checklist for 
Certification, including risk assessment, in place of policy and control, training of 
managers and employees, establishment of whistleblowing channels, and 
communication of policies to all stakeholders.)   

The document will be reviewed by a committee of nine professionals. A 
passed Checklist will move for granting certification by the CAC Council 
approvals whose members are twelve highly respected individuals in 
professionalism and ethical achievements.  

Morningstar 
Sustainalytics 

The Sustainalytics’ ESG risk rating provides an overall company score 
based on an assessment of how much of a company’s exposure to ESG 
risk is unmanaged. Sources to be reviewed include corporate publications and 
regulatory filings, news and other media, NGO reports/websites, multi-sector 
information, company feedback, ESG controversies, issuer feedback on draft ESG 
reports, and quality & peer reviews. 

A company’s ESG risk rating score is the sum of unmanaged risk. The 
more risk is unmanaged, the higher ESG risk is scored.  
 

NEGL Low Medium High Severe 

0-10 10-20 20-30 30-40 40+ 
 

ESG Book The ESG score identifies sustainable companies that are better 
positioned to outperform over the long term. The methodology considers 
the principle of financial materiality including information that significantly 
helps explain future risk-adjusted performance. Materiality is applied by 
over-weighting features with higher materiality and rebalancing these 
weights on a rolling quarterly basis. 

The total ESG score is calculated as a weighted sum of the features 
scores using materiality-based weights. The score is scaled between 0 
and 100 with higher scores indicating better performance.  

MSCI MSCI ESG ratings aim to measure a company’s management of financially relevant ESG risks and opportunities. It uses a rules-based methodology to 
identify industry leaders and laggards according to their exposure to ESG risks and how well they manage those risks relative to peers.  

 AAA 8.571-10.000 
Leader: leading its industry in managing the most significant ESG risks and opportunities 

 AA 7.143-8.570 

 A 5.714-7.142 

Average: a mixed or unexceptional track record of managing the most significant ESG risks and opportunities relative to 
industry peers  BBB 4.286-5.713 

 BB 2.857-4.285 

 B 1.429-2.856 
Laggard: lagging its industry based on its high exposure and failure to manage significant ESG risks 

 CCC 0.000-1.428 

Moody's ESG 
solutions 

Moody’s assesses the degree to which companies take into account ESG objectives in the definition and implementation of their strategy policies. It 
believes that a company integrating ESG factors into its business model and relatively outperforming its peers is better positioned to mitigate risks and 
create sustainable value for shareholders over the medium to long term.  

Refinitiv  ESG 
rating 

Designed to transparently and objectively measure a company's relative ESG performance, commitment and effectiveness across 10 main themes, 
based on publicly available and auditable data. The score ranges from 0 to 100 on relative ESG performance and insufficient degree of transparency in 
reporting material ESG data publicly. (Score ratings are 0 to 25 = poor; >25 to 50 = satisfactory; >50 to 75 = good; and >75 to 100 = excellent.) 

S&P Global  The S&P Global ESG Score is a relative score measuring a company's performance on and management of ESG risks, opportunities, and impacts 
compared to its peers within the same industry classification. The score ranges from 0 to 100. 

Bloomberg  ESG Score Bloomberg score evaluating the company's aggregated Environmental, Social and Governance (ESG) performance. The 
score is based on Bloomberg's view of ESG financial materiality. The score is a weighted generalized mean (power mean) 
of Pillar Scores, where the weights are determined by the pillar priority ranking. Values range from 0 to 10; 10 is the best. 

Bloomberg  ESG Disclosure Score Disclosure of a company's ESG used for Bloomberg ESG score. The score ranges from 0 for none to 100 for disclosure of 
every data point, measuring the amount of ESG data reported publicly, and not the performance on any data point.  

 

Rating regarding the sustainable development of Thai listed companies, both on the SET and MAI, are publicly available on the website of the Securities and Exchange Commission of Thailand (SEC). Currently, 
ratings available are 1) “CG Score”; 2) “AGM Level”; 3) “Thai CAC”; and 4) THSI. The ratings are updated on an annual basis. FSSIA does not confirm nor certify the accuracy of such ratings. 
Source: FSSIA’s compilation  
 
 

https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/methodologies/methodology-dj-sustainability-indices.pdf
https://www.setsustainability.com/libraries/710/item/thailand-sustainability-investment-lists
https://www.setsustainability.com/download/mjprsw6ebaovx7g
https://www.thai-cac.com/
https://www.sustainalytics.com/esg-data
https://www.sustainalytics.com/esg-data
https://www.esgbook.com/
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-ratings#:%7E:text=What%20is%20an%20MSCI%20ESG,those%20risks%20relative%20to%20peers.
https://www.moodys.com/web/en/us/capabilities/esg.html
https://www.moodys.com/web/en/us/capabilities/esg.html
https://www.refinitiv.com/en/sustainable-finance/esg-scores
https://www.spglobal.com/esg/solutions/data-intelligence-esg-scores?utm_source=google&utm_medium=cpc&utm_campaign=Brand_ESG_Search&utm_term=s%26p%20global%20esg%20scores&utm_content=534418150272&gclid=CjwKCAjw4P6oBhBsEiwAKYVkq8wMjqxpbBD-8Sey3iQgJb3i8kjgdz6ZtDxeQjSeqjBFB-5iUZXU_BoCNPkQAvD_BwE
https://market.sec.or.th/public/idisc/en/Ranking/Listed/Issuer
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GENERAL DISCLAIMER 
ANALYST(S) CERTIFICATION 

Songklod Wongchai FSS International Investment Advisory Securities Co., Ltd 

The individual(s) identified above certify(ies) that (i) all views expressed in this report accurately reflect the personal view of the analyst(s) with regard to 
any and all of the subject securities, companies or issuers mentioned in this report; and (ii) no part of the compensation of the analyst(s) was, is, or will 
be, directly or indirectly, related to the specific recommendations or views expressed herein. 

This report has been prepared by FSS International Investment Advisory Company Limited (FSSIA). The information herein has been obtained from 
sources believed to be reliable and accurate; however FSSIA makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. 
Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. FSSIA has no intention to solicit investors to buy or sell any security in 
this report. In addition, FSSIA does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or 
damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making investment 
decisions. All rights are reserved. 

This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without permission of FSSIA. Investment in 
securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making investment decisions. 

 
Additional Disclosures 
Target price history, stock price charts, valuation and risk details, and equity rating histories applicable to each company rated in this report is available 
in our most recently published reports. You can contact the analyst named on the front of this note or your representative at Finansia Syrus Securities 
Public Company Limited 

All share prices are as at market close on, unless otherwise stated. 
 
RECOMMENDATION STRUCTURE 
Stock ratings  

Stock ratings are based on absolute upside or downside, which we define as (target price* - current price) / current price. 

BUY (B). The upside is 10% or more. 
HOLD (H). The upside or downside is less than 10%. 
REDUCE (R). The downside is 10% or more. 
Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future price volatility may cause a 
temporary mismatch between upside/downside for a stock based on market price and the formal recommendation. 

* In most cases, the target price will equal the analyst's assessment of the current fair value of the stock. However, if the analyst doesn't think the market 
will reassess the stock over the specified time horizon due to a lack of events or catalysts, then the target price may differ from fair value. In most cases, 
therefore, our recommendation is an assessment of the mismatch between current market price and our assessment of current fair value. 
 
Industry Recommendations 

Overweight. The analyst expects the fundamental conditions of the sector to be positive over the next 12 months. 
Neutral. The analyst expects the fundamental conditions of the sector to be maintained over the next 12 months. 
Underweight. The analyst expects the fundamental conditions of the sector to be negative over the next 12 months. 
 
Country (Strategy) Recommendations 

Overweight (O). Over the next 12 months, the analyst expects the market to score positively on two or more of the criteria used to determine market 
recommendations: index returns relative to the regional benchmark, index sharpe ratio relative to the regional benchmark and index returns relative to 
the market cost of equity. 

Neutral (N). Over the next 12 months, the analyst expects the market to score positively on one of the criteria used to determine market 
recommendations: index returns relative to the regional benchmark, index sharpe ratio relative to the regional benchmark and index returns relative to 
the market cost of equity. 

Underweight (U). Over the next 12 months, the analyst does not expect the market to score positively on any of the criteria used to determine market 
recommendations: index returns relative to the regional benchmark, index sharpe ratio relative to the regional benchmark and index returns relative to 
the market cost of equity. 
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