
 

 

 

 

 

 

 

www.krungsrisecurities.com  Research Division 

 

 
 
 

Earnings Preview 

 9 July 2024   

  
  

NEUTRAL  
Target price Bt74.00 (+6.5%) 
 

 
Price Bt69.50 

  
Total return upside 9.1%  

 
Div. yield 2.6%  

 

Yuwanee PROMMAPORN 
 Fundamental investment analyst on securities 
 +662 659 7000 ext 5010 
 Yuwanee.prommaporn@krungsrisecurities.com 

  

Key data Unit   

12M high/ low (Bt) 89.5/ 61.3 

Market cap (Btm/ USDm) 68,500/ 1,886 

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 254.4/ 7.0 

Free float  (%) 46.9 

Issued shares  (m shares) 1,000 

Major shareholders: % 

1) Sathienthum Holdings 25.0  

2) Ms. Nutchamai Thanombooncharoen 21.0  

3) Mr. Yuenyong Opakul 7.1  

 

Stock price performance 
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  Unit ytd 1M 3M 12M 

Total return (%) (15.2) (2.1) 12.6  9.5  

Total return vs SET (%) (8.5) (1.3) 16.7  20.7  

 

2Q24F: ราคาหุ้นสะท้อนส่วนแบ่งตลาดที่เพิ่มขึ้นไปแล้ว 
 

เราคาดว่ากำไรจากธรุกจิหลักใน 2Q24F จะอยู่ที่ 602 ล้านบาท (-4% qoq 
และ +25% yoy) จากยอดขายที่เพิ่มขึ้น 4% yoy และ สัดส่วนค่าใช้จ่าย 
SG&A ต ่อยอดขายที ่ลดลงเพราะได ้ เบ ียร ์คาราบาวมาช ่วยจ ่ายค่า
สปอนเซอร์ EFL (ประมาณ 30 ล้านบาทต่อไตรมาส) ทั้งนี้ เมื่อเทียบ qoq 
ยอดขายเครื ่องดื ่มชูกำลัง (energy drink) ในประเทศจะเพิ่มขึ ้น 10% 
เนื่องจากได้ส่วนแบ่งตลาดเพิ่มขึ้น 0.9ppt เป็น 24.3% เราเชื่อว่าตัวแทน
จำหน่ายของ CBG เริ่มกลับมาตุนสต็อกเครื่องดื่มชูกำลังอีกครั้งใน 2Q24F 
(หลังจากที่ระบายสต็อกออกไปตั้งแต่ 4Q23 เพื่อสต็อกเบียร์) และ มีการ
เปลี่ยนโปรโมชันในธุรกิจเบียร์ไปที่ร้านค้าปลีกแบบ modern-trade แทน 
โดย CBG เริ ่มผลักดันเครื ่องดื ่มชูกำลังไปให้ตัวแทนจำหน่ายอีกครั ้งใน 
2Q24 เรายังคงคำแนะนำถือ โดยประเมินราคาเป้าหมายที่ 74 บาท และ 
คงประมาณการทุกรายการไว้เหมือนเดิม  

 

 
รายได้จะลดลง 1% qoq จากการจำหน่ายสินค้าของบุคคลที่สาม 
เราคาดว่ารายได้รวมจะลดลง 1% qoq มาอยู่ที่ 4.9 พันล้านบาท เนื่องจากการเติบโตของ
รายได้ในธุรกิจเครื่องด่ืมชูกำลัง (+10% qoq เป็น 1.4 พันล้านบาท) จะหักล้างไปกับรายได้
ที่ลดลงจากธุรกิจการจำหน่ายสินค้าของบุคคลที่สาม (-4% qoq เป็น 1.7 พันล้านบาท) 
เนื่องจากยอดขายในธุรกิจเบียร์ลดลง (-40% qoq เป็น 150 ล้านบาท) นอกจากนี้ เราคาด
ว่ายอดขายเครื่องดื่มชูกำลังในต่างประเทศจะลดลง 3% qoq เนื่องจากความตึงเครียดทาง
การเมืองในเมียนมาร์ทำให้เกิดปัญหาด้านการขนส่ง เราคาดว่าอัตรากำไรขั้นต้นจะลดลง 
0.3ppt qoq มาอยู่ที่ 26.5% เพราะโครงสร้างยอดขายเปลี่ยนแปลงไป จากการท่ียอดขาย
เครื่องด่ืมชูกำลังในต่างประเทศลดลง qoq  
ธุรกิจเบียร์ยังไม่ปัง 
เราเชื่อว่ายอดขายจากธุรกิจการจัดจำหน่ายเบียร์จะลดลง 40% qoq (ออกวางจำหน่าย
ครั ้งแรกใน 4Q23) เพราะ 1) มีการจัดจำหน่ายเบียร์ผ่านช่องทางร้านค้าปลีกแบบ 
modern-trade (ไม่ได้อยู่ภายใต้การจัดจำหน่ายของ CBG) มากขึ้น และ 2) อาจจะต้อง
อาศัยเวลากว่าที่เบียร์คาราบาวจะได้รับความนิยมจากผู้บริโภค   
ธุรกิจเบียร์จะเป็น upside ความเสี่ยงหลักอยู่ที่ความผันผวนของวัตถุดิบ 
ราคาเป้าหมายของเราอิงจากP/E ปี  2024F ท่ี  27.2x โดยราคาหุ้น CBG ในปัจจุบันคิดเป็น 
P/E ปี 2024F ท่ี 25.6x เท่ากับค่าเฉลี่ยระยะยาว -1SD ท้ังนี้ เรารู้สึกว่าค่าเฉลี่ยระยะยาวสูง
มากเพราะกำไรต่ำในช่วงปีท่ีได้รับผลกระทบจาก COVID เราแนะนำถือ CBG เพราะเราคิด
ว่าราคาหุ้นสะท้อนแนวโน้มบวกจากการได้ส่วนแบ่งตลาดเครื่องด่ืมชูกำลังในประเทศเพิ่มขึ้น
ไปเรียบร้อยแล้ว ในขณะท่ีธุรกิจเบียร์ (ซึ่งอาจจะเป็น upside) ยังต้องใช้เวลากว่าท่ีจะเป็นท่ี
นิยม เรามองว่าความเสี่ยงหลักอยู่ท่ีความผันผวนของราคาวัตถุดิบ 

 

 Err   
Financial Summary  
Year to 31 Dec Unit 2022 2023 2024F 2025F 2026F 
Revenue (Btm) 19,215 18,853 22,738 24,746 27,241 
Revenue growth (%) 10.7  (1.9) 20.6  8.8  10.1  
EBITDA (Btm) 3,608 3,230 4,266 4,476 4,659 
EBITDA growth (%) (14.1) (10.5) 32.1  4.9  4.1  
Profit, core (Btm) 2,286 1,924 2,716 2,855 2,979 
Profit growth, core (%) (20.6) (15.8) 41.2 5.1 4.4 
Profit, reported (Btm) 2,286 1,924 2,716 2,855 2,979 
Profit growth, reported (%) (20.6) (15.8) 41.2  5.1  4.4  
EPS, core (Bt) 2.29 1.92 2.72 2.85 2.98 
EPS growth, core (%) (20.6) (15.8) 41.2  5.1  4.4  
DPS (Bt) 1.50  1.50  1.79  1.88  1.97  

P/E, core (x) 42.3  50.3  25.6  24.3  23.3  
P/BV, core (x) 9.1  8.4  5.5  5.1  4.8  
ROE (%) 21.9  17.4  22.6  21.8  21.1  
Dividend yield (%) 1.6  1.6  2.6  2.7  2.8  
FCF yield (%) 1.6  2.1  4.2  2.5  4.1   

 
 
Krungsri vs Bloomberg consensus 

  Unit (+) (=) (-) 

Bloomberg consensus (Cnt.) 13 4 1 

  Unit KSS BB %diff 

Target price (Bt) 74.00 78.80 (6.1) 

2024F net profit (Btm) 2,716 2,534 7.2  

2025F net profit (Btm) 2,855 2,896 (1.4) 

 

Earnings revision 

Bloomberg Unit 2024F 2025F 

1M (%) 0.00 0.00 

3M (%) 4.84 7.16 

ytd (%) (0.41) (3.56) 

Krungsri       

From last report (%) 0.00 0.00 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

Carabao Group  CBG 
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Fig 1: 2Q24F: Estimate core profit slipped qoq despite larger domestic market share for energy drinks 

 
Sources: Company data and Krungsri Securities 

 

Fig 2: Sales contribution – 2024F Fig 3: Accelerating sales growth in 2024F 

 
 

Source: Krungsri Securities  Source:  Krungsri Securities 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

P&L (Btm) 2Q23 1Q24 2Q24F % chg % chg 2023 2024F % chg

QoQ YoY YoY

Sales 4,707 4,935 4,900 -1% 4% 18,853 22,738 21%

COGS (Incl depreciation) (3,447) (3,613) (3,600) 0% 4% (13,974) (16,740) 20%

Gross Profit 1,260 1,322 1,300 -2% 3% 4,879 5,997 23%

SG&A (712) (576) (550) -5% -23% (2,660) (2,797) 5%

Operating Profit 548 746 750 1% 37% 2,219 3,201 44%

Net other income 42 42 40 -4% -4% 193 200 4%

Interest expense (44) (45) (49) 8% 12% (183) (206) 13%

Pretax profit 546 742 741 0% 36% 2,229 3,194 43%

Income Tax (80) (123) (148) 21% 85% (337) (511) 52%

Associates 9 3 4 43% -57% 8 9 3%

Minority interest 7 6 5 -18% -26% 24 25 3%

Core profit 482 628 602 -4% 25% 1,924 2,716 41%

Extraordinaries, GW & FX 0 0 0 0 0

Reported net profit 482 628 602 -4% 25% 1,924 2,716 41%

Core EPS (Bt) 0.48 0.63 0.60 -4% 25% 1.92 2.72 41%

EPS (Bt) 0.48 0.63 0.60 -4% 25% 1.92 2.72 41%

Key ratios ppt

Gross margin (%) 26.8% 26.8% 26.5% -0.3% -0.2% 25.9% 26.4% 0.5%

SG&A/Revenue (%) 15.1% 11.7% 11.2% -0.5% -3.9% 14.1% 12.3% -1.8%

EBIT margin (%) 12.5% 16.0% 15.3% -0.7% 2.8% 17.1% 18.8% 1.6%

Net profit margin (%) 10.2% 12.7% 12.3% -0.4% 2.1% 10.2% 11.9% 1.7%

ppt
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Fig 4: Growing domestic energy drink market share … 
Fig 5: … led to stronger domestic revenue from energy 

drinks 

 
 

Source: CBG  Source:  CBG and Krungsri Securities 

 

 

Fig 6: Gross margin should rise due to high operating 

leverage … 

Fig 7:: … which would lead to accelerating core profit in 

2024F 

  
Source: Krungsri Securities  Source:  Krungsri Securities 

 

 

Fig 8: Prospective P/E band Fig 9: Prospective P/BV band 

  
Sources : Company data, Krungsri Securities  Sources: Company data, Krungsri Securities 
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Figure 10: Peers comparison 
Company  Ticker Rec ---Share price--- U/D Market - EPS growth - ------ PE ------ ------ PBV -----  ROE  Div Yld 

      Current Target     Cap   24F  25F 24F 25F 24F 25F 24F 24F 

           (LCY) (LCY)  (%)   (USD m)  (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 

Beverage                             

Carabao Group CBG TB NEUTRAL 69.50 74.00 6 1,907 41.2 5.1 25.6 24.3 5.5 5.1 22.6 2.6 

Ichitan Group ICHI TB BUY 16.90 22.00 30 603 19.2 12.2 16.3 14.5 3.7 3.7 23.0 6.1 

Malee Group MALEE TB NA 11.10 NA NA 166 0.0 0.0 NA NA 0.0 0.0 NA 0.0 

Osotspa OSP TB BUY 23.60 26.00 10 1,945 14.1 7.9 25.0 23.2 4.3 4.2 17.2 3.6 

Sappe SAPPE TB BUY 100.00 125.00 25 846 23.8 18.6 23.0 19.4 6.8 5.6 32.1 2.2 

T.A.C Consumer TACC TB BUY 4.76 6.00 26 78 13.8 12.0 10.8 9.7 4.0 3.9 36.9 9.2 

Beverage average      5,545 18.7 9.3 20.1 18.2 4.1 3.8 26.4 4.0 

Food               

Taokaenoi TKN TB BUY 10.10 22.00 118 382 7.1 10.3 17.7 16.0 6.1 6.0 34.9 5.6 

After You AU TB BUY 8.20 10.00 22 184 25.7 17.5 29.9 25.4 6.5 6.1 22.2 3.0 

Charoen Pokphand 
Foods 

CPF TB T-BUY 23.60 22.00 (7) 5,519 266.6 15.8 18.9 16.3 0.8 0.7 4.0 2.2 

KCG Corporation KCG TB BUY 9.85 12.30 25 147 21.3 13.5 15.1 13.3 1.9 1.7 12.8 3.5 

MK Restaurant Group M TB T-BUY 29.50 45.00 53 749 6.1 5.6 15.2 14.4 1.9 1.9 12.4 5.8 

Thai Union Group TU TB T-BUY 14.90 17.00 14 1,751 138.6 8.1 12.3 11.3 1.1 1.1 9.4 4.1 

Zen Corporation Group ZEN TB NEUTRAL 6.00 8.00 33 49 (21.7) 8.7 14.6 13.4 1.2 1.1 8.3 3.9 

Food average      8,781 63 11.4 17.7 15.7 2.8 2.7 14.9 4.0 

Total average      14,326 42.8 10.4 18.7 16.8 3.4 3.2 19.7 4.0 

Sources: Bloomberg, Krungsri Securities  
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Financial statement 
 
Profit and Loss Statement           

FY December 31 Unit 2019 2020 2021 2022 2023 2024F 2025F 2026F 
Total revenue (Btm) 14,933 17,231 17,364 19,215 18,853 22,738 24,746 27,241 
Cost of goods sold (Btm) (9,123) (10,173) (11,181) (13,582) (13,974) (16,740) (18,363) (20,432) 
Gross profit (Btm) 5,810 7,058 6,183 5,633 4,879 5,997 6,383 6,809 
SG&A (Btm) (2,753) (2,880) (2,945) (3,078) (2,660) (2,797) (3,044) (3,351) 
Other income (Btm) 130 156 206 240 193 200 216 225 
Interest expense (Btm) (133) (107) (89) (115) (183) (206) (198) (179) 
Pre-tax profit (Btm) 3,056 4,227 3,356 2,679 2,229 3,194 3,357 3,505 
Corporate tax (Btm) (564) (667) (513) (433) (337) (511) (537) (561) 
Equity a/c profits (Btm) 0 0 0 5 8 9 9 9 
Minority interests (Btm) 38 (34) 38 35 24 25 25 26 
Core profit (Btm) 2,530 3,525 2,881 2,286 1,924 2,716 2,855 2,979 
Extra-ordinary items (Btm) 0 0 0 0 0 0 0 0 
Net Profit (Btm) 2,530 3,525 2,881 2,286 1,924 2,716 2,855 2,979 
EBITDA (Btm) 3,722 5,002 4,198 3,608 3,230 4,266 4,476 4,659 
Core EPS  (Bt) 2.5  3.5  2.9  2.3  1.9  2.7  2.9  3.0  
Net  EPS  (Bt) 2.5  3.5  2.9  2.3  1.9  2.7  2.9  3.0  
DPS  (Bt) 1.7  2.4  1.9  1.5  1.5  1.8  1.9  2.0  

          

Balance Sheet          

FY December 31 Unit 2019 2020 2021 2022 2023 2024F 2025F 2026F 
Total current assets (Btm) 3,197 3,992 5,382 6,347 5,802 8,010 8,423 10,054 
Total long-term assets (Btm) 11,583 13,094 13,804 13,692 13,741 13,869 13,973 13,998 
Total assets (Btm) 14,780 17,087 19,186 20,039 19,544 21,879 22,396 24,052 
Total current liabilities (Btm) 3,777 5,655 5,427 8,187 4,283 5,539 5,029 5,619 
Total long-term liabilities (Btm) 2,284 1,274 3,648 1,287 3,948 3,966 3,986 4,005 
Total liabilities (Btm) 6,062 6,929 9,075 9,474 8,231 9,505 9,014 9,625 
Paid-up capital (Btm) 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 
Total equity (Btm) 8,718 10,157 10,111 10,565 11,312 12,374 13,382 14,427 
Minority interest (Btm) 153 201 (99) (118) (178) (187) (195) (204) 
BVPS  (Bt) 8.6 10.0 10.2 10.7 11.5 12.6 13.6 14.6 

          

Cash Flow Statement           

FY December 31 Unit 2019 2020 2021 2022 2023 2024F 2025F 2026F 
Core Profit (Btm) 2,530 3,525 2,881 2,286 1,924 2,716 2,855 2,979 
Depreciation and amortization (Btm) (534) (668) (753) (813) (818) (866) (921) (975) 
Operating cash flow (Btm) 2,646 6,102 2,919 2,737 1,528 3,466 3,750 3,878 
Investing cash flow (Btm) (373) (2,039) (1,383) (1,107) 22 (1,112) (1,136) (1,098) 
Financing cash flow (Btm) (1,105) (2,109) (2,887) (1,787) (1,747) (1,630) (1,822) (1,908) 
Net change in cash (Btm) 1,168 1,954 (1,352) (156) (198) 724 792 872 

          

Key Financial Ratios           

FY December 31 Unit 2019 2020 2021 2022 2023 2024F 2025F 2026F 
Gross margin (%) 38.9  41.0  35.6  29.3  25.9  26.4  25.8  25.0  
EBITDA margin (%) 24.7  28.8  23.9  18.5  17.0  18.6  17.9  17.0  
EBIT margin (%) 21.4  25.1  19.8  14.5  12.8  15.0  14.4  13.5  
Net profit margin (%) 16.9  20.5  16.6  11.9  10.2  11.9  11.5  10.9  
ROE  (%) 32.1  38.1  28.6  21.9  17.4  22.6  21.8  21.1  
ROA  (%) 17.4  22.1  15.9  11.7  9.7  13.1  12.9  12.8  
Net D/E  (x) 0.4  0.1  0.3  0.3  0.3  0.2  0.1  0.0  
Interest coverage  (x) 19.5  34.0  32.7  20.2  11.0  13.7  15.0  17.2  
Payout Ratio (%) 68.1  65.9  65.6  78.0  66.0  66.0  66.0  66.0  

          

Main Assumptions          

FY December 31 Unit 2019 2020 2021 2022 2023 2024F 2025F 2026F 
Total sales (Bt m) USD 14,933.0 17,230.6 17,364.3 19,215.1 18,853.1 22,737.6 24,745.8 27,241.0 
Thailand sales (Bt m) Bt m 7,627.1 8,452.4 9,827.8 11,549.0 12,515.6 15,070.4 16,465.8 18,053.0 
International sales (Bt m) Bt m 7,305.9 8,778.2 7,536.5 7,666.1 6,337.5 7,667.2 8,280.0 9,188.0 
Gross margin (%) (%) 38.9 41.0 35.6 29.3 25.9 26.4 25.8 25.0 
EBIT margin (%) (%) 21.4 25.1 19.8 14.5 12.8 15.0 14.4 13.5 
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Financial statement 
 
Profit and Loss Statement           

FY December 31 Unit 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 

Total revenue (Btm) 5,247 4,695 4,490 4,124 4,707 4,707 5,316 4,935 

Cost of goods sold (Btm) (3,631) (3,335) (3,299) (3,107) (3,447) (3,445) (3,975) (3,613) 

Gross profit (Btm) 1,616 1,359 1,191 1,017 1,260 1,262 1,341 1,322 

SG&A (Btm) (765) (815) (772) (729) (712) (655) (564) (576) 

Other income (Btm) 68 55 73 62 42 43 42 42 

Interest expense (Btm) (26) (30) (35) (36) (44) (51) (52) (45) 

Pre-tax profit (Btm) 893 570 458 314 546 599 766 742 

Corporate tax (Btm) (164) (103) (55) (61) (80) (80) (115) (123) 

Equity a/c profits (Btm) 0 0 5 3 9 2 (6) 3 

Minority interests (Btm) 13 8 0 8 7 9 1 6 

Core profit (Btm) 742 475 408 264 482 530 649 628 

Extra-ordinary items (Btm) 0 0 0 0 0 0 0 0 

Net profit (Btm) 742 475 408 264 482 530 649 628 

EBITDA (Btm) 1,121 800 687 554 795 854 1,027 993 

Core EPS  (Bt) 0.74 0.48 0.41 0.26 0.48 0.53 0.65 0.63 

Net  EPS  (Bt) 0.74 0.48 0.41 0.26 0.48 0.53 0.65 0.63 

DPS   (Bt) 1.00 0.75 0.00 0.00 0.75 0.40 0.00 0.00 
 
   

      

Balance Sheet          
FY December 31 Unit 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 

Total current assets (Btm) 5,958 6,148 6,347 5,488 6,074 5,698 5,802 4,940 

Total long-term assets (Btm) 13,910 13,786 13,692 13,628 13,820 13,869 13,741 13,685 

Total assets (Btm) 19,868 19,935 20,039 19,116 19,894 19,567 19,544 18,625 

Total current liabilities (Btm) 6,046 8,188 8,187 5,088 4,958 4,712 4,283 3,253 

Total long-term liabilities (Btm) 3,359 1,571 1,287 3,199 4,351 4,150 3,948 3,414 

Total liabilities (Btm) 9,405 9,759 9,474 8,287 9,309 8,862 8,231 6,667 

Paid-up capital (Btm) 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 

Total equity (Btm) 10,463 10,176 10,565 10,830 10,585 10,705 11,312 11,958 

Minority interest (Btm) (110) (106) (118) (130) (141) (142) (178) (181) 

BVPS  (Bt) 10.4 8.4 9.2 8.8 6.2 7.7 7.3 5.3 
          

Cash Flow Statement           
FY December 31 Unit 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 

Core profit (Btm) 742 475 408 264 482 530 649 628 

Depreciation and amortization (Btm) 202 200 194 204 206 204 205 205 

Operating cash flow (Btm) 756 497 438 290 509 570 707 665 

Investing cash flow (Btm) 736 1,657 409 1,228 821 461 1,025 1,300 

Financing cash flow (Btm) 637 (722) 1,129 (2,259) 353 1,050 (20) (688) 

Net change in cash (Btm) (271) (191) 206 (99) 720 (649) 275 (396) 
          

Key Financial Ratios           
FY December 31 Unit 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 

Gross margin (%) 30.8 29.0 26.5 24.7 26.8 26.8 25.2 26.8 

EBITDA margin (%) 21.4 17.0 15.3 13.4 16.9 18.2 19.3 20.1 

EBIT margin (%) 17.5 12.8 11.0 8.5 12.5 13.8 15.4 16.0 

Net profit margin (%) 14.1 10.1 9.1 6.4 10.2 11.3 12.2 12.7 

ROE  (%) 28.0 18.4 15.7 9.9 18.0 19.9 23.6 21.6 

ROA  (%) 15.2 9.5 8.2 5.4 9.9 10.7 13.3 13.2 

Net D/E  (x) 0.3 0.4 0.5 0.4 0.4 0.4 0.2 0.2 

Interest coverage  (x) 33.8 27.2 16.9 11.9 11.8 13.1 14.2 16.5 

Payout ratio (%) 0.9 0.9 0.0 0.0 1.1 0.5 0.0 0.0 
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Stock Rating                                                  4          
Buy                                     15%  
Trading Buy                                            5% - 15% 
Neutral                                           5%                             5% 
Reduce                                      5%  
 
               

Sector                                          
Sector Rating                                                           3       
Bullish                                                      “Buy”                                                      “Buy”     
 Trading Buy  
Neutral                                                      “Neutral”                                                      “Neutral” 
Bearish                                                      “Reduce”      “Sell”                                                      
“Reduce”      “Sell” 
Current                                                    
Previous                                                     
Market Prices                             
Fair Price                                         
Net Profit                    (       )   
EPS                           (   )   
EPS Growth                                        (%) 
PER                          /                   (    ) 
P/BV                          /                       (    ) 
EBITDA                                                                    (   ) 
EBITDA Growth                                                                                       (%) 
EV / EBITDA                      /                                                            (    ) 
DPS                          (   ) 
Dividend Yield                                   (%) 
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