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Summary      

เรามีมุมมอง NEUTRAL ต่อก าไรสุทธิ 2Q24 ของ CPAXT ที่ 2.18 พันลบ.(+44%y-y แต่    
-12%q-q) ใกล้เคียงเราและตลาดคาด โดยก าไรสุทธิโตดขีึน้ y-y มากกว่าช่วง 1Q24 ที่ 
+15% เพราะ GPM ค้าปลกีปรับขึน้ +40bps y-y ครัง้แรกนับจากควบรวม (4Q21) ตาม 
Product mix ทัง้นี ้เราแนะน า BUY โดย rollover ราคาเป้าหมายเป็นปี 25F ที่ 40 บ. ชอบ
CPAXT ให้เป็นหุ้นเด่นคู่กับ CPALL (TP80) เพราะ i) อัตราก าไรขัน้ต้นธุรกิจค้าปลกีเร่ิม
ปรับขึน้ หนุนก าไรปกติปี24F จะโต +26% ดีกว่ากลุ่มฯ+18% และ ii) ระยะยาวมีผลบวก
การปรับโครงสร้าง ล่าสุดจะจัดประชุมผู้ถือหุ้น 23 ก.ย. และคาด NewCo ซือ้ขาย 3 ต.ค.  

ก ำไรสุทธิ 2Q24 ท่ี 2.18 พันลบ. เตบิโตดี y-y ตำมคำด    

ก าไรสุทธเิพิ่มขึน้ +44%y-y เพราะโลตัสส์มี Margin โตดี  ส่วน q-q ลง -12%ตามฤดูกาล   
CPAXT รายงานก าไรสทุธิ 2Q24 ท่ี 2.18 พนัลบ.  (+44%y-y แต ่ -12%q-q) ใกล้เคียงกบัเราและ
ตลาดคาด โดย y-y เติบโตสงูกว่า +15%y-y ใน 1Q24 เพราะ EBITDA ธุรกิจค้าปลีก (65%ของ 
EBITDA รวม) เติบโตดีขึน้ +12%y-y จาก +2%y-y ใน 1Q24 จาก 1) GPM ค้าปลีกปรับขึน้ +40bps 
y-y ครัง้แรกนบัจากควบรวม (4Q21) เทียบกบั 1Q24 -40bps y-y และ 2) คมุค่าใช้จ่ายบริหารดีขึน้ 
SG&A ค้าปลีกลง -3%y-y เทียบกบั -2%y-y ใน 1Q24  ส่วน EBITDA ธุรกิจค้าส่ง (35%) ลง -3%y-y 
ใกล้ 1Q24 เพราะ GPM ท่ี +90 bps y-y ถกูกลบผลลบ %SG&A/sales ธุรกิจค้าส่ง +110bps y-y 
เพราะอยู่ในช่วงขยายช่องทาง online และเตรียม DC แห่งใหม ่ ส าหรับ q-q ก าไรสทุธิลงตามฤดกูาล  
ภาพรวมก าไรปกติ 1H24 อยู่ท่ี 4.66 พนัลบ. (+27%y-y) คิดเป็น 43%ของคาดก าไรทัง้ปี 24F ของเรา 
1.09 หมืน่ลบ. (+26%y-y) ทัง้นี ้มแีจ้งจ่ายปันผล 1H24 ท่ี 0.18 บ/หุ้น (yield 0.6%) ขึน้ xd 22 ส.ค.24 
Key numbers 
ยอดขาย  1.21  แสนลบ.  (+5%y-y , flat q-q) ปรับขึน้ตาม SSSG เป็นบวกทัง้ธุรกิจค้าปลีก 
(Lotus’s) +3.5% และธุรกิจค้าส่ง (MAKRO) +1.8% (vs 1Q24  +7.1%/+3.4%) ส่วนพืน้ท่ีขายรวม
ทรงตวั q-q ท่ี  2.71 ล้านตร.ม. โดย 2Q24 เปิด +1 สาขา MAKRO และ +14 ร้านโลตสัส์ขนาดเล็ก    
GPM เป็น 14.1%  ขึน้จาก 2Q23 ท่ี 13.5% เพราะ i) ส่วนผสมการขายและมาร์จิน้อาหารสดขึน้และ 
ii) MAKRO มีปรับวิธีการรับรู้รายได้ส่งเสริมการขายบางรายการมาเป็นหกัจากต้นทนุแทน  
%SG&A/sales ท่ี 15.3% ใกล้กบั 15.4% ใน 2Q23 และ 15.2% ใน 1Q24  
แนวโน้ม 2H24F ยังดดูีจากมาร์จิน้ค้าปลกี ส่วนค้าส่งคาด SG&A ขึน้ช้าลง  
เรายงัคงคาดก าไรปกติปี 24F ท่ี 1.09 หมื่นลบ. เพิ่มขึน้ +26%y-y โดยคาด 2H24F จะเติบโตทัง้ y-y 
และ h-h ตาม 1) SSSG ท่ีบวกต่อเนื่อง  โดยก.ค.+2-4% และคาด 4Q24F จะเร่งขึน้เพราะได้
มาตรการกระตุ้นรัฐ  2) GPM ค้าปลีกดีขึน้ตามส่วนผสมขายอาหารสด,การบริหารต้นทนุดีขึน้และ
ฤดทู่องเที่ยวปลายปี และ 3) SG&A ค้าส่งจะขึน้ในอตัราต ่าลงหลงัครบรอบปรับฐานขยายออนไลน์  
คืบหน้ารวมบริษทั CPAXT (แมคโคร) และ Ek-chai (Lotus’s)  คาด NewCo เทรด 3 ต.ค.   
CPAXT แจ้งเตรียมจดัประชมุผู้ ถือหุ้นร่วม 23 ก.ย. โดยจะหยดุซือ้ขายหุ้น CPAXT วนัท่ี 20 ก.ย.-2 
ต.ค.24 และระหว่างนีจ้ะท าการจดัสรรและเกลี่ยหุ้น CPAXT เป็นบ.ใหม่ (NewCo) เบือ้งต้นจะอยู่ใน
อตัรา 1 หุ้น CPAXT ตอ่ 0.9856 หุ้น NewCo ทัง้นี ้เราคาด NewCo จะเร่ิมซือ้ขาย 3 ต.ค.2024   
ค าแนะน า  
แนะน า BUY ปรับไปใช้ราคาเป้าหมายเป็นปี 25F ท่ี 40 บ./หุ้น เราชอบ CPAXT ท่ี i) อตัราก าไรขัน้ต้น
ธุรกิจค้าปลีกอยู่ในช่วงการเติบโตรอบใหม่ ท าให้ก าไรปกตปีิ 24F จะโต +26% ดีกว่าปี 23 +12% และ
กลุ่มฯ +18% กบั ii) ระยะยาวมีผลบวกการปรับโครงสร้าง โดยเราคาดเกิด synergies 2.5 พนัลบ.ใน 3 
ปี หนนุการเติบโตก าไรปี 24-28F เป็น +18%CAGR เลอืก CPAXT เป็นหุ้นเด่นคู่กบั CPALL(TP80 บ.)  
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Forecasts & Valuation 

31 Dec (THB) 2023 2024F 2025F 2026F 

Revenue (mn) 466,234 499,639 527,380 551,831 

EBITDA (mn) 10,604 12,404 12,681 14,524 

Norm. Profit(mn)  8,640 10,906 12,786 15,331 

Net Profit (mn) 8,640 10,906 12,786 15,331 

EPS (THB) 0.82 1.03 1.21 1.45 

EPS Growth (%) 12.3 26.2 17.2 19.9 

PER (x) 36.1 28.6 24.4 20.4 

BV/share 27.7 28.2 28.7 29.3 

P/BV (x) 1.07 1.05 1.03 1.01 

EV/EBITDA (x) 40.4 34.8 33.9 29.3 

DPS (THB) 0.57 0.72 0.85 1.01 

Dividend yield (%) 1.9 2.4 2.9 3.4 

ROE (%) 3.0 3.7 4.3 5.0 

Int. bearing D/E 

(x) 

0.5 0.5 0.5 0.4 

Source: KSS  

 

 

 

 

 

 

2Q24 Actual KSS estimate %chg

Sales 121,374 121,944 0%

Gross profit 17,120 16,738 2%

  % GPM 14.10% 13.73%

EBITDA incl. other rev. 8,407 8,310 1%

  % EBITDA inc. other rev. margin6.93% 6.81%

Norm profit  2,176 2,085 4%

  % Norm margin 1.79% 1.71%

Net profit 2,176 2,085 4%

extra (THBmn) -         -                  

2Q24 Actual BB consensus %chg

Net profit 2,176 2,200 -1%
 

 

Source: CPAXT,  KSS , Bloomberg  
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Fig 1.Earnings review  for 2Q24 

Profit & Loss Statement

Year-end 31 Dec (Bt.mn) 2Q23 1Q24 2Q24 %y-y %q-q 1H23 1H24 %y-y 2023 2024F 23/22 24F/23 %YTD/24F

Sales & Service revenue 115,980 121,182 121,374 5% 0% 230,024    242,556  5% 466,234 499,639 4% 7% 49%

Cost of Sales & Service 100,352 104,152 104,254 4% 0% 198,378      208,406  5% 401,893 429,991 5% 7% 48%

Gross profit 15,629 17,031 17,120 10% 1% 31,646       34,150    8% 64,341 69,648 1% 8% 49%

SG&A 17,863 18,389 18,572 4% 1% 35,558       36,961     4% 71,349 76,746 4% 8% 48%

EBIT -2,234 -1,358 -1,452 35% -7% 3,912-         2,810-       28% -7,009 -7,097 34% 1% 40%

Depreciation & amortisation 4,404 4,360 4,277 -3% -2% 8,749         8,637       -1% 17,612 19,501 0% 11% 44%

EBITDA 2,170 3,002 2,825 30% -6% 4,837         5,826      20% 10,604 12,404 -14% 17% 47%

EBITDA inc. other income 7,802 8,839 8,407 8% -5% 16,647       17,246     4% 34,319 38,548 0% 12% 45%

Interest expense 1,570 1,414 1,449 -8% 2% 3,465         2,864       -17% 6,319 6,283 -11% -1% 46%

Other income 5,632 5,838 5,582 -1% -4% 11,810         11,420      -3% 23,715 26,144 8% 10% 44%

Pre-tax Profit(loss) 1,828 3,065 2,681 47% -13% 4,433        5,746      30% 10,388 12,764 8% 23% 45%

Income tax 527                      765       663       26% -13% 1,174           1,428        22% 2,535      2,808     -7% 11% 51%

Gain (loss) from affiliates 201 174 149 n.a. -14% 394            323          -18% 746 880 37%

Minorities Interest (Reverse) 14 7 9 up up 29              17             -42% 41 70 172% 70% 24%

Net Profit (Loss) 1,516                   2,481    2,176     44% -12% 3,682         4,657      27% 8,640     10,906   12% 26% 43%

Normalised Net Profit (Loss) 1,516                   2,481    2,176     44% -12% 3,682         4,657      27% 8,640     10,906   12% 26% 43%

Gross margin 13.5% 14.1% 14.1% 13.8% 14.1% 13.8% 13.9%

EBITDA margin 1.9% 2.5% 2.3% 2.1% 2.4% 2.3% 2.5%

Net margin 1.3% 2.0% 1.8% 1.6% 1.9% 1.9% 2.2%

IBD / equity (x) 0.5                      0.5       0.5       0.5         0.5         

ROE  (%) 2.1% 3.4% 3.0% 3.0% 3.7%

%y-y

 

Source: Company data, KSS estimates 

 

Fig 2. Stores format as of 1Q24 Fig 3. Prospective PE band 

 

 
Source : Company data   Source: Bloomberg 

 

Fig 4. Amalgamation timeline 

 

 

Source: Company Data  
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Fig 5. Peer comparison 

TP Rating SET ESG

FY23 FY24F FY25F FY24F FY25F FY24F FY25F FY24-25F FY24F (THB)  rating

COMM 50,081     59,126       66,108       18% 12% 21.5 18.3 1.9 11.1 BULLISH

-Staple 31,536      39,090     43,161        24% 10% 22.9    20.5     1.8          10.7             

BJC 4,760        4,928         5,364          4% 9% 16.51 15.17 2.7          10.4              30.0    BUY AA

CPALL 18,136        23,257        25,011         28% 8% 22.68 21.1       1.3           10.1               80.0    BUY AAA

CPAXT* 8,640        10,906       12,786         26% 17% 29.59 25.2      1.4           11.5               40.0   BUY AAA

-Discretionary 18,545      20,036     22,947       8% 15% 20.6    17.0     1.9          11.4              

CRC 8,168         8,838         10,409        8% 18% 18.3      15.5       1.4      7.3                34.0    TRADING BUY AAA

DOHOME* 532            974            1,442          83% 48% 33.8     22.8      0.5          17.5               12.3     BUY

GLOBAL* 2,676         2,785          3,129           4% 12% 24.28 21.6      3.0          15.9              17.6     BUY AA

HMPRO* 6,442        6,650         7,145           3% 7% 16.12 15.0      3.0          9.8                13.0     BUY AA

ILM 726            788            823             9% 4% 10.64 10.2      1.6           6.4               25.0     BUY BBB

-Home improvement 10,377      11,197        12,538        8% 12% 21.21 17.41 2.05 12.41

EV/EBITDA PEG(X)PER(X)Norm. Profit (THB mn)  Growth (%)

 

Source: Company Data, KSS 

Remark : *TP25F 

 

Fig 6. SSSG and core profit momentum  

SSSG 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24F Jul'24 2024F

COMM 3.8% 2.2% -0.1% -2.3% 0.1% -1.4% -1.1% 2%

-Staple 6.8% 6.2% 2.9% 1.6% 2.8% 1.3% 1.3% 3.3%

BJC 1.6% 5% 2.1% -0.5% 0.1% -1.5% -1.5% 0%

CPALL 8.0% 7.9% 3.5% 3.6% 4.9% 3.5% +2-4% 5%

CPAXT 10.9% 6% 3.2% 1.7% 3.4% 1.8% +2-3% 5%

-Discretionary 2% 0% -2.0% -4.7% -2% -3.0% -3.0% 1%

CRC 13% 4% 0.0% -2.4% 1.0% -2.5% -2.0% 2%

DOHOME -9% -10% -7.1% -9.1% -9.8% -5.3% +2-3% 0%

GLOBAL -9% -9% -12.3% -12.3% -5.4% -2.3% -6.0% -1%

HMPRO 6% 5% -3.6% -8.5% -2.1% -7.3% -5.0% 0%

ILM 9% 9% 13.1% 8.9% 8.4% 2.5% +0-2% 3%

Norm income (THBmn)1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24F %y-y %q-q Date release

COMM 12,295 11,408 10,321 16,057  14,922  13,080 15% -12%

-Staple 7,146   7,165   6,660 10,567  9,507   8,400  17% -12%

BJC 1,209   1,159     719       1,673     1,004    1,200    4% 20% 13 Aug

CPALL 3,771    4,490  4,264   5,612     6,022    5,750    28% -5% 13 Aug

CPAXT 2,166    1,516     1,677    3,282    2,481     2,176     44% -12% Actual

-Discretionary 5,149   4,243  3,661   5,490   5,415    4,680   10% -14%

CRC 2,219    1,717     1,321     2,911      2,524    1,780     4% -29% 14 Aug

DOHOME 258      39        91         144        244       193        389% -21% Actual

GLOBAL 887      703      525      560       726       765       9% 5% Actual

HMPRO 1,611     1,620    1,533    1,678     1,713      1,622     0% -5% Actual

ILM 174       164       191       197        209       181        10% -13% 9 Aug
 

Source: Company Data, KSS 
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ค าแนะน าการลงทนุ และความหมายของค าแนะน าการลงทนุ  
Stock Rating หมายถึง การให้น า้หนกัการลงทนุของบริษัท แบ่งเป็น 4  ระดบั   
Buy  หมายถึง ราคาพืน้ฐานสงูกว่าราคาตลาด 15%  
Trading Buy หมายถึง ราคาพืน้ฐานสงูกว่า ราคาตลาดระหว่าง 5% - 15% 
Neutral หมายถึง ราคาพืน้ฐานสงูกว่าราคาตลาดไม่เกิน 5% หรือต ่ากว่าราคาตลาดไม่เกิน 5% 
Reduce  หมายถึง ราคาพืน้ฐานต ่ากว่าราคาตลาด 5%  
 
ค าจ ากดัความ  
Sector หมายถึง กลุ่มอตุสาหกรรมที่บริษัทจดัอยู่  
Sector Rating หมายถึง การให้น า้หนกัการลงทุนของกลุ่มอตุสาหกรรม แบ่งเป็น 3 ระดบั 
Bullish หมายถึง หุ้นส่วนใหญ่ในกลุ่มอตุสาหกรรมได้รับค าแนะน า “Buy” หรือค าแนะน าเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของกลุ่มอตุสาหกรรมคือ “Buy” และ 
“Trading Buy” 
Neutral หมายถึง หุ้นส่วนใหญ่ในกลุ่มอตุสาหกรรมได้รับค าแนะน า “Neutral” หรือค าแนะน าเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของกลุ่มอตุสาหกรรมคือ “Neutral” 
Bearish หมายถึง หุ้นส่วนใหญ่ในกลุ่มอตุสาหกรรมได้รับค าแนะน า “Reduce” หรือ “Sell” หรือค าแนะน าเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของกลุ่มอตุสาหกรรมคอื 
“Reduce” หรือ “Sell” 
Current หมายถึง การให้น า้หนกัการลงทนุของบริษัท ณ ปัจจบุนั 
Previous หมายถึง การให้น า้หนักการลงทนุของบริษัท ก่อนหน้านี ้
Market Prices หมายถึง ราคาหุ้น ณ ปัจจบุนั 
Fair Price หมายถึง ราคาท่ีเหมาะสมตามปัจจยัพืน้ฐาน  
Net Profit หมายถึง ก าไรสทุธิ (ล้านบาท)   
EPS หมายถึง ก าไรสทุธิต่อหุ้น (บาท)   
EPS Growth หมายถึง อตัราการขยายตวัของก าไรต่อหุ้น (%) 
PER หมายถึง ราคาหุ้นปัจจุบนั / ก าไรสทุธิต่อหุ้น (เท่า) 
P/BV หมายถึง ราคาหุ้นปัจจบุนั / มลูค่าทางบญัชีต่อหุ้น (เท่า) 
EBITDA หมายถึง ก าไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี ค่าเสื่อมราคา และ ค่าตดัจ าหน่าย (บาท) 
EBITDA Growth หมายถึง อตัราการขยายตวัของ ก าไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี ค่าเสื่อมราคา และ ค่าตดัจ าหน่าย (%) 
EV / EBITDA หมายถึง มลูค่ากิจการ / ก าไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี ค่าเสื่อมราคา และ ค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 
DPS หมายถึง เงินปันผลต่อหุ้น (บาท) 
Dividend Yield หมายถึง อตัราผลตอบแทนของเงินปันผล (%) 
 
เอกสารฉบบันีจ้ัดท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ กรุงศรี จ ากดั (มหาชน) ("บริษัท") ข้อมลูที่ปรากฏในเอกสารฉบบันีจ้ดัท าโดยอาศยัข้อมลูที่จดัหามาจากแหล่ง
ท่ีเชื่อหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือถกูต้อง อย่างไรก็ตาม บริษัทไม่ยืนยนั และไม่รับรองถึงความครบถ้วนสมบรูณ์หรือถกูต้องของข้อมลู
ดงักล่าว และไม่ได้ประกนัราคาหรือผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ท่ีปรากฏข้างต้น แม้ว่าข้อมลูดงักล่าวจะปรากฏข้อความท่ีอาจเป็นหรืออาจตีความว่าเป็น
เช่นนัน้ได้  บริษัท จึงไม่รับผิดชอบต่อการน าเอาข้อมลู ข้อความ ความเห็น และหรือบทสรุปท่ีปรากฏในเอกสารฉบบันีไ้ปใช้ไม่ว่ากรณีใดๆ บริษัท รวมทัง้
บริษัทท่ีเก่ียวข้อง ลกูค้า ผู้บริหารและพนกังานของบริษัทต่างๆ  อาจจะท าการลงทุนใน หรือซือ้ หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีปรากฏในเอกสารฉบบันีไ้ด้ทกุเวลา 
ข้อมลูและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันี ้ มิได้ประสงค์จะชีช้วน เสนอแนะ หรือจงูใจให้ลงทนุใน หรือซือ้ หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีปรากฏในเอกสาร
ฉบบันี ้ และข้อมลูอาจมีการแก้ไขเพิ่มเติมเปลี่ยนแปลงโดยมิต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบในการลงทุนในหรือซือ้หรือ
ขายหลกัทรัพย์  บริษัทสงวนลิขสิทธ์ิในข้อมลูท่ีปรากฏในเอกสารนี ้ ห้ามมิให้ผู้ใดใช้ประโยชน์ ท าซ า้ ดดัแปลง น าออกแสดง ท าให้ปรากฏ หรือเผยแพร่ต่อ
สาธารณชน ไม่ว่าด้วยประการใด ๆ ซึง่ข้อมลูในเอกสารนี ้ ไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน เว้นแต่ได้รับอนญุาตเป็นหนงัสือจากบริษัทเป็นการล่วงหน้า การ
กล่าว คดั หรืออ้างอิง ข้อมลูบางส่วนตามสมควรในเอกสารนี ้ ไม่ว่าในบทความ บทวิเคราะห์ บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะต้องกระท า
โดยถกูต้อง และไม่เป็นการก่อให้เกิดการเข้าใจผิดหรือความเสียหายแก่บริษัท ต้องรับรู้ถึงความเป็นเจ้าของลิขสิทธ์ิในข้อมลูของบริษัท และต้องอ้างอิงถึง
ฉบบัท่ีและวนัท่ีในเอกสารฉบบันีข้องบริษัทโดยชดัแจ้ง การลงทนุในหรือซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ย่อมมีความเสี่ยง ท่านควรท าความเข้าใจอย่างถ่องแท้ต่อ
ลกัษณะของหลกัทรัพย์แต่ละประเภท และควรศกึษาข้อมลูของบริษัทท่ีออกหลกัทรัพย์และข้อมลูอื่นใดท่ีเก่ียวข้องก่อนการตดัสินใจลงทุนในหรือซือ้หรือ
ขายหลกัทรัพย์ 
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SET ESG RATINGS 2023 (as of 15 July 2024) 

Ratings - AAA 

ADVANC AJ AMATA BANPU BAY BCP BGRIM BKIH BPP CKP CPALL 

CPAXT CPF CRC KBANK KTB KTC M-CHAI OR PR9 PTT PTTEP 

PTTGC SABINA SCC SCGP STA STGT TFMAMA THCOM TISCO TOP WHA 

WHAUP           

Ratings - AA 

ACE AMATAV AP BAFS BAM BBGI BBL BCH BCPG BDMS BEM 

BGC BJC BLA BRI BTS CPN DRT EASTW EGCO EPG ETC 

FPI FPT GLOBAL GPSC GULF GUNKUL HANA HMPRO HTC INTUCH IRPC 

IVL MAJOR MC MFEC MINT NOBLE NVD ORI OSP PB PLANB 

PPS RATCH RS S&J SAT SC SCB SCCC SGP SIRI SJWD 

SMPC SPALI THANI TMT TPBI TPIPP TPIPL TTA TTB TTW TVO 

VGI WICE ZEN         

Ratings - A 

ADB AH AOT ASW AWC CBG CENTEL CFRESH CK COLOR COM7 

DEMCO DMT ERW HENG ICHI IRC ITEL LH KUMWEL MEGA MOONG 

MSC MTC NDR NER NRF NYT PAP PEER PHOL PJW PM 

PPP PSL QTC S SAK SCG SELIC SHR SICT SITHAI SNC 

SNP SPI STEC SUTHA SYNEX SYNTEC TCAP TFG TGH THIP THREL 

TKS TOA TOG TSC TSTH TTCL TWPC UBE WACOAL   

Ratings - BBB 

AGE ARROW BA CSC GCAP GFPT III ILM JTS KEX KKP 

KSL LHFG LIT PCSGH PSH RBF SAPPE SAWAD SSSC THANA TPCS 

TQM TVDH UPF         

           

ระดบัคะแนน SET ESG Ratings 

90 – 100 AAA 

80 – 89 AA 

65 – 79 A 

50 - 64 BBB 

ขอ้มลูที่ปรากฏในเอกสารฉบบันีจ้ดัท  าขึน้โดยมีวตัถปุระสงคเ์พ่ือเป็นการใหข้อ้มลูแก่ผูล้งทนุเทา่นัน้ มิใชก่ารใหค้  าแนะน าดา้นการลงทนุหรอืความเห็นดา้นก หมาย 
ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยมิไดใ้หก้ารรบัรองในความถกูตอ้งของขอ้มลูหรอืในเรือ่งของการใชง้านที่ตอบสนองวตัถปุระสงคเ์ฉพาะอ่ืนใด รวมทัง้ไมร่บัผิดชอบ
ตอ่ความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึน้ อนัเน่ืองมาจากการน าขอ้มลูไมว่า่สว่นหนึ่งสว่นใดหรอืทัง้หมดไปใชห้รอือา้งอิงหรอืเผยแพรไ่มว่า่ในลกัษณะใด ๆ นอกจากนี ้ตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยขอสงวนสิทธิในการเปลี่ยนแปลง แกไ้ข เพิ่มเติมขอ้มลูไมว่า่สว่นหนึ่งสว่นใดหรอืทัง้หมด รวมทัง้เปลี่ยนแปลงผล SET ESG Ratings ตาม
หลกัเกณ ท์ี่ก  าหนด  

แหลง่ที่มา : SET ESG RATINGS : ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย - ศนูยพ์ ันาธุรกิจเพื่อความยั่งยืน (setsustainability.com) 
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การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษัิทไทย  (IOD)  ในเรื่องการก ากบัดแูลกิจการ    (Corporate Governance)    นี ้เป็นการด าเนินการตามนโยบายของ
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมินจากขอ้มลูของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย และ
ตลาดหลกัทรพัย ์เอ็มเอไอ  (MAI)  ท่ีมีการเปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูท่ีผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ดงันัน้ ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก 
โดยไม่ไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตั ิและมิไดมี้การใชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน ผลส ารวจดงักลา่วเป็นผลการส ารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการก ากบัดแูลกิจการของบรษัิทจด
ทะเบียนไทยเทา่นัน้ ดงันัน้ ผลการส ารวจจงึอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักลา่ว ทัง้นี ้ บรษัิทหลกัทรพัย์ กรุงศรี จ ากดั (มหาชน) มิไดยื้นยนัหรือรบัรองถึงความถกูตอ้งของผลการส ารวจ
ดงักลา่วแตอ่ย่างใด  
* บรษัิทหรือกรรมการหรือผูบ้รหิารของบรษัิทท่ีมีข่าวดา้นการก ากบัดแูลกิจการ เช่น การกระท าผิดเก่ียวกบัหลกัทรพัย ์การทจุรติ คอรร์ปัชนั เป็นตน้ ซึง่การใชข้อ้มลู CGR ควรตระหนกัถึงข่าว
ดงักลา่วประกอบดว้ย อ่านรายละเอียดเพิ่มเตมิไดท่ี้  http://www.thai-iod.com/en/projects-2.asp  
 
 
แหลง่ที่มา : https://market.sec.or.th/public/idisc/th/Ranking/Listed/Issuer 

CORPORATE GOVERNANCE REPORT OF THAI LISTED COMPANIES 2023 (as of  15 July  2024) 

 
AAV ABM ACE ACG ADB ADD ADVANC AE AEONTS AF AGE 
AH AHC AIRA AIT AJ AKP AKR ALLA ALT AMA AMARIN 
AMATA AMATAV ANAN AOT AP APCO APCS ARIP ARROW ASEFA ASK 
ASP ASW ATP30 AUCT AWC AYUD B BA BAFS BAM BANPU 
BAY BBGI BBIK BBL BC BCH BCP BCPG BDMS BEC BEM 
BEYOND BGC BGRIM BH BIZ BJC BJCHI BLA BOL BPP BRI 
BRR BTC BTS BTW BWG BYD CBG CENTEL CFRESH CHASE CHEWA 
CHG CHOW CIMBT CIVIL CK CKP CM CNT COLOR COM7 CPALL 
CPAXT CPF CPI CPL CPN CPW CRC CRD CSC CSS CV 
DCC DDD DELTA DEMCO DMT DOHOME DRT DUSIT EA* EASTW ECF 
ECL EE EGCO EPG ERW ETC ETE FE FLOYD FN FPI 
FPT FSX FVC GBX GC GCAP GENCO GFPT GGC GLAND GLOBAL 
GPSC GRAMMY GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO HPT HTC ICC 
ICHI ICN III ILINK ILM IMH IND INET INTUCH IP IRC 
IRPC ITC ITEL IVL JAS JTS KBANK KCE KEX KKP KSL 
KTB KTC KTMS KUMWEL KUN LALIN LANNA LH LHFG LIT LOXLEY 
LPN LRH LST M MAJOR MALEE MATCH MBK MC M-CHAI MCOT 
MEGA MFC MFEC MILL MINT MONO MOONG MSC MST MTC MTI 
NC NCH NCL NDR NER NKI NOBLE NRF NTV NVD NWR 
NYT OCC ONEE OR ORI OSP PAP PATO PB PCSGH PDG 
PDJ PEER PG PHOL PIMO PJW PLANB PLAT PLUS PM POLY 
PORT PPP PPS PR9 PRG PRINC PRM PRTR PSH PSL PT 
PTC PTT PTTEP PTTGC Q-CON QH QTC RATCH RBF RPH RS 
RT S S&J SA SABINA SAK SAMART SAMTEL SAPPE SAT SBNEXT 
SC SCB SCC SCCC SCG SCGP SCM SDC SEAFCO SEAOIL SECURE 
SELIC SENA SENX SFT SGC SGF SGP SHR SICT SIRI SIS 
SITHAI SJWD SKR SM SMPC SMT SNC SNNP SNP SO SPALI 
SPC SPCG SPI SPRC SR SSC SSF SSSC STA STC STEC 
STGT STI SUC SUN SUSCO SUTHA SVI SVT SYMC SYNEX SYNTEC 
TACC TAE TCAP TCMC TEAMG TEGH TFG TFMAMA TGE TGH THANA 
THANI THCOM THIP THRE THREL TIDLOR TIPH TISCO TK TKN TKS 
TKT TLI TM TMC TMD TMT TNDT TNITY TNL TNR TOA 
TOG TOP TPBI TPCS TPIPL TPIPP TPS TQM TQR TRT TRUE 
TRV TSC TSTE TSTH TTA TTB TTCL TTW TURTLE TVDH TVH 
TVO TVT TWPC UAC UBE UBIS UKEM UP UPF UPOIC UV 
VCOM VGI VIBHA VIH VL WACOAL WGE WHA WHAUP WICE WINMED 
WINNER XPG YUASA ZEN        

 

 

2S A5 AAI AIE ALUCON AMR APURE ARIN AS ASIA ASIAN 
ASIMAR ASN AURA BR BSBM BSRC BTG CEN CGH CH CHIC 
CI CIG CMC COMAN CSP DOD DPAINT DV8 EFORL EKH ESTAR 
EVER FORTH FSMART FTI GEL GPI HEALTH HUMAN IFS INSET IT 
J JCKH JDF JKN JMART JUBILE K KCAR KGI KIAT KISS 
KK KTIS KWC KWM LDC LEO LHK METCO MICRO MK MVP 
NCAP NOVA NTSC PACO PIN PQS PREB PRI PRIME PROEN PROS 
PROUD PSTC PTECH PYLON RCL ROCTEC SALEE SANKO SCI SCN SE 
SE-ED SFLEX SINGER SKN SONIC SORKON SPVI SSP SST STANLY STP 
SUPER SVOA SWC TCC TEKA TFM TMILL TNP TPLAS TPOLY TRC 
TRU TRUBB TSE VRANDA WAVE WFX WIIK WIN WP XO  
 

 

24CS AMANAH AMARC AMC APP ASAP BCT BE8 BIG BIOTEC BLESS 
BSM BVG CAZ CCET CHARAN CHAYO CHOTI CITY CMAN CMR CRANE 
CWT DHOUSE DTCENT EASON FNS FTE GIFT GJS GTB GTV GYT 
HL HTECH HYDRO IIG INGRS INSURE IRCP ITD ITNS JCK JMT 
JR JSP KBS KGEN KJL L&E LEE MASTER MBAX MEB MENA 
META MGT MITSIB MJD MOSHI MUD NATION NNCL NPK NSL NV 
OGC PAF PCC PEACE PICO PK PL PLANET PLE PMTA PPM 
PRAKIT PRAPAT PRECHA PRIN PSG RABBIT READY RJH RSP RWI S11 
SAAM SAF SAMCO SAWAD SCAP SCP SIAM SKE SKY SMART SMD 
SMIT SOLAR SPA STECH STPI SVR TC TEAM TFI TIGER TITLE 
TKC TMI TNH TPA TPAC TRITN UBA UMI UMS UTP VARO 
VPO W WARRIX WORK WPH YONG ZIGA     
           

ชว่งคะแนน สญัลกัษณ ์ ความหมาย 
มากว่า 80  

 
ดีเลศิ 

70 - 79 
 

ดีมาก 

60 - 69 
 

ดี 

50 – 59  
 

ดีพอใช ้

40 - 49 
 

ผ่าน 

ต ่ากว่า 40 No logo given N/A 
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ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR  ขอ้มลู ณ วนัที่   15 กรกฏาคม  2567 

ไดร้บัการรบัรอง 
2S AAI ADVANC AE AF AH AI AIE AIRA AJ AKP AMA AMANAH 

AMATA AMATAV AP APCS AS ASIAN ASK ASP AWC AYUD B BAFS BAM 

BANPU BAY BBGI BBL BCH BCP BCPG BE8 BEC BEYOND BGC BGRIM BLA 

BPP BRR BSBM BTC BTS BWG CEN CENTEL CFRESH CGH CHEWA CHOTI CHOW 

CIG CIMBT CM CMC COM7 CPALL CPAXT CPF CPI CPL CPN CPW CRC 

CSC DCC DELTA DEMCO DIMET DOHOME DRT DUSIT EA EASTW ECF EGCO EP 

EPG ERW ESTAR ETC ETE FNS FPI FPT FSMART FTE GBX GC GCAP 

GEL GFPT GGC GJS GPI GPSC GSTEEL GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO 

HTC ICC ICHI IFS III ILINK ILM INET INOX INSURE INTUCH IRPC ITEL 

IVL JAS JKN JR JTS KASET KBANK KBS KCAR KCE KGEN KGI KKP 

KSL KTB KTC L&E LANNA LHFG LHK LPN LRH M MAJOR MALEE MATCH 

MBAX MBK MC MCOT META MFC MFEC MILL MINT MONO MOONG MSC MST 

MTC MTI NATION NCAP NEP NKI NOBLE NRF NWR OCC OGC OR ORI 

PAP PATO PB PCSGH PDG PDJ PG PHOL PIMO PK PL PLANB PLANET 

PLAT PM PPP PPPM PPS PR9 PREB PRG PRINC PRM PROS PSH PSL 

PSTC PT PTECH PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH QLT QTC RABBIT 

RATCH RML RS RWI S&J SAAM SABINA SAK SAPPE SAT SC SCC SCCC 

SCG SCGP SCM SCN SEAOIL SE-ED SELIC SENA SGC SGP SIRI SITHAI SKR 

SMIT SMK SMPC SNC SNP SORKON SPACK SPALI SPC SPI SPRC SRICHA SSF 

SSP SSSC SST STA STGT STOWER SUSCO SVI SYMC SYNTEC TAE TAKUNI TASCO 

TCAP TCMC TFG TFI TFMAMA TGE TGH THANI THCOM THIP THRE THREL TIDLOR 

TIPCO TISCO TKS TKT TMD TMILL TMT TNITY TNL TNP TNR TOG TOP 

TOPP TPA TPCS TRT TRU TSC TSI TSTE TSTH TTA TTB TTCL TU 

TVDH TVO TWPC UBE UBIS UEC UKEM UOBKH UV VCOM VGI VIH WACOAL 

WHA WHAUP WICE WIIK XO YUASA ZEN ZIGA      

ประกาศเจตนารมณ ์

ACE ADB ALT AMC ASW BLAND BTG BYD CAZ CBG CV DEXON DMT 

EKH FSX GLOBAL GREEN ICN IHL ITC J JMART JMT LEO LH MENA 

MITSIB MODERN NER NEX OSP PEER PLUS POLY PQS PRIME PROEN PRTR RBF 

RT SA SANKO SCB SENX SFLEX SIS SKE SM SVOA TBN TEGH TIPH 

TKN TPAC TPLAS TQM TRUE W WPH XPG      
 

ระดบั (Level) ผลการประเมิน 
ไดร้บัการรบัรอง 
(Certified) 

การแสดงใหเ้ห็นถึงการน าไปปฏิบติัโดยมีการสอบทานความครบถว้นเพียงพอของกระบวนการทัง้หมดจากคณะกรรมการ
ตรวจสอบหรอืผูส้อบบญัชีท่ี ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบ การไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่มปฏิบติัของภาคเอกชนไทยในการ
ตอ่ตา้นทจุรติ หรอืไดผ้า่นการตรวจสอบเพ่ือใหค้วามเช่ือมั่นอย่างเป็นอิสระจากหน่วยงานภายนอก  

ประกาศเจตนารมณ ์
(Declared) 

การแสดงใหเ้ห็นถึงความมุง่มั่นโดยการประกาศเจตนารมณเ์ขา้เป็นแนวรว่มปฏิบติั (Collective Action Coalition) ของ
ภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ 

การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชีว้ดัความคืบหนา้การปอ้งกนัการมีสว่นเก่ียวขอ้งกบัการทจุรติคอรร์ปัชนั  (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบรษัิท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซึง่จดัท าโดยสถาบนัไทยพ ันนี์ ้  เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพ ันาความยั่งยืนส าหรบั
บรษัิทจดทะเบียนของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์  โดยผลการประเมินดงักลา่วของสถาบนัไทยพ ัน์  อาศยัขอ้มลูท่ีไดร้บั
จากบรษัิทจดทะเบียนตามท่ีบรษัิทจดทะเบียนไดร้ะบใุนแบบแสดงขอ้มลูเพื่อการประเมิน  Anti-Corruption ซึง่ไดอ้า้งอิงขอ้มลูมาจากแบบแสดงรายการขอ้มลู
ประจ าปี  (แบบ  56-1) รายงานประจ าปี  (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นท่ีเก่ียวขอ้งของบรษัิทจดทะเบียนนัน้  แลว้แตก่รณี  ดงันัน้  ผลการ
ประเมินดงักลา่วจึงเป็นการน าเสนอในมมุมองของสถาบนัไทยพ ันซ์ึง่เป็นบคุคลภายนอก  โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพื่อการประเมิน 

เน่ืองจากผลการประเมินดงักลา่วเป็นเพียงผลการประเมิน  ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดงันัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนั
ดงักลา่ว  หรอืเมื่อขอ้มลูท่ีเก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี  ้บรษัิทหลกัทรพัย์  กรุงศรี จ ากดั (มหาชน) มิไดยื้นยนั  ตรวจสอบ  หรอืรบัรองความถกูตอ้งครบถว้น
ของผลการประเมินดงักลา่วแตอ่ย่างใด 
 
แหลง่ท่ีมา : https://market.sec.or.th/public/idisc/th/Ranking/Listed/Issuer 

 


