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รายงานฉบบัน้ีไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชีช้วนใหซ้ือ้หรอืขายหลักทรัพย ์และจัดท าขึน้เป็นการเฉพาะเพือ่ประโยชน์แกบุ่คคลทีเ่กีย่วขอ้งกับบรษัิทเท่านัน้ มใิหน้ าไปเผยแพร่ทางสือ่มวลชนหรอืโดยทางอืน่ใด  
ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับน้ี  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับนี ้
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รายละเอียดเพิ่มเติม : สามารถอ่านรายงานฉบบัเต็มไดใ้น “Company Report” (ภาษาองักฤษ) 
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• สรุปผลประกอบการใน 1Q24 ที่อ่อนแอ : THG รายงานก าไรสทุธิ 6 ล้านบาท ใน 1Q24 ซึง่เป็นการฟืน้ตวัจากขาดทนุใน 
4Q23 แต่ลดลง 97% จาก 1Q23 โดยก าไรหลักยังคงอ่อนแอเน่ืองจากรายได้จากโรงพยาบาลลดลง ต้นทุนบริการทาง
การแพทย์สงูขึน้ ยอดขาย Jin Wellbeing อ่อนแอ ค่าเสื่อมราคาและดอกเบีย้จ่ายสงูขึน้ 
 

• สาเหตุหลัก : ผู้บริหารได้บอกว่ารายได้ท่ีอ่อนแอ และต้นทุนท่ีสงูขึน้ใน 4Q23-1Q24 มาจากการลงทุนจ านวนมากใน THG 
บ ารุงเมือง ซึ่ง THG วางแผนจะแยกกิจการในปี 2023 แต่แผนถูกระงบัลงอย่างกะทนัหันเน่ืองจากตลาดหุ้นท่ีอ่อนแอ และ
อัตราก าไรขัน้ต้นท่ีลดลงอย่างมากจากการลงทุนหลัก ท าให้บริษัทตัดสินใจเลื่อนแผนการระดมทุนออกไป 5 ปี และจะ
กลับมาด าเนินการอีกครัง้หลังจากสาขาเหล่านัน้เติบโตเต็มท่ีในเวลานัน้ ในระหว่างนีจ้ะมุ่งเน้นตลาดในประเทศมากกว่า
ผู้ป่วยต่างชาติระดบั high-end ท่ีวางแผนไว้ก่อนหน้านี ้

 

• มาตรการแก้ไข : THG ก าลังลดต้นทุนท่ีเก่ียวข้องกับกระบวนการระดมทุน รวมถึงบุคลากรด้านไอทีและค่าใช้จ่ายแพทย์ 
ซึ่งคาดว่าจะส่งผลให้ต้นทุนลดลงประมาณ 30 ล้านบาทใน 2Q24 และลดลงอย่างเห็นได้ชัดเจนตัง้แต่ 2H24 เป็นต้นไป ซึ่ง
ผู้บริหารคาดว่าจะมี EBITDA เป็นบวกได้ภายในเดือนมิถนุายน 

 

• แผนขยายธุรกิจ : บริษัทได้ขยายการให้บริการด้านสขุภาพผ่านร้านขายยาภายใต้แบรนด์ "THHealth" โดยได้เปิดสาขา 2 
แห่งตัง้แต่ปลายปี 2023 และจะเปิดสาขาเพิ่มอีก 3 แห่งภายในเครือข่ายโรงพยาบาลและชมุชนต่างๆ ภายในปีนี ้

 

• เราคงค าแนะน า “ขาย” ส าหรับ THG โดยมลูค่าท่ีเหมาะสมเท่ากบั  22.00 บาท ◼ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• THG : ประเด็นส าคัญจากการประชุมนักวิเคราะห์ 
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