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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ยังเป็นการปรับฐาน รอดูการแถลงนโยบายรัฐบาล ขณะท่ีราคา
น ้ามันร่วง ฉุดหุ้นน ้ามันลงมา 

• ตลาดหุ้นมีโอกาส rebound ภายใน 1-3 วันนี้ หลังถูกขายลงมามาก เรา
ประเมินหลังแถลงนโยบายเศรษฐกิจ นักลงทุนมีโอกาสกลับเข้ามาซ้ือหุ้นอิง
นโยบายเศรษฐกิจของรัฐบาล  

• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ กระเตื้องกลับมาปิด +124 จุด (Dow Jones) แม้ตัวเลข
เงินเฟ้อจะยังออกมาสูง (core=0.3% MoM; คาด 0.2%) และไปกดตลาด
หุ้นลงไปในแดนลบในช่วงแรก แต่ NVIDIA (ข่าวส่งออก Chip) และหุ้น Tech 
ดันตลาดหุ้นกลับมาบวกในที่สุด …..  การดีดกลับของตลาดหุ้นสหรัฐฯ 
อาจเป็นแค่ส้ันๆ เพราะยังต้องรอดูผลประชุม FOMC สัปดาห์หน้า ท่ีคาดว่า 
18 ก.ย. Fed จะลดดอกเบ้ียถึง 0.50% ซ่ึงดีต่อตลาดพันธบัตร โดยตรง 

• ผล debate ของผู้ชิงต าแหน่งประธานาธิบดีสหรัฐฯ วานนี้(11) Harris ได้
คะแนนหนือ Trump …. ส่วนที่เกี่ยวกับตลาดหุ้นไทย มีสองเรื่อง คือ เรื่อง 
Trump จะยังใช้นโยบายภาษีกับสินค้าน าเข้าต่อ ลบต่อหุ้นส่งออก …… 
ส่วนนโยบายด้านพลังงาน   Harris สนับสนุนนโยบายการสกัดก ๊าซ
ธรรมชาติจากชั้นหินดินใต้ดิน (Shale Gas) ขณะที่ Trump ก็มีแนวทาง
คล้ายกัน โดยมุ่งยกเลิกกฎระเบียบการผลิตน ้ามันบางส่วน ทั้งคู่มีจุดยืน
ตรงกันในการเพิ่มการผลิตน ้ามันของสหรัฐฯ ……..  หากมีการใช้นโยบาย
เหล่าน้ี คาดว่าจะท าให้ปริมาณน ้ามันในตลาดโลกเพิ่มขึ้น และส่งผลให้ราคา
น ้ามันลดลง 

• คมนาคม เผยมีเป้าหมายใช้พื ้นที ่บางส่วนของท่าเรือกรุงเทพ (ท่าเรือ
คลองเตย) ส  าหร ับ Entertainment Complex ซึ ่ งอยู ่ ในกระบวนการ
พิจารณา และยืนยันว่าไม่เคยมีนโยบายการย้ายท่าเรือคลองเตย มี
แผนพัฒนาประสิทธิภาพ ให้เป็นท่าเรืออัจฉริยะ (Smart Port) พัฒนาพื้นท่ี
เป็นมิกซ์ยูสเอ้ือต่อการขนส่งทางน ้า เน้นบริการท่าเรือส าหรับท่ีเป็นสินค้า
ถ่ายล า (Transshipment)  

• Digital Wallet นายกฯ เผยโครงการอาจไม่เป็นไปตามท่ีหาเสียง เน่ืองจาก
ปลายปัจจัย โดยนายพิชัย รมว.คลัง จะเป็นผู ้ช ี ้แจงต่อรัฐสภา ซึ ่งที ่ไม่
สามารถแจกในรูปแบบเงินดิจิทัลได้ท้ังหมด เน่ืองจากต้องกระตุ้นเศรษฐกิจ
เร่งด่วน ยืนยันมีการแจก 2 รูปแบบ โดยแบ่งเฟสละ 5,000 บาท รายละเอียด
เพิ่มเติมรอการแถลงนโยบายต่อรัฐสภา 

• นพ.วรงค์ ประธานพรรคไทยภักดี ย่ืนเร่ือง กกต. ตรวจสอบนายทักษิณ ชิน
วัตร ข้อกล่าวหาครอบง าพรรคเพื่อไทย โดยระบุ 3 ประเด็นหลัก: 1) การ
เจรจาจัดตั้งรัฐบาลในวันที่ 14 ส.ค.67   2) การสัมภาษณ์นายทักษิณ 20 
ส.ค.67 ท่ีชี้น า น.ส.แพทองธาร และ 3) นายทักษิณมีท่าทีชี้น าชัดเจนว่า จะ
เอากลุ่มไหนมาร่วมรัฐบาล 

•  FETCO หารือ กลต.-ตลท. เล็งหาสตาร์ จากกลุ่มอุตสาหกรรมเดิม และ
ป้ันสตาร์ดวงใหม่ ชู “กลุ่มดิจิทัล เทคโนโลยี สตาร์ตอัป” ต่างชาติมองตลาด
ไทยมีแนวโน้มดีขึ้น หลังจาการเมืองมีความชัดเจน และบังคับใช้มาตรการ 
ความเชื่อม่ันเร่ิมกลับมา มีเม็ดเงินจากกองทุน TESG และกองทุนวายุภักษ์ 
1 รวมกว่า 2 แสนล้านบาท 

• ภาพรวมก าไร 2Q-24  อยู่ในทรงสูง แต่แผ่วลงเทียบ Q2-24… ประเมิน
เบื้องต้น ก าไร อยู่ในช่วง 2.3-2.5 แสนล้านบาท (Q2-24=2.60 แสนล้าน
บาท) …..  ก าไร 3Q ท่ีลดลงท้ัง YoY และ QoQ จะมีผลลบต่อตลาด และหุ้น
ท่ีก าไรไม่ดี หลักๆ จะเป็นหุ้นท่ีอิงราคาน ้ามัน (รายได้) 

•  Event ส าคัญวันน้ี : ตัวเลขเงินเฟ้อผู้ผลิต (PPI) ของสหรัฐฯ 
 

Company Report 

( 0 ) Energy (Neutral) พลังงานต้นน ้ามี downside จ ากัด; โรงกล่ันยังอ่อนแอ
ต่อเน่ือง 
Strategy 
 • ตลาดเข้าสู่โหมดของการปรับฐานตามท่ีเราประเมินไว้ …..  กลยุทธ์ เลือกขาย
ท าก าไร และปรับกลุ่มเล่น เน่ืองจาก การกลับมาของตลาด อาจไม่ได้ขึ้นจากหุ้น
กลุ่มเดิม 
• เราถอดหุ้นท้ังหมด ออกจาก list ท้ังในส่วนของหุ้นท่ีอิงมาตรการเศรษฐกิจ คือ 
CPALL, COM7 รวมไปถึง  List ของหุ้น ที่คาดว่าจะถูก cover shot (ซื้อกลับ) 
ทั้ง 3 ตัว คือ AWC*, BANPU, LH* ....  เพื่อเตรียม rotate เข้าหุ้นชุดที่จะขึ้น
รอบใหม่ ท่ีอาจไม่ใช่กลุ่ม(ตัว)เดิมๆ 
• หุ้นในพอร์ตวันนี ้ เราน า  AWC*, BANPU, COM7*, CPALL ออก  และน า 
TTB เข้ามาแทน และคงหุ ้นที ่ เหล ือไว้ทั ้ งหมด หุ ้นในพอร์ตประกอบด ้วย 
TTB(10%), WHA(20%), KBANK(10%) 
 
Technical : MASTER, APO 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

9-Sep JN 
GDP Annualized 
SA QoQ 

2Q F 3.2% 3.1% 

 CH PPI YoY Aug -1.5% -0.8% 

 CH CPI YoY Aug 0.8% 0.5% 

10-Sep CH Exports YoY Aug 6.7% 7.0% 

11-Sep US CPI YoY Aug 2.6% 2.9% 

 US 
CPI Ex Food and 
Energy YoY 

Aug 3.2% 3.2% 

12-Sep EC 
ECB Policy Rate 
Meeting 

Sep-12 3.7% 4.3% 

 US 
PPI Final Demand 
YoY 

Aug 1.8% 2.2% 

 US 
PPI Ex Food and 
Energy YoY 

Aug  --  2.4% 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Sep-07 -- 227k 

13-Sep US 
U. of Mich. 
Sentiment 

Sep P 
                

68.9  
                

67.9  
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( 0 ) Energy (Neutral) พลังงานต้นน ้ามี downside จ ากัด; โรง
กล่ันยังอ่อนแอต่อเนื่อง 
เรายังคงน า้หนักการลงทนุ “เท่ากบัตลาด” ส าหรับกลุ่มพลังงาน โดยตอนน้ีเรา
มองว่าบริษัทพลังงานต้นน ้ามี valuation ท่ีน่าสนใจกว่ากลุ่มโรงกล่ันจากความ
เสี่ยงขาลง (downside risk) ของราคาน ้ามันดิบที่น่าจะเริ่มจ ากัดแล้วในขณะท่ี
กลุ่มโรงกลั่นยังเผชิญกับส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์น ้ามันและราคาน ้ามันดิบ 
(crack spread) ที่อาจจะทรงตัวต ่านานกว่าที่คาดใน 2H24E ซึ่งอาจจะถูก
ชดเชยบางส่วนด้วยแนวโน้มพรีเมียมน ้ามันดิบ (crude premium) ที่ลดลงได้ 
ท้ังน้ี ส าหรับภาพรวมใน 4Q24E เราคาดว่าภาพรวมตลาดน ้ามันโลกจะยังคง
ตึงตัวแม้ภาพรวมอุปสงค์ของจีนจะฟื้นตัวช้าแต่ก็ถูกชดเชยด้วยการเลื่อนการ
ถอนการปรับลดก าลังการผลิตน ้ามันโดยสมัครใจของ OPEC+ ออกไป อีกท้ัง 
เราเชื่อว่าระดับราคาน ้ามันดิบที่ใกล้เคียง USD70.0/bbl นั้นมี downside ท่ี
ค่อนข้างจ ากัดแล้ว และเรามองเห็นถึง upside จาก 1) OPEC+ จะยังคงชะลอ
การตัดสินใจที่จะเพิ่มอุปทานน ้ามันเข้ามาในอนาคต , 2) การปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐ และ 3) อุปสงค์การใช้น ้ามันท่ีสูงขึ้นในช่วงฤดู
หนาว (winter demand) ของประเทศตะวันตก ดัชนีกลุ่มพลังงานปรับตัวลง –
6.9% เม่ือเทียบกับ SET ในช่วง 6 เดือนท่ีผ่านมา ตามแนวโน้มราคาน ้ามันดิบท่ี
อ่อนตัวแรง ทั้งนี้ เราเลือก PTTEP (ซื้อ/เป้า 180.00 บาท) เป็น Top pick ของ
กลุ่มพลังงานโดยเราเชื่อว่าราคาหุ้นที่ปรับตัวลงในช่วงที ่ผ่านมาได้สะท้อน
แนวโน้มราคาน ้ามันดิบที่อ่อนตัวและแนวโน้มก าไร 3Q24E ที่น่าจะลดลง QoQ 
จากปริมาณขายเฉลี่ยที่ลดลงจากแผนปิดซ่อมบ ารุงโครงการในอ่าวไทยบาง
โครงการไปมากแล้ว นอกจากนี้ เรามองว่าราคาน ้ามันดิบที่ระดับปัจจุบันมี 
downside ท่ีจ ากัดแล้ว และบริษัทน่าจะเห็นปริมาณขายเฉล่ียท่ีฟื้นตัวได้ QoQ 
ใน 4Q24E 
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• Market 

• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (11 ก.ย.) ขณะที่ดัชนี 
S&P500 และ Nasdaq ปิดในแดนบวกเช่นกัน โดยตลาดได้แรงหนุนจากการ
พุ่งขึ้นของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี ซึ่งช่วยบดบังปัจจัยลบจากดัชนีราคาผู้บริโภค 
(CPI) ของสหรัฐฯ ท่ีออกมาสูงเกินคาดและท าให้นักลงทุนลดความคาดหวังท่ี
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบ้ีย 0.50% ในการประชุม
สัปดาห์หน้า        ท้ังน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 40,861.71 จุด 
เพิ ่มขึ ้น 124.75 จุด หรือ +0.31%, ดัชนี S&P500 ปิดที ่  5,554.13 จุด 
เพิ่มขึ้น 58.61 จุด หรือ +1.07% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 17,395.53 จุด 
เพิ่มขึ้น 369.65 จุด หรือ +2.17% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดขยับขึ้นเล็กน้อยในวันพุธ (11 ก.ย.) โดยได้แรงหนุนจาก
การปรับต ัวข ึ ้นของห ุ ้ นกลุ ่ม เทค โนโลยี  แต ่การร ่วงลงของห ุ ้ นก ลุ่ม
อสังหาริมทรัพย์ถ่วงตลาด ขณะที่นักลงทุนมุ่งความสนใจไปที่การประชุม
ก าหนดอัตราดอกเบี ้ยของธนาคารกลางยุโรป (ECB) ในวันพฤหัสบดีน้ี       
ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 508.02 จุด เพิ่มขึ้น 0.07 จุด หรือ 
+0.01% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันพุธ (11 ก.ย.) น าโดยการร่วงลงของหุ้นเร็น
โทคิล (Rentokil) หลังเตือนเกี่ยวกับผลประกอบการท่ีอ่อนแอในอเมริกาเหนือ 
ขณะท่ีนักลงทุนประเมินการเปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อล่าสุดจากสหรัฐฯ       ท้ังน้ี 
ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที ่ 8,193.94 จุด ลดลง 12.04 จุด 
หรือ -0.15% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (11 
ก.ย.) หลังจากมีรางานว่าบริษัทพลังงานหลายแห่งได้ระงับการผลิตท่ีแท่นขุด
เจาะน ้ามันนอกชายฝั ่งของสหรัฐฯ เนื ่องจากพายุเฮอร์ริเคนฟรานซีน 
(Francine) ก าลังพัดขึ้นฝั่งในรัฐลุยเซียนา      ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่ง
มอบเดือนต.ค. เพิ่มขึ้น 1.56 ดอลลาร์ หรือ 2.37% ปิดที่ 67.31 ดอลลาร์/
บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนพ.ย. เพิ่มขึ้น 1.42 
ดอลลาร์ หรือ 2.05% ปิดท่ี 70.61 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันพุธ (11 ก.ย.) หลังสหรัฐฯ 
เปิดเผยดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ที่สูงเกินคาด ซึ่งท าให้นักลงทุนลดความ
คาดหวังที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.50% ใน
การประช ุมสัปดาห ์หน้า        ท ั ้ งน ี ้  ส ัญญาทองค  าตลาด COMEX 
(Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนธ.ค. ลดลง 70 เซนต์ หรือ 0.03% 
ปิดท่ี 2,542.40 ดอลลาร์/ออนซ์ •  

• Economic & Company 

• WHA ลุ้นปิดดีลอีก 600 ไร่ ขายที่ดินให้เทคคัมพานี 
WHA ม่ันใจรายได้ทุกธุรกิจคร่ึงปีหลังโตแกร่ง ดันรายได้รวมปีน้ีทะลุ 15,000 
ล้านบาท และอีบิทด้ามาร์จิ ้นไม่ต ่ากว่า 50% หนุนผลงานปีนี้ออลไทม์ ไฮ
ติดต่อกัน 3 ปี จรีพร แย้มลูกค้าบริษัทต่างประเทศด้านเทคโนโลยีรายใหญ่ เล็ง
ซ้ือท่ีดินเพิ่มอีก 600 ไร่ หลังเซ็นสัญญาไปแล้ว 400 ไร่ รวมเป็น 1,000 ไร่ เล็ง
บินเปิดตัวอย่างเป็นทางการท่ีไทยต.ค.น้ี 
• FM มั่นใจรายไดป้ีนีพุ้ง่ 7 พันล้าน จ่อปิดดลีลงทุนธุรกิจอาหารสัตวเ์ลี้ยง 

Q1 ปีหน้า 
FM ส่งซิกงบคร่ึงปีหลังโตกว่าคร่ึงปีแรก หนุนรายได้ปีน้ีทะยาน 6,900-7,000 
ล้านบาท โต 20-25% หลังออเดอร์ลูกค้าเพิ่มขึ้น ซุ่มเจรจาเข้าลงทุนธุรกิจ
อาหารสัตว์เล้ียง จ่อปิด 1 ดีลไตรมาส 1/68 ย ้ากลุ่มผู้ถือหุ้นใหญ่กอดหุ้นแน่น 
• STA คว้าเรตติ้งระดับ Gold จาก EcoVadis ติด Top 5% คะแนนสูงสุด
จากทั่วโลก 

ศรีตรังแอโกรอินดัสทรี คว้าเรตติ้งการประเมินด้านความย่ังยืนระดับโลกสูงขึ้น
จากระดับ Silver สู่ Gold และอยู่ในอันดับ Top 5% บริษัทท่ีได้รับคะแนนสูงสุด
จากท่ัวโลก จาก EcoVadis ผู้ประเมินและจัดอันดับ (Rating) ด้านความย่ังยืน
ในห่วงโซ่คุณค่าของธุรกิจ (Supply Chain Sustainability) ท่ีได้รับการยอมรับ
ในระดับสากล 
• SPALI บุกจังหวัดราชบุรี น าร่องบ้านเดี่ยว 877 ล้าน เปิดจอง 21-22 
กันยายนนี้ 

ศุภาลัย บุกจังหวัดราชบุรี เตรียมเปิดบ้านเดี่ยว 2 ชั้น แห่งแรกในโครงการศุภา
ลัย พาร์ควิลล์-แยกเขางู มูลค่ากว่า 877 ล้านบาท เปิดจองระหว่างวันท่ี 21-
22 กันยายนน้ี 
• AGE กางแผนตอ่ยอดพลังงาน ตั้งเป้าป ี73 สัดส่วนอบีทิดา้ธรุกจิกรนีพุง่ 
75% 

AGE รุกธุรกิจพลังงานยั่งยืน ตั้งเป้าสัดส่วนอีบิทด้า จากธุรกิจยั่งยืน 75% 
ธุรกิจถ่านหิน 25% ภายในปี 73 หลังบอร์ดไฟเขียวซื้อหุ้นเพิ ่มทุน ABM 
เตรียมเสนอผู้ถือหุ้นอนุมัติ 22 ต.ค.น้ี พร้อมจ่อตั้งโต๊ะ Tender Offer ท่ี 1.30 
บาท/หุ้น คาดว่ากระบวนการท าค าเสนอซ้ือแล้วเสร็จปลายไตรมาส 4/67 
• PTTGC ปรับโครงสรา้งธรุกจิ 'ศาลแพง่ฝรั่งเศส' รับค ารอ้ง 2 บริษัทย่อย 
PTTGC แจ้งศาลแพ่งฝรั่งเศส รับค าร้อง 2 บริษัทย่อย ขอเข้าสู่กระบวนการ
ปรับปรุงโครงสร้างทางธุรก ิจ คาดใช้เวลา 3-4 เดือน ยืนยันระหว ่าง
กระบวนการยังคงด าเนินธุรกิจตามปกติเพื่อส่งมอบสินค้าแก่ลูกค้าได้อย่าง
ต่อเน่ือง 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


