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Key data Unit   

12M high/ low (Bt) 89.5/ 61.3

Market cap (Btm/ USDm) 64,000/ 1,814

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 174.4/ 4.8

Free float  (%) 46.9

Issued shares  (m shares) 1,000

Major shareholders: %

1) Sathienthum Holdings 25.0 

2) Ms. Nutchamai Thanombooncharoen 21.0 

3) Mr. Yuenyong Opakul 7.1 

 

Stock price performance 
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  Unit ytd 1M 3M 12M

Total return (%) (18.8) (3.6) (6.7) (10.0)

Total return vs SET (%) (10.2) (0.8) (0.1) 5.7 

 

มุมมองบวกต่อบริษัทร่วมทุนใหม่ท่ีกัมพูชา  

หลังการประชุมนักวิเคราะห์เมื่อวาน เราปรับเพิ่มเป็น ซื้อ (จากเป็นกลาง) และ
เพิ่มราคาเป้าหมาย 2.7% เป็น 76 บาท จากกำไรที่เพิ ่มขึ้นจากสัดส่วนการ
ลงทุน 60% ในบริษัทร่วมทุนใหม่ในกัมพูชา (เปิดดำเนินการใน 2H26) ซึ่งอาจ
เพิ ่มกำไร 3.3% ในปี FY26F และ 6.4% ในปี FY27F จากทั ้งการประหยัด
ต้นทุนด้านขนส่งและภาษี เราคาดว่า CBG จะลงทุน ใน JV 600 ล้านบาทในปี 
FY24 และ 900 ล้านบาทในปี FY25 เราคำนึงถึงประมาณการของฝ่ายบริหาร
เกี่ยวกับการประหยัดต้นทุนได้ 100 ล้านบาท (ครึ่งปี) สำหรับปี FY26F และ 
200 ล้านบาทในปี FY27F (ทั้งปี) สมมติฐานและการประมาณการอื่นๆ ทั้งหมด
ยังคงไม่เปลี่ยนแปลง 

 

 
กัมพูชาเป็นตลาดต่างประเทศท่ีใหญ่ท่ีสุด 
กัมพูชาเป็นเพชรเม็ดงามของ CBG โดยคิดเป็น 70% ของยอดขาย CLMV, 17% ของ
ยอดขายทั้งหมด และยังเป็นตลาดส่งออกที่ใหญ่ที่สุดอีกด้วย ปัจจุบัน CBG ผลิต
เครื่องดื่มชูกำลังและส่งออกกระป๋องไปยังประเทศกัมพูชา การจัดตั้งบริษัทร่วมทุน
ใหม่ท่ีผลิตเครื่องดื่มในกัมพูชาจะช่วยประหยัดค่าขนส่งและภาษี 
 
3Q24 ท่ีน่าจะเติบโตได้ด ี
เราคาดว่า 3Q24 มีแนวโน้มที่ดี เนื่องจาก CBG ยังคงได้รับส่วนแบ่งตลาดเครื่องดื่ม
บำรุงกำลังในประเทศซึ่งอาจเพิ่มขึ้นจาก 24.3% ในเดือนมิถุนายน 2567 เป็น 26% 
ภายในสิ้นปี ตามข้อมูลของฝ่ายบริหาร นอกจากนี้ธุรกิจจัดจำหน่ายยังสามารถมีธุรกิจ
สุราเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง ในส่วนของเบียร์ ยอดขายอาจะไม่ได้เติบโตในเร็วๆ นี้ 
เนื่องจากขณะนี้ผู้บริหารมุ่งความสนใจไปท่ีการส่งเสริมการขายในช่องทางโมเดิร์น 
เทรด ซึ่ง CBG จะไม่รับผิดชอบ 
 
ความเสี่ยงหลักคือราคาวัตถุดิบและบรรจุภัณฑ์ท่ีผันผวน 
เราใช้ FY25F P/E และตร ึง TP ที ่  26.7x FY25F P/E CBG ซ ื ้อขายที ่  23.5 เท่า 
FY25F P/E ซึ่งต่ำกว่าค่าเฉลี่ยระยะยาวที่ 37.6 เท่า ความเสี่ยงที่สำคัญคือราคา
วัตถุดิบและราคาวัสดุบรรจุภัณฑ์มีความผันผวน 

 

 Err   

Financial Summary 
Year to 31 Dec Unit 2022 2023 2024F 2025F 2026F
Revenue (Btm) 19,215 18,853 22,738 24,746 27,241
Revenue growth (%) 10.7 (1.9) 20.6 8.8 10.1 
EBITDA (Btm) 3,608 3,230 4,283 4,529 4,938
EBITDA growth (%) (14.1) (10.5) 32.6 5.8 9.0 
Profit, core (Btm) 2,286 1,924 2,716 2,852 3,079
Profit growth, core (%) (20.6) (15.8) 41.2 5.0 7.9
Profit, reported (Btm) 2,286 1,924 2,716 2,852 3,079
Profit growth, reported (%) (20.6) (15.8) 41.2 5.0 7.9 
EPS, core (Bt) 2.29 1.92 2.72 2.85 3.08
EPS growth, core (%) (20.6) (15.8) 41.2 5.0 7.9 
DPS (Bt) 1.50 1.50 1.79 1.88 2.03 
P/E, core (x) 42.3 42.9 24.5 23.3 21.6 
P/BV, core (x) 9.1 7.2 5.3 4.9 4.5 
ROE (%) 21.9 17.4 22.6 21.8 21.8 
Dividend yield (%) 1.6 1.8 2.7 2.8 3.1 
FCF yield (%) 1.6 2.4 3.5 1.3 4.7  

 
 
Krungsri vs Bloomberg consensus 

  Unit (+) (=) (-) 

Bloomberg consensus (Cnt.) 13 4 1 

  Unit KSS BB %diff 

Target price (Bt) 76.00 77.07 (1.4) 

2024F net profit (Btm) 2,716 2,684 1.2  

2025F net profit (Btm) 2,852 2,890 (1.3) 

 
Earnings revision 

Bloomberg Unit 2024F 2025F 

1M (%) 3.67 (0.21) 

3M (%) 9.11 3.66 

ytd (%) 5.48 (3.76) 

Krungsri       

From last report (%) 0.00 (0.10) 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

CCCCarabao arabao arabao arabao GGGGrouprouprouproup        CBGCBGCBGCBG    
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Fig 1: Revised assumptions 
  -------- New ---- -------- Prev --- --- Change (%) 

  2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 

Revenues (Bt m) 27,241 30,073 27,241 30,073 0.0 0.0 
Gross margin (%) 25.7 25.8 25.0 24.2 0.8 1.6 
SG&A to total revenues (%) 12.3 12.3 12.3 12.3 0.0 0.0 
Core profit (Bt m) 3,079 3,340 2,979 3,140 3.3 6.4 

 

Source: Krungsri Securities 

 
Fig 2: Domestic energy drink market share (%) Fig 3: Core profit (Bt m) 

 
 

Source : Company data  Source: Company data, Krungsri Securities 

 
Fig 4: 2Q24 revenue grew 5% yoy driven primarily by the domestic market 

 
Source: Company data 
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Fig 5: Prospective P/E band Fig 6: Prospective P/BV band 

Source : Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 

 

Fig 7Fig 7Fig 7Fig 7: Peers comparison: Peers comparison: Peers comparison: Peers comparison    
Company  Ticker Rec ---Share price--- U/D Market - EPS growth - ------ PE ------ ------ PBV -----  ROE  Div Yld 

      Current Target     Cap   24F  25F 24F 25F 24F 25F 24F 24F 

           (LCY) (LCY)  (%)   (USD m)  (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 

Beverage             

Carabao Group CBG TB NEUTRAL 64.00 74.00 16 1,814 41.2 5.1 23.6 22.4 5.1 4.7 22.6 2.8 

Ichitan Group ICHI TB BUY 14.80 22.00 49 545 19.2 12.2 14.3 12.7 3.3 3.2 23.0 7.0 

Malee Group MALEE TB NA 9.75 NA NA 151 NA NA NA NA NA NA NA NA 

Osotspa OSP TB BUY 23.50 26.00 11 2,000 14.1 7.9 24.9 23.1 4.3 4.2 17.2 3.6 

Sappe SAPPE TB BUY 96.00 125.00 30 839 23.8 18.6 22.0 18.6 6.5 5.4 32.1 2.3 

T.A.C Consumer TACC TB BUY 4.82 6.00 24 82 13.0 12.0 11.0 9.8 4.0 3.9 36.9 9.1 

Beverage average      5,431 22.3 11.2 19.2 17.3 4.6 4.3 26.4 5.0 

Food               

After You AU TB BUY 7.50 10.00 33 173 25.7 17.5 27.3 23.3 5.9 5.6 22.2 3.3 

Charoen Pokphand CPF TB T-BUY 23.20 22.00 (5) 5,606 15.8 15.5 16.0 13.9 0.7 0.7 4.5 2.5 

KCG Corporation KCG TB BUY 9.05 12.30 36 140 21.3 13.5 13.9 12.2 1.7 1.6 12.8 3.8 

Thai Union Group TU TB BUY 14.90 19.30 30 1,809 8.1 4.2 11.3 10.9 1.1 1.0 9.6 4.4 

Food average      8,092 16 12.2 17.0 15.0 3.0 2.9 16.8 4.0 

Total average      13,523 18.9 11.7 18.1 16.2 3.8 3.6 21.6 4.5 

Sources: Bloomberg, Krungsri Securities  
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Financial statement 
 
Profit and Loss Statement           
FY December 31 Unit 2019 2020 2021 2022 2023 2024F 2025F 2026F 
Total revenue (Btm) 14,933 17,231 17,364 19,215 18,853 22,738 24,746 27,241 
Cost of goods sold (Btm) (9,123) (10,173) (11,181) (13,582) (13,974) (16,740) (18,363) (20,227) 
Gross profit (Btm) 5,810 7,058 6,183 5,633 4,879 5,997 6,383 7,014 
SG&A (Btm) (2,753) (2,880) (2,945) (3,078) (2,660) (2,797) (3,044) (3,351) 
Other income (Btm) 130 156 206 240 193 200 213 218 
Interest expense (Btm) (133) (107) (89) (115) (183) (206) (198) (179) 
Pre-tax profit (Btm) 3,056 4,227 3,356 2,679 2,229 3,194 3,354 3,703 
Corporate tax (Btm) (564) (667) (513) (433) (337) (511) (537) (592) 
Equity a/c profits (Btm) 0 0 0 5 8 9 9 9 
Minority interests (Btm) 38 (34) 38 35 24 25 25 (41) 
Core profit (Btm) 2,530 3,525 2,881 2,286 1,924 2,716 2,852 3,079 
Extra-ordinary items (Btm) 0 0 0 0 0 0 0 0 
Net Profit (Btm) 2,530 3,525 2,881 2,286 1,924 2,716 2,852 3,079 
EBITDA (Btm) 3,722 5,002 4,198 3,608 3,230 4,283 4,529 4,938 
Core EPS  (Bt) 2.5 3.5 2.9 2.3 1.9 2.7 2.9 3.1 
Net  EPS  (Bt) 2.5 3.5 2.9 2.3 1.9 2.7 2.9 3.1 
DPS  (Bt) 1.7 2.4 1.9 1.5 1.5 1.8 1.9 2.0 

        
Balance Sheet          
FY December 31 Unit 2019 2020 2021 2022 2023 2024F 2025F 2026F 
Total current assets (Btm) 3,197 3,992 5,382 6,347 5,802 7,424 6,989 8,770 
Total long-term assets (Btm) 11,583 13,094 13,804 13,692 13,741 14,453 15,400 15,344 
Total assets (Btm) 14,780 17,087 19,186 20,039 19,544 21,878 22,389 24,113 
Total current liabilities (Btm) 3,777 5,655 5,427 8,187 4,283 5,537 5,024 5,593 
Total long-term liabilities (Btm) 2,284 1,274 3,648 1,287 3,948 3,966 3,986 4,005 
Total liabilities (Btm) 6,062 6,929 9,075 9,474 8,231 9,504 9,009 9,598 
Paid-up capital (Btm) 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 
Total equity (Btm) 8,718 10,157 10,111 10,565 11,312 12,374 13,380 14,515 
Minority interest (Btm) 153 201 (99) (118) (178) (187) (195) (181) 
BVPS  (Bt) 8.6 10.0 10.2 10.7 11.5 12.6 13.6 14.7 

        
Cash Flow Statement           
FY December 31 Unit 2019 2020 2021 2022 2023 2024F 2025F 2026F 
Core Profit (Btm) 2,530 3,525 2,881 2,286 1,924 2,716 2,852 3,079 
Depreciation and amortization (Btm) (534) (668) (753) (813) (818) (883) (977) (1,056) 
Operating cash flow (Btm) 2,646 6,102 2,919 2,737 1,528 3,484 3,807 4,143 
Investing cash flow (Btm) (373) (2,039) (1,383) (1,107) 22 (1,712) (2,036) (1,097) 
Financing cash flow (Btm) (1,105) (2,109) (2,887) (1,787) (1,747) (1,630) (1,821) (1,984) 
Net change in cash (Btm) 1,168 1,954 (1,352) (156) (198) 141 (49) 1,062 

        
Key Financial Ratios           
FY December 31 Unit 2019 2020 2021 2022 2023 2024F 2025F 2026F 
Gross margin (%) 38.9 41.0 35.6 29.3 25.9 26.4 25.8 25.7 
EBITDA margin (%) 24.7 28.8 23.9 18.5 17.0 18.7 18.1 18.0 
EBIT margin (%) 21.4 25.1 19.8 14.5 12.8 15.0 14.4 14.2 
Net profit margin (%) 16.9 20.5 16.6 11.9 10.2 11.9 11.5 11.3 
ROE  (%) 32.1 38.1 28.6 21.9 17.4 22.6 21.8 21.8 
ROA  (%) 17.4 22.1 15.9 11.7 9.7 13.1 12.9 13.2 
Net D/E  (x) 0.4 0.1 0.3 0.3 0.3 0.2 0.2 0.1 
Interest coverage  (x) 19.5 34.0 32.7 20.2 11.0 13.7 15.0 18.1 
Payout Ratio (%) 68.1 65.9 65.6 78.0 66.0 66.0 66.0 66.0 

        
Main Assumptions          
FY December 31 Unit 2019 2020 2021 2022 2023 2024F 2025F 2026F 
Total sales (Bt m) USD 14,933.0 17,230.6 17,364.3 19,215.1 18,853.1 22,737.6 24,745.8 27,241.0 
Thailand sales (Bt m) Bt m 7,627.1 8,452.4 9,827.8 11,549.0 12,515.6 15,070.4 16,465.8 18,053.0 
International sales (Bt m) Bt m 7,305.9 8,778.2 7,536.5 7,666.1 6,337.5 7,667.2 8,280.0 9,188.0 
Gross margin (%) (%) 38.9 41.0 35.6 29.3 25.9 26.4 25.8 25.7 
EBIT margin (%) (%) 21.4 25.1 19.8 14.5 12.8 15.0 14.4 14.2 
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Financial statement 
 
Profit and Loss Statement           

FY December 31 Unit 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 

Total revenue (Btm) 4,695 4,490 4,124 4,707 4,707 5,316 4,935 4,954 

Cost of goods sold (Btm) (3,335) (3,299) (3,107) (3,447) (3,445) (3,975) (3,613) (3,583) 

Gross profit (Btm) 1,359 1,191 1,017 1,260 1,262 1,341 1,322 1,371 

SG&A (Btm) (815) (772) (729) (712) (655) (564) (576) (533) 

Other income (Btm) 55 73 62 42 43 42 42 38 

Interest expense (Btm) (30) (35) (36) (44) (51) (52) (45) (37) 

Pre-tax profit (Btm) 570 458 314 546 599 766 742 839 

Corporate tax (Btm) (103) (55) (61) (80) (80) (115) (123) (158) 

Equity a/c profits (Btm) 0 5 3 9 2 (6) 3 3 

Minority interests (Btm) 8 0 8 7 9 1 6 4 

Core profit (Btm) 475 408 264 482 530 649 628 691 

Extra-ordinary items (Btm) 0 0 0 0 0 0 0 0 

Net profit (Btm) 475 408 264 482 530 649 628 691 

EBITDA (Btm) 800 687 554 795 854 1,027 993 1,083 

Core EPS  (Bt) 0.48 0.41 0.26 0.48 0.53 0.65 0.63 0.69 

Net  EPS  (Bt) 0.48 0.41 0.26 0.48 0.53 0.65 0.63 0.69 

DPS   (Bt) 0.75 0.00 0.00 0.75 0.40 0.00 0.00 0.00 

     

Balance Sheet       
FY December 31 Unit 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 

Total current assets (Btm) 6,148 6,347 5,488 6,074 5,698 5,802 4,940 4,975 

Total long-term assets (Btm) 13,786 13,692 13,628 13,820 13,869 13,741 13,685 13,539 

Total assets (Btm) 19,935 20,039 19,116 19,894 19,567 19,544 18,625 18,514 

Total current liabilities (Btm) 8,188 8,187 5,088 4,958 4,712 4,283 3,253 4,632 

Total long-term liabilities (Btm) 1,571 1,287 3,199 4,351 4,150 3,948 3,414 1,732 

Total liabilities (Btm) 9,759 9,474 8,287 9,309 8,862 8,231 6,667 6,364 

Paid-up capital (Btm) 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 

Total equity (Btm) 10,176 10,565 10,830 10,585 10,705 11,312 11,958 12,150 

Minority interest (Btm) (106) (118) (130) (141) (142) (178) (181) (185) 

BVPS  (Bt) 8.4 9.2 8.8 6.2 7.7 7.3 5.3 5.2 
     

Cash Flow Statement        
FY December 31 Unit 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 

Core profit (Btm) 475 408 264 482 530 649 628 691 

Depreciation and amortization (Btm) 200 194 204 206 204 205 205 205 

Operating cash flow (Btm) 497 438 290 509 570 707 665 720 

Investing cash flow (Btm) 1,657 409 1,228 821 461 1,025 1,300 1,010 

Financing cash flow (Btm) (722) 1,129 (2,259) 353 1,050 (20) (688) (42) 

Net change in cash (Btm) (191) 206 (99) 720 (649) 275 (396) 149 
     

Key Financial Ratios        
FY December 31 Unit 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 

Gross margin (%) 29.0 26.5 24.7 26.8 26.8 25.2 26.8 27.7 

EBITDA margin (%) 17.0 15.3 13.4 16.9 18.2 19.3 20.1 21.9 

EBIT margin (%) 12.8 11.0 8.5 12.5 13.8 15.4 16.0 17.7 

Net profit margin (%) 10.1 9.1 6.4 10.2 11.3 12.2 12.7 13.9 

ROE  (%) 18.4 15.7 9.9 18.0 19.9 23.6 21.6 22.9 

ROA  (%) 9.5 8.2 5.4 9.9 10.7 13.3 13.2 14.9 

Net D/E  (x) 0.4 0.5 0.4 0.4 0.4 0.2 0.2 0.1 

Interest coverage  (x) 27.2 16.9 11.9 11.8 13.1 14.2 16.5 20.3 

Payout ratio (%) 0.9 0.0 0.0 1.1 0.5 0.0 0.0 0.0 
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คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคําแนะนําการลงทุน  

Stock Rating หมายถึง การใหน้ ํ�าหนกัการลงทนุของบรษัิท แบง่เป็น 4  ระดบั   
Buy  หมายถึง ราคาพื�นฐานสงูกวา่ราคาตลาด 15%  
Trading Buy หมายถึง ราคาพื �นฐานสงูกว่า ราคาตลาดระหว่าง 5% - 15% 
Neutral หมายถึง ราคาพื�นฐานสงูกวา่ราคาตลาดไมเ่กิน 5% หรอืตํAากวา่ราคาตลาดไมเ่กิน 5% 
Reduce  หมายถึง ราคาพื �นฐานตํAากว่าราคาตลาด 5%  
 
คําจํากัดความ  

Sector หมายถึง กลุ่มอตุสาหกรรมทีAบรษัิทจดัอยู ่ 
Sector Rating หมายถึง การใหน้ ํ�าหนกัการลงทนุของกลุม่อตุสาหกรรม แบ่งเป็น 3 ระดบั 
Bullish หมายถึง หุน้สว่นใหญ่ในกลุม่อตุสาหกรรมไดร้บัคาํแนะนาํ “Buy” หรอืคาํแนะนาํเฉลีAยถ่วงนํ�าหนกัของกลุ่มอตุสาหกรรมคือ “Buy” และ 
“Trading Buy” 
Neutral หมายถึง หุน้สว่นใหญ่ในกลุ่มอตุสาหกรรมไดร้บัคาํแนะนาํ “Neutral” หรอืคาํแนะนาํเฉลีAยถ่วงนํ�าหนกัของกลุม่อตุสาหกรรมคือ “Neutral” 
Bearish หมายถึง หุน้ส่วนใหญ่ในกลุ่มอตุสาหกรรมไดร้บัคาํแนะนาํ  “Reduce” หรอื “Sell” หรอืคาํแนะนาํเฉลีAยถ่วงนํ�าหนกัของกลุ่มอตุสาหกรรมคือ  
“Reduce” หรอื “Sell” 
Current หมายถึง การใหน้ ํ�าหนกัการลงทนุของบรษัิท ณ ปัจจบุนั 
Previous หมายถึง การใหน้ ํ�าหนกัการลงทนุของบริษัท ก่อนหนา้นี � 
Market Prices หมายถึง ราคาหุน้ ณ ปัจจบุนั 
Fair Price หมายถึง ราคาทีAเหมาะสมตามปัจจยัพื �นฐาน  
Net Profit หมายถึง กาํไรสทุธิ (ลา้นบาท)   
EPS หมายถึง กาํไรสทุธิตอ่หุน้ (บาท)   
EPS Growth หมายถึง อตัราการขยายตวัของกาํไรตอ่หุน้ (%) 
PER หมายถึง ราคาหุน้ปัจจบุนั / กาํไรสทุธิตอ่หุน้ (เท่า) 
P/BV หมายถึง ราคาหุน้ปัจจบุนั / มลูคา่ทางบญัชีตอ่หุน้ (เท่า) 
EBITDA หมายถึง กาํไรก่อนหกัดอกเบี �ย ภาษี ค่าเสืAอมราคา และ ค่าตดัจาํหน่าย (บาท) 
EBITDA Growth หมายถึง อตัราการขยายตวัของ กาํไรก่อนหกัดอกเบี �ย ภาษี ค่าเสืAอมราคา และ ค่าตดัจาํหน่าย (%) 
EV / EBITDA หมายถึง มลูคา่กิจการ / กาํไรก่อนหกัดอกเบี �ย ภาษี ค่าเสืAอมราคา และ ค่าตดัจาํหน่าย (เท่า) 
DPS หมายถึง เงินปันผลต่อหุน้ (บาท) 
Dividend Yield หมายถึง อตัราผลตอบแทนของเงินปันผล (%) 
 
เอกสารฉบบันี �จดัทาํขึ �นโดยบรษัิทหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจาํกดั (มหาชน )  ("บรษัิท") ขอ้มลูทีAปรากฏในเอกสารฉบบันี �จดัทาํโดยอาศยัขอ้มลูทีAจดัหามาจาก
แหล่งทีAเชืAอหรือควรเชืAอว่ามีความน่าเชืAอถือ  และ/หรอืถกูตอ้ง  อย่างไรก็ตาม  บรษัิทไมย่ืนยนั  และไม่รบัรองถึงความครบถว้นสมบรูณห์รอืถกูตอ้งของ
ขอ้มลูดงักล่าว และไม่ไดป้ระกนัราคาหรอืผลตอบแทนของหลกัทรพัยท์ีAปรากฏขา้งตน้ แมว้่าขอ้มลูดงักล่าวจะปรากฏขอ้ความทีAอาจเป็นหรอือาจตีความ
วา่เป็นเช่นนั�นได้  บริษัท จงึไม่รบัผิดชอบตอ่การนาํเอาขอ้มลู  ขอ้ความ ความเห็น และหรือบทสรุปทีAปรากฏในเอกสารฉบบันี �ไปใชไ้มว่่ากรณีใดๆ  บรษัิท 
รวมทั�งบรษัิททีAเกีAยวขอ้ง  ลกูคา้ ผูบ้รหิารและพนกังานของบริษัทต่างๆ   อาจจะทาํการลงทนุใน หรอืซื �อ หรอืขายหลกัทรพัยท์ีAปรากฏในเอกสารฉบบันี �ได้
ทกุเวลา ขอ้มลูและความเห็นทีAปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันี � มิไดป้ระสงคจ์ะชี �ชวน เสนอแนะ หรือจงูใจใหล้งทนุใน หรอืซื �อ หรือขายหลกัทรพัยท์ีAปรากฏใน
เอกสารฉบบันี � และขอ้มลูอาจมีการแกไ้ขเพิAมเติมเปลีAยนแปลงโดยมิตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้ ผูล้งทนุควรใชด้ลุยพินิจอย่างรอบคอบในการลงทนุในหรือ
ซื �อหรอืขายหลกัทรพัย์   บรษัิทสงวนลิขสิทธิhในขอ้มลูทีAปรากฏในเอกสารนี �  หา้มมิใหผู้ใ้ดใชป้ระโยชน์  ทาํซํ�า ดดัแปลง นาํออกแสดง  ทาํใหป้รากฏ  หรอื
เผยแพรต่่อสาธารณชน  ไมว่่าดว้ยประการใด  ๆ ซึAงขอ้มลูในเอกสารนี �  ไมว่่าทั�งหมดหรอืบางส่วน  เวน้แตไ่ดร้บัอนญุาตเป็นหนงัสือจากบรษัิทเป็นการ
ลว่งหนา้ การกลา่ว คดั หรอือา้งอิง ขอ้มลูบางส่วนตามสมควรในเอกสารนี � ไมว่า่ในบทความ บทวิเคราะห ์บทวิจยั หรอืในเอกสาร หรอืการสืAอสารอืAนใด
จะตอ้งกระทาํโดยถกูตอ้ง  และไม่เป็นการก่อใหเ้กิดการเขา้ใจผิดหรอืความเสียหายแก่บรษัิท  ตอ้งรบัรูถ้ึงความเป็นเจา้ของลิขสิทธิhในขอ้มลูของบรษัิท  
และตอ้งอา้งอิงถึงฉบบัทีAและวนัทีAในเอกสารฉบบันี �ของบรษัิทโดยชดัแจง้  การลงทนุในหรอืซื �อหรอืขายหลกัทรพัยย์่อมมีความเสีAยง  ทา่นควรทาํความ
เขา้ใจอย่างถ่องแทต่้อลกัษณะของหลกัทรพัยแ์ตล่ะประเภท  และควรศกึษาขอ้มลูของบรษัิททีAออกหลกัทรพัยแ์ละขอ้มลูอืAนใดทีAเกีAยวขอ้งก่อนการ
ตดัสินใจลงทนุในหรอืซื �อหรอืขายหลกัทรพัย ์ 
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SET ESG RATINGS 2023 (as of 15 July 2024) 

Ratings - AAA 

ADVANC AJ AMATA BANPU BAY BCP BGRIM BKIH BPP CKP CPALL 

CPAXT CPF CRC KBANK KTB KTC M-CHAI OR PR9 PTT PTTEP 

PTTGC SABINA SCC SCGP STA STGT TFMAMA THCOM TISCO TOP WHA 

WHAUP           

Ratings - AA 

ACE AMATAV AP BAFS BAM BBGI BBL BCH BCPG BDMS BEM 

BGC BJC BLA BRI BTS CPN DRT EASTW EGCO EPG ETC 

FPI FPT GLOBAL GPSC GULF GUNKUL HANA HMPRO HTC INTUCH IRPC 

IVL MAJOR MC MFEC MINT NOBLE NVD ORI OSP PB PLANB 

PPS    RATCH    RS    S&J    SAT    SC    SCB    SCCC    SGP    SIRI    SJWD 

SMPC SPALI THANI TMT TPBI TPIPP TPIPL TTA TTB TTW TVO 

VGI WICE ZEN         

Ratings - A 

ADB AH AOT ASW AWC CBG CENTEL CFRESH CK COLOR COM7 

DEMCO DMT ERW HENG ICHI IRC ITEL LH KUMWEL MEGA MOONG 

MSC MTC NDR NER NRF NYT PAP PEER PHOL PJW PM 

PPP PSL QTC S SAK SCG SELIC SHR SICT SITHAI SNC 

SNP SPI STEC SUTHA SYNEX SYNTEC TCAP TFG TGH THIP THREL 

TKS TOA TOG TSC TSTH TTCL TWPC UBE WACOAL   

Ratings - BBB 

AGE ARROW BA CSC GCAP GFPT III ILM JTS KEX KKP 

KSL LHFG LIT PCSGH PSH RBF SAPPE SAWAD SSSC THANA TPCS 

TQM TVDH UPF         

           

ระดบัคะแนน SET ESG Ratings 

90 – 100 AAA 

80 – 89 AA 

65 – 79 A 

50 - 64 BBB 

ขอ้มลูทีAปรากฏในเอกสารฉบบันี�จดัทาํขึ �นโดยมีวตัถปุระสงคเ์พืAอเป็นการใหข้อ้มลูแก่ผูล้งทนุเทา่นั�น มิใชก่ารใหค้าํแนะนาํดา้นการลงทนุหรอืความเห็นดา้นกฎหมาย 
ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยมิไดใ้หก้ารรบัรองในความถกูตอ้งของขอ้มลูหรือในเรืAองของการใชง้านทีAตอบสนองวตัถปุระสงคเ์ฉพาะอืAนใด รวมทั�งไม่รบัผิดชอบ
ตอ่ความเสียหายใด ๆ ทีAเกิดขึ �น อนัเนืAองมาจากการนาํขอ้มลูไมว่่าสว่นหนึAงสว่นใดหรอืทั�งหมดไปใชห้รืออา้งอิงหรอืเผยแพรไ่มว่า่ในลกัษณะใด ๆ นอกจากนี� ตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยขอสงวนสิทธิในการเปลีAยนแปลง แกไ้ข เพิAมเติมขอ้มลูไมว่า่สว่นหนึAงสว่นใดหรอืทั�งหมด รวมทั�งเปลีAยนแปลงผล SET ESG Ratings ตาม
หลกัเกณฑท์ีAกาํหนด  

แหลง่ทีAมา : SET ESG RATINGS : ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย - ศนูยพ์ฒันาธุรกิจเพืAอความยัAงยืน (setsustainability.com) 
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ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR  ขอ้มลู ณ วนัทีA   15 กรกฏาคม  2567 

ไดร้บัการรบัรอง 
2S AAI ADVANC AE AF AH AI AIE AIRA AJ AKP AMA AMANAH 

AMATA AMATAV AP APCS AS ASIAN ASK ASP AWC AYUD B BAFS BAM 

BANPU BAY BBGI BBL BCH BCP BCPG BE8 BEC BEYOND BGC BGRIM BLA 

BPP BRR BSBM BTC BTS BWG CEN CENTEL CFRESH CGH CHEWA CHOTI CHOW 

CIG CIMBT CM CMC COM7 CPALL CPAXT CPF CPI CPL CPN CPW CRC 

CSC DCC DELTA DEMCO DIMET DOHOME DRT DUSIT EA EASTW ECF EGCO EP 

EPG ERW ESTAR ETC ETE FNS FPI FPT FSMART FTE GBX GC GCAP 

GEL GFPT GGC GJS GPI GPSC GSTEEL GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO 

HTC ICC ICHI IFS III ILINK ILM INET INOX INSURE INTUCH IRPC ITEL 

IVL JAS JKN JR JTS KASET KBANK KBS KCAR KCE KGEN KGI KKP 

KSL KTB KTC L&E LANNA LHFG LHK LPN LRH M MAJOR MALEE MATCH 

MBAX MBK MC MCOT META MFC MFEC MILL MINT MONO MOONG MSC MST 

MTC MTI NATION NCAP NEP NKI NOBLE NRF NWR OCC OGC OR ORI 

PAP PATO PB PCSGH PDG PDJ PG PHOL PIMO PK PL PLANB PLANET 

PLAT PM PPP PPPM PPS PR9 PREB PRG PRINC PRM PROS PSH PSL 

PSTC PT PTECH PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH QLT QTC RABBIT 

RATCH RML RS RWI S&J SAAM SABINA SAK SAPPE SAT SC SCC SCCC 

SCG SCGP SCM SCN SEAOIL SE-ED SELIC SENA SGC SGP SIRI SITHAI SKR 

SMIT SMK SMPC SNC SNP SORKON SPACK SPALI SPC SPI SPRC SRICHA SSF 

SSP SSSC SST STA STGT STOWER SUSCO SVI SYMC SYNTEC TAE TAKUNI TASCO 

TCAP TCMC TFG TFI TFMAMA TGE TGH THANI THCOM THIP THRE THREL TIDLOR 

TIPCO TISCO TKS TKT TMD TMILL TMT TNITY TNL TNP TNR TOG TOP 

TOPP TPA TPCS TRT TRU TSC TSI TSTE TSTH TTA TTB TTCL TU 

TVDH TVO TWPC UBE UBIS UEC UKEM UOBKH UV VCOM VGI VIH WACOAL 

WHA WHAUP WICE WIIK XO YUASA ZEN ZIGA      

ประกาศเจตนารมณ ์

ACE ADB ALT AMC ASW BLAND BTG BYD CAZ CBG CV DEXON DMT 

EKH FSX GLOBAL GREEN ICN IHL ITC J JMART JMT LEO LH MENA 

MITSIB MODERN NER NEX OSP PEER PLUS POLY PQS PRIME PROEN PRTR RBF 

RT SA SANKO SCB SENX SFLEX SIS SKE SM SVOA TBN TEGH TIPH 

TKN TPAC TPLAS TQM TRUE W WPH XPG      
 

ระดบั (Level) ผลการประเมิน 
ไดร้บัการรบัรอง 
(Certified) 

การแสดงใหเ้ห็นถึงการนาํไปปฏิบตัิโดยมีการสอบทานความครบถว้นเพียงพอของกระบวนการทั�งหมดจากคณะกรรมการ
ตรวจสอบหรอืผูส้อบบญัชีทีA ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบ การไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่มปฏิบติัของภาคเอกชนไทยในการ
ตอ่ตา้นทจุรติ หรือไดผ้า่นการตรวจสอบเพืAอใหค้วามเชืAอมัAนอย่างเป็นอิสระจากหน่วยงานภายนอก 

ประกาศเจตนารมณ ์
(Declared) 

การแสดงใหเ้ห็นถึงความมุง่มัAนโดยการประกาศเจตนารมณเ์ขา้เป็นแนวรว่มปฏิบตัิ (Collective Action Coalition) ของ
ภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ 

การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี �วดัความคืบหนา้การปอ้งกนัการมีสว่นเกีAยวขอ้งกบัการทจุรติคอรร์ปัชนั  (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบรษัิท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซึAงจดัทาํโดยสถาบนัไทยพฒันนี์ �  เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัAงยืนสาํหรบั
บรษัิทจดทะเบียนของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์  โดยผลการประเมินดงักลา่วของสถาบนัไทยพฒัน์  อาศยัขอ้มลูทีAไดร้บั
จากบรษัิทจดทะเบียนตามทีAบรษัิทจดทะเบียนไดร้ะบใุนแบบแสดงขอ้มลูเพืAอการประเมิน  Anti-Corruption ซึAงไดอ้า้งอิงขอ้มลูมาจากแบบแสดงรายการขอ้มลู
ประจาํปี  (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี  (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอืAนทีAเกีAยวขอ้งของบรษัิทจดทะเบียนนั�น  แลว้แตก่รณี  ดงันั�น  ผลการ
ประเมินดงักลา่วจึงเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัไทยพฒันซ์ึAงเป็นบคุคลภายนอก  โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพืAอการประเมิน 

เนืAองจากผลการประเมินดงักลา่วเป็นเพียงผลการประเมิน  ณ วนัทีAปรากฏในผลการประเมินเท่านั�น  ดงันั�น ผลการประเมินจึงอาจเปลีAยนแปลงไดภ้ายหลงัวนั
ดงักลา่ว หรอืเมืAอขอ้มลูทีAเกีAยวขอ้งมีการเปลีAยนแปลง  ทั�งนี � บรษัิทหลกัทรพัย์  กรุงศรี จาํกดั (มหาชน) มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความถกูตอ้งครบถว้น
ของผลการประเมินดงักลา่วแตอ่ย่างใด 
 
แหล่งทีAมา : https://market.sec.or.th/public/idisc/th/Ranking/Listed/Issuer 


