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ขาย RS UMG มูลค่ากว่า ŞŘŘ ลบ. พร้อมบนัทกึกาํไรเข้าไตรมาส ś   

 
NEWS 
RS แจ้ง ข่าวต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ เ รืÉ องการจําหน่ายหุ้ น RS UMG อีก śŘ% ให้กับ 
Universal Music Group โดยมีมูลค่าซื Êอขายทั Êงสิ Êนเท่ากับ ŞŘŝ ล้านบาท ทั Êงนี Êอาจได้รับ
ค่าตอบแทนเพิÉมจํานวนไม่เกิน Şš ล้านบาท (ทีÉมา SET)  
ความเหน็ 
เรามีมุมมองเป็นบวกต่อข่าวดงักล่าว ทําให้ RS มีกระแสเงินสดเพิÉมขึ Êนทันทีกว่า ŞŘŘ ล้า
บาท และคาดว่าจะมีการบนัทึกส่วนทีÉเป็นกําไรราว ŝŘŘ ล้านบาทได้ในไตรมาส ś นี Êทนัที 
ส่งผลให้ปี ŚŘŚŜ พลิกกลบัมามีกําไรทนัที โดยคาดว่าจะกําไรปี ŚŘŚŜ จะดีกว่าทีÉเราประเมนิ
ไว้เดิม ซึÉงประมาณการเดิมของเรากําไรปี ŚŘŚŜ อยู่ทีÉ řŜŠ ล้านบาท โดยกําไรจาก Deal นี Ê
คาดว่าจะทําให้กําไรของ RS ในปี ŚŘŚŜ เพิÉมขึ Êนมาเป็น śŘŘ-śŝŘ ล้านบาท นอกจากนี Ê
กระแสเงินสดรับทีÉเพิÉมขึ Êน คาดว่าบริษัทจะนําไปลดภาระหนี Êน่าจะช่วยให้ดอกเบี Êยลดลงได้
อีก ŚŘ-śŘ ล้านบาท  
เรายังคงคําแนะนํา ซืÊอ ราคาเป้าหมาย ปี ŚŘŚŝ ทีÉ ş.ŝ บาท อิง ş-Yr Avg PBV-
0.5SD ทีÉ 5.3 เท่า โดยเรามองว่ามูลค่าลิขสิทธิÍต่างๆ ทีÉบริษัทถืออยู่นัÊนมีมูลค่ากว่า 
Ŝ.Ş พันล้านบาท หรือกว่า Ś บาทต่อหุ้น ซึÉงบริษัทสามารถต่อยอดสร้างรายได้ผ่าน 
Platform ต่างๆ ทัÊง offline, online ทีÉบริษัทมี รวมถึงการร่วมมือกับพันธมิตรใหม่ๆ 
ทีÉจะช่วย Monetize ลิขสิทธิÍต่างๆ ทีÉบริษทัถืออยู่ 

 
 

  

 



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


