
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

อดิสรณ์ มุ่งพาลชล, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #18577 Ref.No. : CO2567_1124

AOT

TP’68: 73.50
ซ้ือ

22 พฤศจิกายน 2567

 4Q67 ก าไร +24.5% y-y ท่ี 4,272 ลบ. จากค่าใช้จ่ายพนักงานลดลง: 4Q67 ผู้ โดยสาร +13.6%
(Inter +20.5%, Dom +3.9%) และเท่ียวบิน +11.6% (Inter +19%, Dom +2.7%) รายได้
บริการ +9.2% เป็น 16,774 ลบ. (การบิน +22.6% และไม่ได้มาจากการบิน -0.1% ท่ีขอคืนพ้ืนท่ี
และยกเลิกดิวต้ีฟรีขาเข้า) ดีกว่าคาด 3.1% ค่าใช้จ่ายรวม +5.4% มากกว่าคาด 2.2% ท่ี 10,762
ลบ. ตามผู้ โดยสาร การเปิดใช้ SAT-1 พนักงานเพ่ิมข้ึน การขยายธุรกิจของบ.ลูก แต่ค่าใช้จ่าย
พนักงาน -13.9% จากทยอยต้ังโบนัสไปบางส่วน แม้จะมีขาดทุน Fx และตราสารอนุพันธ์รวม 150
ลบ. มากกว่าคาดก็ตาม ประกาศจ่ายปันผล 0.79 บาท XD 4 ธ.ค. 67 และจ่าย 6 ก.พ. 68

 1Q68 เข้าสู่ high season และมีการขอคืนพ่ืนท่ีเพ่ิม: 1Q-2Q68 เป็น high season ของธุรกิจ
น่าจะเห็นการเติบโต y-y AOT ได้แจ้ง SET ขอพ้ืนท่ีกลุ่ม คิง เพาเวอร์ เพ่ือขยายอาคารผู้ โดยสาร
ด้านทิศตะวันออก ได้คืนพ้ืนท่ีมาต้ังแต่ 30 ก.ค. 64 จึงจ่ายคืนผลตอบแทนคืนไปในงบปี 2567 ในปี
2568 จึงเป็นฐานเดียวกัน รายได้พ้ืนท่ีดังกล่าวอยู่ปีละ 289 ลบ. คิดเป็น 0.43% ของรายได้ไม่นัย

4Q67 ก าไรสุทธิ +24.5% y-y และดีกว่าคาด 5.3% ท่ี 4,272
ลบ. จากรายได้ท่ีโตดีกว่าคาดและรายได้อ่ืนสูงกว่าคาด ส่วน
1Q-2Q68 เป็น high season คาดการด าเนินงานยังดีข้ึน y-y
แต่ได้แจ้งขอพ้ืนท่ีคืนจาก KPS เพ่ือขยายอาคารผู้โโดยสาร
ทางทิศตะวันออก มาต้ังแต่ 30 ก.ค. 64 และหาพ้ืนท่ีคืนให้ไม่
ได้ ซ่ึง AOT ท่ีการบันทึกผลตอบแทนคืนในปี 2567 ไปแล้ว แต่
ในอนาคตจะสอบถามในการประชุมวันน้ีจะมีผลกระทบหรือไม่

งบรวม 4Q67 3Q67 4Q66 % y-y % q-q 2567 2566 % y-y

ก ำไร 4,272 4,563 3,432 24.5 -6.4 19,182 8,791 118.2

EPS 0.30 0.32 0.24 24.5 -6.4 1.34 0.62 118.2

4Q67 ก าไรออกมาดีกว่าคาด 5.3%



การจัดอันดับบรรษัทภิบาล 
(ณ 28 ตุลาคม 2567)



Thai CAC (ณ 30 มิถุนายน 2567)



ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยุทธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA , CMT นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #127632 02 635 1700 ตอ่ 495

ภัทรดนัย จตรุพร นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #094041 02 635 1700 ตอ่ 532

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ชนพัฒน์ สวุยิานนท์ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ณัฐนนท ์มนตข์ลัง, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #132708 02 635 1700 ตอ่ 530 พลังงาน ปิโตรเคมี

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ภัทร เชือ้นาคะ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ศริวิรรณ สทุธชิว่ย ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐำนขอ้มูลและกำรผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร
ขนษิฐา ศรีวงค์

เรยีบเรยีงและแปลภำษำ

ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกรำฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส านักงานใหญ่และสาขา

สำขำในประเทศ
กรุงเทพฯ

ส านักงานใหญ่ 849 อาคารวรวฒัน์ ชัน้ 11 หอ้ง 1101, 1102, 1104, ชัน้ 14 หอ้ง 1403, 1404, ชัน้ 15 และชัน้ 22 หอ้ง 2202    

ถนนสลีม แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500 

ศรนีครนิทร์ 699 อาคารโมเดอรน์ฟอรม์ทาวเวอร์ ชัน้ 17 ถนนศรนีครนิทร์ แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง กรุงเทพฯ 10250  

วภิาวดี 333 อาคารเลา้เป้งงว้น 1 ชัน้ 15 ซอยเฉยพว่ง ถนนวภิาวดี-รังสติ แขวงจอมพล เขตจตจัุกร กรุงเทพฯ 10900  

เยาวราช 308 อาคารกาญจนทัต ชัน้ 19  ถนนเยาวราช แขวงจักรวรรดิ ์เขตสัมพันธวงศ์ กรุงเทพฯ 10100  

บางกะปิ 3522 อาคารส านักงานเดอะมอลล์ บางกะปิ ชัน้ 8  ถนนลาดพรา้ว แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ กรุงเทพฯ 10240  

สยาม 989 อาคารสยามทาวเวอร์ ชัน้ 11 ยนูติA2  ถนนพระราม 1 แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 

ตำ่งจงัหวดั

เชยีงใหม่ 111/51  หมู่ที ่2  ถนนมหดิล ต าบลหนองหอย อ าเภอเมอืงเชยีงใหม่ จังหวดัเชยีงใหม่ 50000 

หาดใหญ่ 55 อาคารเซาทแ์ลนดรั์บเบอร์ ชัน้ 4 ถนนราษฎรย์นิดี ต าบลหาดใหญ่ อ าเภอหาดใหญ่ จังหวดัสงขลา 90110  

หาดใหญ2่ 607 อาคารเรดารก์รุ๊ป  ชัน้ 3 ยนูติ 3D ถนนเพชรเกษม ต าบลหาดใหญ่ อ าเภอหาดใหญ่ จังหวดัสงขลา 90110

ขอนแก่น 359/2 อาคารโคว้ยูฮ่ะ ชัน้ 4  ถนนมติรภาพ ต าบลในเมอืง อ าเภอเมอืงขอนแก่น  จังหวดัขอนแก่น 40000 

พษิณุโลก 59/15 อาคารไทยศวิารัตน์ ชัน้ 2 ถนนบรมไตรโลกนารถ 2 ต าบลในเมอืง อ าเภอเมอืงพษิณุโลก  จังหวดัพษิณุโลก 65000 

ชมุพร 25/45 ถนนกรมหลวงชมุพร ต าบลทา่ตะเภา อ าเภอเมอืงชมุพร จังหวดัชมุพร 86000

แหลมฉบัง 53/112, 53/114 หมู่ที ่9 ต าบลทุง่สขุลา อ าเภอศรรีาชา จังหวดัชลบรุี 20230

อนิเวสเตอรเ์ซ็นเตอร์ ขอนแก่น 252 หมู่ที ่11  ต าบลเมอืงเก่า อ าเภอเมอืงขอนแก่น  จังหวดัขอนแก่น 40000
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