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Stock price performance 

 

การเตบิโตทีแ่ขง็แกรง่จากการขยายสาขาและแบรนด์การเตบิโตทีแ่ขง็แกรง่จากการขยายสาขาและแบรนด์การเตบิโตทีแ่ขง็แกรง่จากการขยายสาขาและแบรนด์การเตบิโตทีแ่ขง็แกรง่จากการขยายสาขาและแบรนด ์  

OKJ ผู้น ําธ ุรกิจอาหารและเคร ื�องดื�มออรแ์กนิกของไทย ใชค้วามเช ี�ยวชาญและหว่งโซ ่
อ ุปทานท ี�แข ็งแกร ่งเพ ื�อขบัเคลื�อนการเติบโตผ่านการขยายสาขาเช ิงรุก (โอ ้กะจู๋) การ
เพ ิ�มแบรนดใ์หม่ (Oh! Juice, Ohkajhu Wrap & Roll) และหาช่องทางใหม่ๆ  โดยเรา
คาดการณก์ารเตบิโตของกาํไรท ี�เฉลี�ย 25% ตอ่ปี (K-ปี CAGR 2025-27F) ข ับเคลื�อน
โดยการเติบโตของรายได้ 19% โดยได้แรงหนุนจาก SSSG ท ี�เป็นบวก การขยายสาขา 
การเพ ิ�มแบรนดใ์หม่ และการอ ัตรากาํไรท ี�เพ ิ�มข ึWน ปัจจุบันซ ืWอขายท ี� 25x PER 2025F 
และคาดจะลดลงมาอยู่ท ี� 19x ในปี 2026F จากการเติบโตของผลประกอบการ เรา
เร ิ�มต้นวเิคราะหด์้วยคาํแนะนาํ OKJ ด้วยคาํแนะนํา "ซ ืWอ" และราคาเป้าหมาย 17 บาท 
จากโอกาสการเติบโตท ี�มีคุณภาพสูง 

 

มุ่งเน ้นการขยายพืWนท ี�ให ้บรกิารและแบรนดใ์หม ่
บรษิัทมีความพรอ้มสาํหรบัการขยายธุรกิจผ่านหลายกลยทุธ:์ i) ตั"งเป้าเพิ&มจาํนวนสาขาโอก้ะ
จู๋ (90% ของรายไดร้วม) จาก 33 สาขาใน 3Q24 เป็น 52 สาขาภายในปี 2570F ii) OKJ จะ
มุ่งเนน้การเติบโตของแบรนดใ์หม่ Oh! Juice (รา้นเครื&องดื&ม) และ Ohkajhu Wrap & Roll (เนน้
สลดัและแรปสลดั) จาก 17 สาขาในปี 2024 เป็น 62 สาขาภายในปี 2570F คาดว่าจะมีสดัส่วน
รายได ้10% (จากปัจจบุนั 5%) นอกจากนี" บรษิัทวางแผนเปิดตวัแบรนดใ์หม่ที&เนน้สขุภาพ 1-2 
แบรนดต์่อปี เพื&อขยายการเขา้ถงึตลาด OKJ จะใชป้ระโยชนจ์ากพนัธมิตรกบัผูค้า้ปลีกชั"นนาํ
อย่าง Café Amazon และซเูปอรม์ารเ์ก็ต โดยมเีป้าหมายสรา้งการเติบโตใหมใ่นระยะยาว 
คาดกาํไรเติบโตเฉลี�ย 25% ตอ่ปี (CAGR 2 ปี ในชว่ง 2568-2570F) 
เราคาดการณก์ารเติบโตของกาํไรที&แข็งแกรง่ใน _Q24F จากฤดกูาลที&ดี (เทศกาลและวนัหยดุ
ยาว) สาํหรบับรษิัท และ SSSG ที&ยงัคงเป็นบวก เราคาดการณก์ารเติบโตของกาํไรสทุธิ 25% 
ต่อปี ในช่วงปี dedf-dedgF (CAGR 2 ปี) ขบัเคลื&อนโดยการเติบโตของรายไดเ้ฉลี&ย 19% ต่อปี, 
SSSG 5%, การขยายสาขา และอตัรากาํไรขั"นตน้ที&สงูขึ "น (45.5%) และอตัรากาํไรสทุธิ 
(10.5%) โดยไดแ้รงหนนุจากการสดัส่วนรายไดแ้บรนดที์&มารจ์ิ "นสงูมากขึ "นและการควบคมุ
ตน้ทนุที&ดีขึ "น 
เร ิ�มวิเคราะหด์ว้ยคาํแนะนํา “ซ ืWอ” ราคาเป้าหมาย ab บาท (KcKdF) 
ราคาเป้าหมายของเราอา้งอิง DCF และสมมติฐาน WACC 6.8% (Rf 2.5%, market risk 
premium 8% และ Beta 1.0) ซึ&งเทียบเท่ากบั 3ex PER 2025F ซึ&งน่าสนใจเมื&อพิจารณาจาก
การคาดการณก์าํไรที&จะเพิ&มขึ "น 51% yoy หุน้ปัจจบุนัซื "อขายที& 25x PER 2025F และคาดจะ
ลดลงมาอยู่ที& uvx ในปี dedwF จากการเติบโตของผลประกอบการ ความเสี&ยงหลกัไดแ้ก่ การ
เติบโตของรายไดที้&ชา้กว่าคาด และค่าใชจ้า่ยที&สงูกวา่คาด 

 

=  
Financial Summary  
Year to 31 Dec Unit 2022 2023 2024F 2025F 2026F 
Revenue (Btm) 1,210 1,713 2,422 3,265 4,024 
Revenue growth (%) 51.7  41.5  41.4  34.8  23.2  
EBITDA (Btm) 176 334 502 669 817 
EBITDA growth (%) 4,301.2 89.9 50.1 33.2 22.1 
Profit, core (Btm) 38 141 227 343 444 
Profit growth, core (%) (145.4) 267.1 61.2 51.3 29.3 
Profit, reported (Btm) 38 141 227 343 444 
Profit growth, reported (%) (145) 267 61 51 29 
EPS, core (Bt) 0.06 0.23 0.37 0.56 0.73 
EPS growth, core (%) (145.4) 267.1 61.2 51.3 29.3 
DPS (Bt) 0.00 0.00 0.15 0.23 0.29 

P/E, core (x) 0.0  0.0  39.2  25.9  20.1  
P/BV, core (x) 0.0  0.0  4.8  4.2  3.7  
ROE (%) 9.0  27.5  18.7  17.4  19.7  
Dividend yield (%) - - 1.0  1.5  2.0  
FCF yield (%) - - 3.9  3.5  6.9  
 

   Unit ytd 1M 3M 12M 

Total return (%) 17.7  (8.8) NA NA 

Total return vs SET (%) NA  (5.4) NA NA 
 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

 

 
Krungsri vs Bloomberg consensus 

  Unit (+) (=) (-) 

Bloomberg consensus (Cnt.) 0  2  0  
     

  Unit KSS BB %diff 

Target price (Bt) 17.00  14.34  18.5  

2024F net profit (Btm) 227 230 (1.2) 

2025F net profit (Btm) 343 373 (7.9) 

Pluk Phak Praw Rak MaePluk Phak Praw Rak MaePluk Phak Praw Rak MaePluk Phak Praw Rak Mae     OKJ        

FOOD & BEVERAGE    



Krungsri Securities        I  Pluk Phak Praw Rak Mae   

 Research Division                                                                                                                                   

25 December 2024 

2    

 

Strong earnings growth in 9M24  

OKJ reported strong earnings for 9M24, jumping 56% yoy to Bt162m 

driven by (i) higher revenues (+42.5% yoy to Bt1.7b) supported by 

consistently positive SSSG (same-store sales growth) which marked 

16.7% in 3Q24, and a larger store network (added 7 Ohkajhu branches 

to take its network to 33 locations), plus contribution from new brands 

including Ohkajhu Wrap and Roll and Oh! Juice; and (ii) sustainable, 

healthy margins - 44.8% gross margin and 9.3% net margin driven by 

efficient inventory management and better economies of scale in food 

cultivation and production as they expanded their total store network. 

 
 

Fig. 1: 3Q24 net profit grew by 101% yoy Fig. 2:  Improving profitability  

  

Source: Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 

 
Fig. 3: Revenue breakdown  Fig. 4: SSSG remains positive 

  

Source: Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 
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Expect earnings to grow by 25% p.a. CAGR (2-year) over 2025-27F 

We project net profit would jump 61% yoy to Bt227m in 2024F, followed 

by 25% p.a. (CAGR) over 2025-27F. Our forecast is Bt343m for 2025F 

(+51% yoy), Bt444m for 2026F (+29% yoy), and Bt536m for 2027F (+21% 

yoy). This would be driven by (i) 19% p.a. revenue growth in the period 

led by new store openings for existing brands, new brands, and positive 

SSSG, and (ii) improving gross margin led by more-efficient cost control 

and a shift in product mix towards higher-margin brands/products. 

 

Fig. 5: Expect revenue to grow by 19% CAGR Fig. 6: Expect net profit to grow by 25% CAGR 

  

Source: Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 

 

 

Fig. 7: Revenue breakdown by brand Fig. 8: Store network by brand 

  

Source: Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 

 
Fig. 9: Revenue breakdown by channel Fig. 10: Oh! Juice to contribute higher 

revenues 

 

 

Source: Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 
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Revenue growth would be led by an expanding store network, 

positive SSSG, and new brands 

We project revenue would grow by 41% yoy to Bt2.42bn in 2024F, 

followed by 19% p.a. CAGR over 2025-27F. This would be driven by (i) 

projected 5% SSSG for existing brands in 2025-26F, and (ii) aggressive 

expansion strategy to increase total store count from 33 in 2023 to 58 in 

2024F and 82 by 2025. 

 

i) Ohkajhu (94% of total revenue) has delivered strong revenue growth 

driven by new stores and positive SSSG. We project this brand would 

deliver Bt2.17bn revenue in 2024F (+35% yoy) supported by 10% 

SSSG, the latter attributable to higher customer traffic, new product 

launches, promotional activities, and 8 new stores to take the network 

to 37 full-service restaurants by end-2024. Looking at 2025-27F, we 

project revenue would grow by 19% p.a. CAGR driven by 5% SSSG 

and the addition of 5 new stores per year to reach 52 branches by 

2027F. This is more conservative than the company's target of 55 

branches by 2027F.   

 

The expansion strategy will focus on full-service restaurants in 

Bangkok, metropolitan areas, and other key tourist destinations in the 

country. The company aims to have 67 branches by 2028 and has 

budgeted Bt400-500m to finance this expansion plan. 

 

 

Fig. 11: Expect revenue to grow by 19% CAGR Fig. 12: SSSG and Projected Store Expansion 

vs Company Target 

  

Source: Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 

 

 

ii) Growth led by two new brands: In 2024, OKJ launched two new 

brands - Oh! Juice (beverage) and Ohkajhu Wrap & Roll (salads and 

salad wraps). We project contribution from these two ventures would 

increase from 5% of group revenue in 2024F to 10% by 2027F, and 

they will be significant growth drivers for the company. 

 

 Oh! Juice: This concept leverages on OKJ's expertise in fruit and 

vegetable beverages. It would expand their original restaurant menu 

to include healthy and nutritional beverages. The products are priced 

at Bt85-270 per glass, with an average price point of Bt175. There 

has been strong response to Oh! Juice since they opened the first 

outlet in May this year. We forecast revenue from this chain would 

surge from Bt105m in 2024F (9M24: Bt43.5m) to Bt232m in 2025F. 

This will be driven by aggressive store expansion, from 7 branches in 

3Q24 to 14 by end-2024F, followed by 15 new outlets in 2025F to 

take the chain to 29 branches. 
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Fig. 13: Oh! Juice - expect revenue to grow by 

32% CAGR 

Fig. 14: Oh! Juice - SSSG and Projected Store 

Expansion vs Company Target 

  

Source: Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 

 

 

Ohkajhu Wrap & Roll: This chain specializes in salads, salad wraps, 

sandwiches, and healthy grab-and-go meals. They are an extension 

of the original Ohkajhu menu and target health-conscious consumers 

who seek a quick and convenient dining option. The menu items are 

priced at 150-200 baht per item. The company opened the first 

Ohkajhu Wrap & Roll outlet in April this year. We project revenue from 

this chain would grow from Bt5.6m in 2024F (9M24: Bt3.5m) to Bt8.6m 

in 2025F driven by an expanding store network (from 1 store in 3Q24 

to 2 by end-2024F, with plans to add 3 stores in 2025F to take the 

total to 5). 
 

 

Fig. 15: Ohkajhu Wrap & Roll - expect revenue to 

grow by 83% CAGR 

Fig. 16: Ohkajhu Wrap & Roll - SSSG and 

Store Network (vs Company Targets) 

  

Source: Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 
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driven by stronger sales to Café Amazon outlets and supermarkets. 

The management expects this segment to be a key revenue growth 

driver following the completion of their new central kitchen in Bangkok 

that is expected to be operational in 3Q25. The new facility will 

increase production capacity from 2,000 units per day across 3 SKUs 

to three times that volume with 8 SKUs. This would support OKJ’s 

plan to expand their customer base. 
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Fig. 17: Delivery, kiosk, Café Amazon & 

Supermarkets - expect revenue to grow by 8% 

CAGR 

Fig. 18: Store network  

  

Source: Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 

 

 
iv) Expanding brand portfolio 
     OKJ aims to launch 1-2 new brands annually with a focus on the health 

and food segments. They plan to introduce a new brand in 1Q25 with 
potential to expand to 3-5 outlets if there is favorable response. This 
strategic initiative reflects their commitment to diversify their brand 
portfolio and remain within their core competency of offering healthy 
food. 
 

 

Fig. 19: Revenue from new brands projected 

to grow by 20% per year 

Fig. 20: Plans to expand store network for 

new brands  

  

Source: Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 

 

 
Improving margins 

We project gross margin would improve from 45.2% in 2023 to 45.3% by 

2027F and net margin from 8.2% to 11.5%. This would be driven by (i) 

improving operations led by positive SSSG, new stores, and an 

expanding brand portfolio; these would improve economies of scale and 

operational efficiency. Key cost components, such as food ingredients, 

farm expenses, and central kitchen (labor, utilities, rent, and depreciation) 

would benefit from these synergies; and (ii) rising contribution from 

higher-margin businesses like Oh! Juice and Ohkajhu Wrap & Roll. 
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Fig. 21: Improving margins Fig. 22: Gross profit and GPM  

 

 

Source: Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 

 
Fig. 23: Selling expenses (breakdown) Fig. 24: Selling expenses vs Sales  

  

Source: Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 

 
Fig. 25: Admin expenses (breakdown) Fig. 26: Admin expenses vs Sales  

 
 

Source: Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 
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Stronger financial status  

OKJ's financial position will strengthen significantly. Specifically, we 

project interest-bearing debt to equity (IBD/E) ratio would improve (drop) 

to 0.09x in 2024F. The management will utilize funds raised from capital 

markets to repay debt and expand their branch network and central 

kitchen in Bangkok. With IBD/E ratio projected to drop further to 0.07x in 

2025, the company will have ample financial flexibility to pursue 

aggressive growth initiatives 
 

 

Fig. 27: Lower gearing Fig. 28: RoE and RoA  

  

Source: Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 

 

 

Fig. 29: Capex and EBITDA Fig. 30: Free cash flow yield  

 
 

Source: Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 
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Fig. 31:  3Q24 SSSG vs peers  

 
 

Source: Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 

 

 

Fig. 32: Gross margin (3Q24) Fig. 33: Net margin (3Q24)  

  

Source: Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 

 

 

Fig. 34: RoE Fig. 35: PER (x)  

  

Source: Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 
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Valuation 

We initiate coverage of OKJ with a BUY rating and Bt17 target price. OKJ 

offers a compelling growth story, with earnings projected to grow by an 

average of 25% p.a. during 2025-2027F driven by positive SSSG, new 

product launches, an expanding store network, and improving margins. 

 

We applied the discounted cash flow (DCF) model to value OKJ. The 

model assumes 6.8% WACC (weighed average cost of capital) and 1% 

terminal growth rate to arrive at a fair value of Bt17 per share. This implies 

30x forward P/E ratio based on 2025F earnings, which is attractive given 

earnings is projected to jump 51% yoy. The counter is currently trading at 

25x forward P/E, and that would drop to 19x on 2026F earnings. 

 

Key risks include (i) potentially volatile supply and pricing of fresh 

produce, which could lead to shortages and margin pressure; (ii) intense 

competition within the food industry; and (iii) rapidly changing consumer 

behavior and economic conditions that could affect demand. 

 

Fig. 36: OKJ’s Prospective P/E band Fig. 37: OKJ’s Prospective P/BV band 

  

Source: Bloomberg, Krungsri Securities  Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

 

Fig. 38: Peer comparison 
Company  Ticker Rec ---Share price--- U/D Market - EPS growth - ------- P/E ------ ----- PBV -----  ROE Div Yld 

      Current Target     Cap   24F 25F 24F 25F 24F 25F 24F 24F 

           (LCY) (LCY)  (%)  (USD m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 

Restaurant            

Pluk Phak Praw Rak Mae OKJ TB BUY 14.60 17.00 16 261 61.2 51.3 39.2 25.9 4.8 4.2 18.7 1.0 

After You AU TB BUY 10.80 12.50 16 258 65.7 19.0 29.9 25.1 8.0 7.4 28.2 3.0 

MK Restaurant Group M TB NEUTRAL 24.90 30.00 20 659 (14.2) 6.2 15.9 15.0 1.5 1.5 10.1 5.7 

Zen Corporation Group ZEN TB NEUTRAL 7.10 7.00 (1) 62 (55.8) 48.7 30.5 20.5 1.5 1.4 5.0 0.0 

Maguro Group MAGURO TB NA 20.60 23.49 14 76 0.0 0.0 26.3 19.2 0.0 0.0 19.4 0.0 

Restaurant average      1,316 11.4 25.0 28.4 21.1 3.2 2.9 16.3 1.9 

Food            

Charoen Pokphand Foods CPF TB BUY 23.00 30.00 30 5,551 388.2 (13.3) 10.5 12.1 0.7 0.7 7.3 4.2 

KCG Corporation KCG TB BUY 8.10 13.00 60 129 30.3 13.1 11.5 10.2 1.5 1.4 13.6 4.6 

NSL Foods NSL TB BUY 32.00 36.00 13 281 63.9 12.9 17.6 15.6 5.1 4.3 19.4 2.4 

Taokaenoi TKN TB REDUCE 8.10 7.00 (14) 327 13.4 (18.8) 13.4 16.5 4.7 4.5 36.1 6.0 

Thai Union Group TU TB BUY 12.30 19.30 57 1,532 140.2 8.9 9.6 8.8 0.9 0.8 9.4 5.2 

Food average      7,821 127 0.6 12.5 12.6 2.6 2.4 17.2 4.5 

Total average      9,137 69.3 12.8 20.5 16.9 2.9 2.6 16.7 3.2 

Sources: Bloomberg, Krungsri Securities 
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Company Background  

Pluk Phak Praw Rak Mae Public Company Limited focuses on offering 

healthy food and beverage. Their motto is "Be Organic from Farm to 

Table." The company is involved in the cultivation of organic produce and 

production of a wide range of organic food and beverages. Their core 

businesses include:  

 

i) Ohkajhu restaurants: This chain comprises full-service restaurants 

under the "Ohkajhu" brand. They offer a range of healthy food and 

beverages such as salads, steaks, soups, pasta, and desserts. They 

also supply Ohkajhu-branded products, including fresh produce, 

sandwiches and wraps, through several channels, including catering 

services. This business comprises four main distribution channels: (1) 

Full-service Restaurants, 2) Delivery & Kiosks, 3) Café Amazon, and 

4) Supermarkets. This chain contributed 88-94% of group revenue 

during 2021-2023 and 91% in 3Q24. 

 

ii) Quick Service Restaurant (QSR) - Ohkajhu Wrap & Roll: This 

chain offers salads, wraps, sandwiches, and other grab-and-go 

healthy food options. This chain leverages on the existing menu for 

Ohkajhu restaurants and targets urban consumers who seek quick, 

convenient, and healthy meals, as well as younger consumers who 

are exploring new health food options. The menu items are priced at 

an average of 150-200 baht per meal. The company opened the first 

Ohkajhu Wrap & Roll store in April, 2024. This chain contributed 0.3% 

of group revenue in 3Q24. 

 

iii) Oh! Juice: This chain comprises juice bars that offer a wide range of 

freshly-blended juice and smoothies. This was developed as an 

extension of the juice and smoothie menu previously offered at 

Ohkajhu restaurants. Oh! Juice focuses on creating nutrient-rich 

beverages tailored to all demographics. With a diverse menu and 

pricing at 85-270 baht per glass, Oh! Juice launched its first store in 

May 2024. This chain contributed 9% of group revenue in 3Q24. 

 

 

Fig. 39: Revenue breakdown by channel 

(3Q24) 

Fig. 40: Revenue breakdown by brand (3Q24) 

  

Source: Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 
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Fig. 41: Brands and Channels (3Q24)  

 

Source: Company data,  

 
Strong value chain management system 

The company has a strong value chain management system, evidenced 

by their extensive organic farming operation. They cultivate a variety of 

produce, including vegetables, salad greens, fruits, and edible flowers, in 

five farms in Chiang Mai covering a total area of 380 rai. Their farming 

practices adhere to stringent international organic produce standards, 

including IFOAM, USDA Organic, and EU Organic certifications. 

 

In addition to cultivating their own produce, the company sources organic 

products from a network of certified organic farmers. These are raw 

material for their restaurants and also sold fresh under the "Ohgad" brand 

in several Ohkajhu stores. 

 

Expanding Bangkok central kitchen to increase processing capacity  

The company operates two central kitchens, in Chiang Mai and Bangkok. 

They are the production hubs for several ingredients, seasonings, and 

products that are used in their restaurants. The Chiang Mai kitchen 

focuses on producing salad dressings, soups, sauces, marinated meats, 

and cold-pressed juices. The Bangkok kitchen primarily produces 

products for Café Amazon and bakery items. 
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Fig. 42: Value chain management 

 

Source: Company data   

 
 
Fig. 43: Central Kitchens in Chiang Mai and Bangkok 

 

Source: Company Data   
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Financial statement 
 
Profit and Loss Statement           

FY December 31 Unit 2019 2020 2021 2022 2023 2024F 2025F 2026F 

Total revenue (Btm) 0 836 798 1,210 1,713 2,422 3,265 4,024 

Cost of goods sold (Btm) 0 587 546 692 939 1,327 1,780 2,189 

Gross profit (Btm) 0 249 252 518 773 1,095 1,486 1,835 

SG&A (Btm) 0 92 337 462 586 812 1,058 1,281 

Other income (Btm) 0 0 5 4 4 20 21 21 

Interest expense (Btm) 0 5 13 15 19 20 20 20 

Pre-tax profit (Btm) 0 153 (93) 46 173 283 429 555 

Corporate tax (Btm) 0 10 (8) 8 32 57 86 111 

Equity a/c profits (Btm) 0 143 (84) 38 141 227 343 444 

Minority interests (Btm) 0 0 0 0 0 0 0 0 

Core profit (Btm) 0 143 (84) 38 141 227 343 444 

Extra-ordinary items (Btm) 0 0 0 0 0 0 0 0 

Net Profit (Btm) 0 143 (84) 38 141 227 343 444 

EBITDA (Btm) 0 158 4 176 334 502 669 817 

Core EPS  (Bt) 0.0 0.2 (0.1) 0.1 0.2 0.4 0.6 0.7 

Net  EPS  (Bt) 0.0 0.2 (0.1) 0.1 0.2 0.4 0.6 0.7 

DPS  (Bt) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.2 0.3 
         

Balance Sheet          

FY December 31 Unit 2019 2020 2021 2022 2023 2024F 2025F 2026F 

Total current assets (Btm) 0 52 119 117 317 1,478 1,592 1,927 

Total long-term assets (Btm) 0 417 796 887 1,033 1,144 1,393 1,471 

Total assets (Btm) 0 470 915 1,004 1,350 2,622 2,984 3,398 

Total current liabilities (Btm) 0 153 234 225 427 427 530 624 

Total long-term liabilities (Btm) 0 125 273 332 345 345 352 366 

Total liabilities (Btm) 0 277 507 557 772 772 882 989 

Paid-up capital (Btm) 0 100 225 225 225 305 305 305 

Total equity (Btm) 0 192 408 446 578 1,850 2,102 2,409 

Minority interest (Btm) 0 0 0 0 0 0 0 0 

BVPS (Bt) - 0.32 0.67 0.73 0.95 3.04 3.45 3.95 
         

Cash Flow Statement           

FY December 31 Unit 2019 2020 2021 2022 2023 2024F 2025F 2026F 

Core Profit (Btm) 0 143 (84) 38 141 227 343 444 

Depreciation and amortization (Btm) 0 0 83 115 143 199 220 242 

Operating cash flow (Btm) 0 0 23 151 384 296 594 707 

Investing cash flow (Btm) 0 0 (191) (123) (183) (241) (442) (293) 

Financing cash flow (Btm) 0 0 227 (41) (62) 1,040 (86) (124) 

Net change in cash (Btm) 0 0 58 (14) 140 1,095 66 290 
         

Key Financial Ratios           

FY December 31 Unit 2019 2020 2021 2022 2023 2024F 2025F 2026F 

Gross margin (%) - 29.8 31.6 42.8 45.2 45.2 45.5 45.6 

EBITDA margin (%) -! 18.9 0.5 14.5 19.5 20.7 20.5 20.3 

EBIT margin (%) -! 18.9 (10.0) 5.0 11.2 12.5 13.7 14.3 

Net profit margin (%) -! 17.1 (10.6) 3.2 8.2 9.4 10.5 11.0 

ROE  (%) -! 148.7 (28.1) 9.0 27.5 18.7 17.4 19.7 

ROA  (%) -! 60.9 (12.2) 4.0 12.0 11.4 12.2 13.9 

Net D/E  (x) -! 0.9 0.3 0.3 (0.0) (0.6) (0.6) (0.6) 

Interest coverage  (x) -! 34.4 (6.1) 4.1 10.3 15.4 22.7 28.3 

Payout Ratio (%) -! 0.0 0.0 0.0 0.0 40.0 40.0 40.0 
         

Main Assumption          

FY December 31 Unit 2019 2020 2021 2022 2023 2024F 2025F 2026F 
SSSG(%) (%) - - - - - 10.0 5.0 5.0 
Store unit - 7.0 21.0 71.0 33.0 58.0 82.0 101.0 
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Financial statement 
 
Profit and Loss Statement          

FY December 31 Unit 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

Total revenue (Btm) 1,210 362 414 438 498 533 564 633

Cost of goods sold (Btm) 692 196 222 246 276 296 312 347

Gross profit (Btm) 518 166 192 192 223 236 252 286

SG&A (Btm) 462 123 138 153 172 184 182 209

Other income (Btm) 4 1 0 2 1 6 8 3

Interest expense (Btm) 15 4 4 5 5 5 5 5

Pre-tax profit (Btm) 46 41 50 36 46 53 73 75

Corporate tax (Btm) 8 8 9 6 9 10 14 14

Equity a/c profits (Btm) 0 0 0 0 0 0 0 0

Minority interests (Btm) 0 0 0 0 0 0 0 0

Core profit (Btm) 38 33 40 30 37 43 59 60

Extra-ordinary items (Btm) 0 0 0 0 0 0 0 0

Net Profit (Btm) 38 33 40 30 37 43 59 60

EBITDA (Btm) 176 77 56 46 156 100 79 82

Core EPS  (Bt) (0.49) (0.46) 0.11 (0.10) 0.02 0.02 0.28 0.45

Net  EPS  (Bt) (0.48) (0.60) 0.11 (0.03) 0.02 (0.06) 0.37 0.47

         

Balance Sheet  
 

       

FY December 31 Unit 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

Total current assets (Btm) 117 0 0 0 317 352 328 1,455

Total long-term assets (Btm) 887 0 0 0 1,033 1,008 1,010 1,069

Total assets (Btm) 1,004 0 0 0 1,350 1,360 1,339 2,524

Total current liabilities (Btm) 172 0 0 0 360 494 395 479

Total long-term liabilities (Btm) 0 273 0 0 0 332 0 0

Total liabilities (Btm) 172 273 0 0 360 826 395 479

Paid-up capital (Btm) 225 0 0 0 225 225 225 305

Total equity (Btm) 446 0 0 0 578 542 602 1,700

Minority interest (Btm) 0 0 0 0 0 0 0 0

BVPS  (Bt) 2.0 - - - 2.6 2.4 2.7 5.6
         

Cash Flow Statement           

FY December 31 Unit 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

Core Profit (Btm) 38 33 40 30 37 43 59 60

Depreciation and amortization (Btm) 115 32 33 38 40 41 42 44

Operating cash flow (Btm) 151 81 147 218 (62) 88 140 282

Investing cash flow (Btm) (123) (34) (81) (139) 72 (25) (41) (83)

Financing cash flow (Btm) (41) (17) (31) (43) 29 (34) (102) 889

Net change in cash (Btm) (14) 29 35 36 39 29 (4) 1,088

  

Key Financial Ratios           

FY December 31 Unit 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24

Gross margin (%) 42.8 46.0 46.3 43.9 44.7 44.4 44.7 45.2 

EBITDA margin (%) 14.5 21.2 13.4 10.4 31.4 18.7 14.0 12.9 

EBIT margin (%) 5.0 12.4 5.4 1.8 23.3 11.0 6.6 6.0 

Net profit margin (%) 3.2 9.2 9.8 6.8 7.4 8.1 10.5 9.5 

ROE  (%) 8.6 - - - 6.4 7.9 9.9 3.5 

ROA  (%) 3.8 - - - 2.7 3.2 4.4 2.4 

Net D/E  (x) (0.1) - - - (0.3) (0.1) 0.0 (0.7)

Interest coverage  (x) 4.1 11.6 5.1 1.6 21.8 11.5 6.9 7.3 

Payout Ratio (%) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
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คาํแนะนาํการลงทนุ และความหมายของคาํแนะนาํการลงทนุ  
Stock Rating หมายถึง การใหน้ํ"าหนกัการลงทนุของบริษัท แบ่งเป็น 4  ระดบั   
Buy  หมายถึง ราคาพื "นฐานสงูกว่าราคาตลาด 15%  
Trading Buy หมายถึง ราคาพื "นฐานสงูกว่า ราคาตลาดระหว่าง 5% - 15% 
Neutral หมายถึง ราคาพื "นฐานสงูกว่าราคาตลาดไม่เกิน 5% หรือตํ&ากว่าราคาตลาดไม่เกิน 5% 
Reduce  หมายถึง ราคาพื "นฐานตํ&ากว่าราคาตลาด 5%  
 
คาํจาํกดัความ  
Sector หมายถึง กลุ่มอตุสาหกรรมที&บริษัทจดัอยู่  
Sector Rating หมายถึง การใหน้ํ"าหนกัการลงทุนของกลุ่มอตุสาหกรรม แบ่งเป็น 3 ระดบั 
Bullish หมายถึง หุน้ส่วนใหญ่ในกลุ่มอตุสาหกรรมไดร้บัคาํแนะนาํ “Buy” หรือคาํแนะนาํเฉลี&ยถ่วงนํ"าหนกัของกลุ่มอตุสาหกรรมคือ “Buy” และ 
“Trading Buy” 
Neutral หมายถึง หุน้ส่วนใหญ่ในกลุ่มอตุสาหกรรมไดร้บัคาํแนะนาํ “Neutral” หรือคาํแนะนาํเฉลี&ยถ่วงนํ"าหนกัของกลุ่มอตุสาหกรรมคือ “Neutral” 
Bearish หมายถึง หุน้ส่วนใหญ่ในกลุ่มอตุสาหกรรมไดร้บัคาํแนะนาํ “Reduce” หรือ “Sell” หรือคาํแนะนาํเฉลี&ยถ่วงนํ"าหนกัของกลุ่มอตุสาหกรรมคือ 
“Reduce” หรือ “Sell” 
Current หมายถึง การใหน้ํ"าหนกัการลงทนุของบริษัท ณ ปัจจบุนั 
Previous หมายถึง การใหน้ํ"าหนักการลงทนุของบริษัท ก่อนหนา้นี" 
Market Prices หมายถึง ราคาหุน้ ณ ปัจจบุนั 
Fair Price หมายถึง ราคาที&เหมาะสมตามปัจจยัพื "นฐาน  
Net Profit หมายถึง กาํไรสทุธิ (ลา้นบาท)   
EPS หมายถึง กาํไรสทุธิต่อหุน้ (บาท)   
EPS Growth หมายถึง อตัราการขยายตวัของกาํไรต่อหุน้ (%) 
PER หมายถึง ราคาหุน้ปัจจุบนั / กาํไรสทุธิต่อหุน้ (เท่า) 
P/BV หมายถึง ราคาหุน้ปัจจบุนั / มลูค่าทางบญัชีต่อหุน้ (เท่า) 
EBITDA หมายถึง กาํไรก่อนหกัดอกเบี "ย ภาษี ค่าเสื&อมราคา และ ค่าตดัจาํหน่าย (บาท) 
EBITDA Growth หมายถึง อตัราการขยายตวัของ กาํไรก่อนหกัดอกเบี "ย ภาษี ค่าเสื&อมราคา และ ค่าตดัจาํหน่าย (%) 
EV / EBITDA หมายถึง มลูค่ากิจการ / กาํไรก่อนหกัดอกเบี "ย ภาษี ค่าเสื&อมราคา และ ค่าตดัจาํหน่าย (เท่า) 
DPS หมายถึง เงินปันผลต่อหุน้ (บาท) 
Dividend Yield หมายถึง อตัราผลตอบแทนของเงินปันผล (%) 
 
เอกสารฉบบันี"จัดทาํขึ "นโดยบริษัทหลกัทรพัย ์ กรุงศรี จาํกดั (มหาชน) ("บริษัท") ขอ้มลูที&ปรากฏในเอกสารฉบบันี"จัดทาํโดยอาศยัขอ้มลูที&จัดหามาจาก
แหล่งที&เชื&อหรือควรเชื&อว่ามีความน่าเชื&อถือ และ/หรือถกูตอ้ง อย่างไรก็ตาม บริษัทไม่ยืนยนั และไม่รบัรองถึงความครบถว้นสมบรูณห์รือถกูตอ้งของขอ้มลู
ดงักล่าว และไม่ไดป้ระกันราคาหรือผลตอบแทนของหลกัทรพัยที์&ปรากฏขา้งตน้ แมว่้าขอ้มลูดงักล่าวจะปรากฏขอ้ความที&อาจเป็นหรืออาจตีความว่าเป็น
เช่นนั"นได ้  บริษัท จึงไม่รบัผิดชอบต่อการนาํเอาขอ้มลู ขอ้ความ ความเห็น และหรือบทสรุปที&ปรากฏในเอกสารฉบบันี"ไปใชไ้ม่ว่ากรณีใดๆ บริษัท รวมทั"ง
บริษัทที&เกี&ยวขอ้ง ลกูคา้ ผูบ้ริหารและพนกังานของบริษัทต่างๆ  อาจจะทาํการลงทนุใน หรือซื "อ หรือขายหลกัทรพัยที์&ปรากฏในเอกสารฉบบันี"ไดทุ้กเวลา 
ขอ้มลูและความเห็นที&ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันี" มิไดป้ระสงคจ์ะชี"ชวน เสนอแนะ หรือจงูใจใหล้งทนุใน หรือซื "อ หรือขายหลกัทรพัยที์&ปรากฏในเอกสาร
ฉบบันี" และขอ้มลูอาจมีการแกไ้ขเพิ&มเติมเปลี&ยนแปลงโดยมิตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้ ผูล้งทนุควรใชด้ลุยพินิจอย่างรอบคอบในการลงทุนในหรือซื "อหรือ
ขายหลกัทรพัย ์ บริษัทสงวนลิขสิทธิ�ในขอ้มลูที&ปรากฏในเอกสารนี" หา้มมิใหผู้ใ้ดใชป้ระโยชน ์ทาํซํ"า ดดัแปลง นาํออกแสดง ทาํใหป้รากฏ หรือเผยแพรต่่อ
สาธารณชน ไม่ว่าดว้ยประการใด ๆ  ซึ&งขอ้มลูในเอกสารนี" ไม่ว่าทั"งหมดหรือบางส่วน เวน้แต่ไดร้บัอนญุาตเป็นหนงัสือจากบริษัทเป็นการล่วงหนา้ การกล่าว 
คดั หรืออา้งอิง ขอ้มลูบางส่วนตามสมควรในเอกสารนี" ไม่ว่าในบทความ บทวิเคราะห ์ บทวิจยั หรือในเอกสาร หรือการสื&อสารอื&นใดจะตอ้งกระทาํโดย
ถกูตอ้ง และไม่เป็นการก่อใหเ้กิดการเขา้ใจผิดหรือความเสียหายแก่บริษัท ตอ้งรบัรูถึ้งความเป็นเจา้ของลิขสิทธิ�ในขอ้มลูของบริษัท และตอ้งอา้งอิงถึงฉบบั
ที&และวนัที&ในเอกสารฉบบันี"ของบริษัทโดยชดัแจง้ การลงทนุในหรือซื "อหรือขายหลกัทรพัยย่์อมมีความเสี&ยง ท่านควรทาํความเขา้ใจอย่างถ่องแทต่้อ
ลกัษณะของหลกัทรพัยแ์ต่ละประเภท และควรศกึษาขอ้มลูของบริษัทที&ออกหลกัทรพัยแ์ละขอ้มลูอื&นใดที&เกี&ยวขอ้งก่อนการตดัสินใจลงทุนในหรือซื "อหรือ
ขายหลกัทรพัย ์
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SET ESG RATINGS 2024  (as of 16 December 2024) 

Ratings - AAA 

ACE AJ AMATA BANPU BAY BBL BCPG BEM BGC BGRIM BKIH 

BPP BTG CENTEL CKP CPALL CPF CPN DITTO GPSC GULF IVL 

KBANK KTB KTC M-CHAI MC MFEC MTC NOBLE OR ORI PB 

PR9 PTT PTTGC RATCH SABINA SCC SCGP SIRI SJWD STA STGT 

TEGH TFMAMA THCOM TISCO TMT TOP TPBI TPIPP TTB TVO WHA 

WHAUP           

Ratings - AA 

ADB ADVANC AKP AMATAV AP ASW AWC BAM BBGI BCH BJC 

BLA BRI BTS CBG CK COM7 CPAXT CRC DMT DRT EASTW 

EGCO EPG ETC FPI FPT GLOBAL GUNKUL HANA HENG HMPRO HTC 

III ILM INTUCH KKP LH MAJOR MINT MTI NRF NYT OSP 

PLANB PPS PSH PSL PTTEP ** QTC S S&J SAT SAWAD SC 

SCB SCCC SCG SGP SHR SMPC SNP SSP STECON SUTHA SVOA 

SYNEX TASCO TCAP TFG TGH THANI TPAC TPIPL TRUBB TTA TTW 

VGI WICE ZEN         

Ratings - A 

AH ALLA AOT ASK BDMS CFRESH CHASE CM COLOR DELTA GCAP 

HARN ICHI ILINK IRC IT ITEL JMART JTS KCE KCG KUMWEL 

LHFG LOXLEY MBK MEGA MFC MODERN MOONG MOSHI MSC NER NVD 

PCC PCSGH PHOL PM RBF RS SAK SAPPE SCGD SELIC SFLEX 

SGC SICT SITHAI SNC SNNP SPALI SPI SSSC TGE THIP THREL 

TKS TLI TOA TOG TPCS TQM TSC TSTH TTCL TU TWPC 

UAC UBE VIH WACOAL XO       

Ratings - BBB 

AKR BA BLC DEMCO GABLE INSET JMT MICRO PDJ PRIME Q-CON 

QLT SENA SKR SO SUN SYMC THANA UPF UPOIC VIBHA  

           

ระดบัคะแนน SET ESG Ratings 

90 – 100 AAA 

80 – 89 AA 

65 – 79 A 

50 - 64 BBB 

ขอ้มลูที&ปรากฏในเอกสารฉบบันี "จดัทาํขึ "นโดยมีวตัถปุระสงคเ์พื&อเป็นการใหข้อ้มลูแก่ผูล้งทนุเท่านั"น มิใช่การใหค้าํแนะนาํดา้นการลงทนุหรอืความเห็นดา้นกฎหมาย 
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยมิไดใ้หก้ารรบัรองในความถกูตอ้งของขอ้มลูหรอืในเรื&องของการใชง้านที&ตอบสนองวตัถปุระสงคเ์ฉพาะอื&นใด รวมทั"งไม่รบัผิดชอบ
ตอ่ความเสียหายใด ๆ ที&เกิดขึ "น อนัเนื&องมาจากการนาํขอ้มลูไม่ว่าสว่นหนึ&งสว่นใดหรอืทั"งหมดไปใชห้รอือา้งอิงหรอืเผยแพรไ่ม่ว่าในลกัษณะใด ๆ นอกจากนี " ตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยขอสงวนสิทธิในการเปลี&ยนแปลง แกไ้ข เพิ&มเติมขอ้มลูไม่ว่าสว่นหนึ&งส่วนใดหรอืทั"งหมด รวมทั"งเปลี&ยนแปลงผล SET ESG Ratings ตาม
หลกัเกณฑที์&กาํหนด  
หมายเหต ุ ** ผูใ้ช ้SET ESG Ratings ควรตรวจสอบขอ้มลูในประเด็นดา้นสิ&งแวดลอ้ม สงัคม หรอืบรรษัทภิบาลของบรษัิทเป็นการเพิ&มเติม 

แหล่งที&มา : SET ESG RATINGS : ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย - ศนูยพ์ฒันาธุรกิจเพื&อความยั&งยืน (setsustainability.com) 
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ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR  ขอ้มลู ณ วนัที&  20  พฤศจิกายน 2567 

ไดร้บัการรบัรอง 
2S AAI ADB ADVANC AE AF AH AI AIE AIRA AJ AKP AMA 

AMANAH AMATA AMATAV AP APCS AS ASIAN ASK ASP ASW AWC AYUD B 

BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL BCH BCP BCPG BE8 BEC BEYOND BGC 

BGRIM BLA BPP BRI BRR BSBM BTG BTS BWG CAZ CBG CEN CENTEL 

CFRESH CGH CHEWA CHOTI CHOW CI CIG CIMBT CM CMC COM7 CPALL CPAXT 

CPF CPI CPL CPN CPW CRC CSC CV DCC DELTA DEMCO DIMET DMT 

DOHOME DRT DUSIT EA EASTW ECF EGCO EP EPG ERW ETC ETE FNS 

FPI FPT FSMART FSX FTE GBX GC GCAP GEL GFPT GGC GJS GLOBAL 

GPI GPSC GSTEEL GULF GUNKUL HANA HARN HEALTH HENG HMPRO HTC ICC ICHI 

IFS III ILINK ILM INET INOX INSURE INTUCH IRPC ITEL IVL JAS JR 

JTS KASET KBANK KCAR KCC KCE KGEN KGI KKP KSL KTB KTC L&E 

LANNA LH LHFG LHK LPN LRH M MAJOR MALEE MATCH MBAX MBK MC 

MCOT MEGA MENA META MFC MFEC MILL MINT MODERN MONO MOONG MSC MTC 

MTI NATION NCAP NEP NER NKI NOBLE NRF OCC OGC OR ORI OSP 

PAP PATO PB PCSGH PDG PDJ PG PHOL PIMO PK PL PLANB PLANET 

PLAT PM PPP PPPM PPS PR9 PREB PRG PRINC PRM PROS PRTR PSH 

PSL PSTC PT PTECH PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH QLT QTC 

RABBIT RATCH RBF RML RS RWI S&J SA SAAM SABINA SAK SAPPE SAT 

SC SCB SCC SCCC SCG SCGP SCM SCN SEAOIL SE-ED SELIC SENA SENX 

SFLEX SGC SGP SIRI SIS SITHAI SKR SM SMIT SMPC SNC SNP SORKON 

SPACK SPALI SPC SPI SPRC SRICHA SSF SSP SSSC SST STA STGT STOWER 

SUSCO SVI SVOA SVT SYMC SYNTEC TAE TAKUNI TASCO TCAP TEGH TFG TFI 

TFMAMA TGE TGH THANI THCOM THIP THRE THREL TIDLOR TIPCO TIPH TISCO TKN 

TKS TKT TMD TMILL TMT TNITY TNL TNP TNR TOG TOP TOPP TPA 

TPCS TPLAS TRT TRU TRUE TSC TSI TSTE TSTH TTB TTCL TU TURTLE 

TVDH TVO TWPC UBIS UEC UKEM UPF UV VCOM VGI VIBHA VIH WACOAL 

WHA WHAUP WICE WIIK WPH XO YUASA ZEN      

ประกาศเจตนารมณ ์

ACE ALT AMARIN AMC ANI APCO ASAP B52 BLAND BPS CFARM CHASE CHG 

DEXON DITTO ECL EVER FLOYD GREEN HL HUMAN ICN IHL IP ITC JDF 

JMART K KJL LDC LIT MITSIB MJD MOSHI NEX NTSC PLE PLUS PQS 

PRI PRIME PROEN PROUD PTC RT S SAWAD SCAP SCGD SFT SHR SINGER 

SINO SJWD SKE SNNP SOLAR SONIC SUPER TBN TMI TPAC TPP TQM UOBKH 

UREKA VNG WELL WIN XPG         
 

ระดบั (Level) ผลการประเมิน 
ไดร้บัการรบัรอง 
(Certified) 

การแสดงใหเ้ห็นถึงการนาํไปปฏิบตัิโดยมีการสอบทานความครบถว้นเพียงพอของกระบวนการทั"งหมดจากคณะกรรมการ
ตรวจสอบหรอืผูส้อบบญัชีที& ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบ การไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่มปฏิบติัของภาคเอกชนไทยในการ
ตอ่ตา้นทจุรติ หรอืไดผ้า่นการตรวจสอบเพื&อใหค้วามเชื&อมั&นอย่างเป็นอิสระจากหน่วยงานภายนอก 

ประกาศเจตนารมณ ์
(Declared) 

การแสดงใหเ้ห็นถึงความมุง่มั&นโดยการประกาศเจตนารมณเ์ขา้เป็นแนวรว่มปฏิบติั (Collective Action Coalition) ของ
ภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ 

การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี "วดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกี&ยวขอ้งกบัการทจุรติคอรร์ปัชนั  (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบรษัิทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซึ&งจดัทาํโดยสถาบนัไทยพฒันน์ี "  เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั&งยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียนของสาํนกังาน
คณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน ์อาศยัขอ้มลูที&ไดร้บัจากบรษัิทจดทะเบียนตามที&บรษัิทจดทะเบียนได้
ระบใุนแบบแสดงขอ้มลูเพื&อการประเมิน  Anti-Corruption ซึ&งไดอ้า้งอิงขอ้มลูมาจากแบบแสดงรายการขอ้มลูประจาํปี  (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี  (แบบ 56-2) หรอืใน
เอกสารและหรอืรายงานอื&นที&เกี&ยวขอ้งของบรษัิทจดทะเบียนนั"น  แลว้แต่กรณี  ดงันั"น ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัไทยพฒันซ์ึ&งเป็น
บคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพื&อการประเมิน 

เนื&องจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน  ณ วนัที&ปรากฏในผลการประเมินเท่านั"น  ดงันั"น ผลการประเมินจึงอาจเปลี&ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  หรอื
เมื&อขอ้มลูที&เกี&ยวขอ้งมีการเปลี&ยนแปลง ทั"งนี " บรษัิทหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจาํกดั (มหาชน) มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าว
แต่อย่างใด 
แหล่งที&มา : https://market.sec.or.th/public/idisc/th/Ranking/Listed/Issuer 

 


