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Key data Unit   
12M high/ low (Bt) 61.5/ 37.0 

Market cap (Btm/ USDm) 133,232/ 3,633 

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 296.8/ 8.1 

Free float  (%) 22.9 

Issued shares  (m shares) 2,820 

Major shareholders: % 
1)  Ptt Pcl 47.27 

2)  Thai Oil Pcl 10 

3)  Ptt Global Chemical 10 

 

Stock price performance 

1,350

1,400

1,450

1,500

1,550

1,600

1,650

1,700

30

35

40

45

50

55

60

65

70

May-23 Jul-23 Oct-23 Jan-24 Apr-24

(index)(Bt)
GPSC SET Index

   
  Unit ytd 1M 3M 12M 

Total return (%) (1.8) (1.6) (10.8) (19.8) 

Total return vs SET (%) 1.5  (1.7) (8.6) (8.6) 

 

เดิมพันกับการเติบโตของ Avaada   

ข้อมูลโดยรวมที่ได้จากการประชุมนักวิเคราะห์เมื่อวันศุกร์ที่แล้วอยู่ใน
เชิงกลาง ๆ โดยสัดส่วนของโครงการพลังงานหมุนเวียนน่าจะเพิ่มขึ้น
จาก 37% ในเดือนเมษายน 2024 เป็น 65% ในปี 2026 ซึ ่งสาเหตุ
สำคัญจะมาจากการเร่งเพิ่มกำลังการผลิตไฟฟ้าของโครงการ Avaada 
ซึ่งจะทำให้ equity MW ของ GPSC รวมเพิ่มขึ ้นจาก 6.8GWe เป็น 
10.5GWe อย่างไรก็ตาม เรายังคงมองแบบระมัดระวังต่อความเสี่ยงที่
จะต้องเพ่ิมทุนในโครงการ Avaada เพราะเรามองว่ากระแสเงินสดจาก
การดำเนินงานจะไม่เพียงพอสำหรับการขยายโครงการ เรายังคง
คำแนะนำถือ โดยประเมินราคาเป้าหมายปี 2024 ที่ 46.00 บาท 

 

 
กำไรจากธุรกิจหลักใน 2Q24 จะเพิ่มข้ึน qoq เนื่องจากต้นทุนก๊าซลดลง 
เราคาดว่ากำไรจากธุรกิจหลักใน 2Q24 จะเพ่ิมขึ้น qoq เนื่องจาก i) margin ของไฟฟ้า
ที่ขายให้ IU เพิ่มขึ้นจากการที่ต้นทุนก๊าซลดลงประมาณ 320-330 บาท/mmbtu ใน 
2Q24 จาก 340 บาท/mmbtu ใน  1Q24 เพราะราคาก ๊าซ single pool gas ii) 
weighting factor ของค่าความพร้อมจ่ายของ IPPs สูงขึ้นในช่วง peak ตามฤดูกาล iii) 
การเปิดดำเนินการเชิงพาณิชย์ของโครงการ Glow SPP2 replacement (100 MWe) 
และ IRPC-CP phase 3 (36 MWe)  
Avaada เร่งขยายกำลังการผลิตเป็น 13.9GW ภายในปี 2026 
กำลังการผลิต (operating capacity) ในปัจจุบันอยู่ที่ 1.9GWe โดย Avaada จะเพ่ิม
กำลังการผลิตจาก 9.5GW ณ ปี 2023 เป็น 13.9GW ในปี 2026 ซึ่งจะทำให้ equity 
capacity ของ GPSC เพิ ่มขึ ้นจาก 6.8GWe ในปัจจุบัน เป็น 10.4GWe ในปี 2026 
อย่างไรก็ตาม เรายังมองแบบระมัดระวังกับความเสี่ยงที่จะต้องเพิ่มทุนให้กับ AEPL 
เพราะโครงการที่ดำเนินการอยู่ในขณะนี้ไม่สามารถสร้างกระแสเงินสดได้มากพอ
สำหรับโครงการที่อยู่ใน pipelines ในขณะเดียวกัน เราคาดว่าจะมีการเปิดประมูล
โครงการพลังงานหมุนเวียนในประเทศรอบสอง (3.7GW) ใน 4Q24 หรือ ต้นปี 2025 
แต่เนื ่องจากบริษัทประมูลได้โครงการ solar farm มาเพียง 8MWe จากทั ้งหมด 
5.2GWe ในการประมูลรอบแรก ดังนั ้น เราจึงมองว่าบริษัทมีโอกาสชนะประมูล
โครงการไม่มากนักในการประมูลรอบสอง  
คงคำแนะนำถือ และ ประเมินราคเป้าหมายปี 2024 ที่ 46.00 บาท 
เราประเมินราคาเป้าหมายด้วยวิธี DCF โดยใช้สมมติฐาน beta ที่  1.2, risk free rate 
ที่ 3.5% และ market risk premium ที่ 8% เราคิดว่าต้นทุนก๊าซใน 2H24 น่าจะยืน
อยู่ที ่ระดับนี้ หรือ เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากการที่ราคา spot JKM LNG ยืนเหนือระดับ 
US$12/mmbtu 

 

  
Financial Summary  

Year to 31 Dec Unit 2022 2023 2024F 2025F 2026F 

Revenue (Btm) 123,685 90,303 94,976 94,310 89,273 

Revenue growth (%) 65.2  (27.0) 5.2  (0.7) (5.3) 

EBITDA (Btm) 12,895 18,639 19,624 20,316 20,191 

EBITDA growth (%) (37.7) 44.6 5.3 3.5 (0.6) 

Profit, core (Btm) (247) 3,388 5,396 5,937 6,812 

Profit growth, core (%) NA NA 59.3 10.0 14.7 

Profit, reported (Btm) 891 3,694 5,396 5,937 6,812 

Profit growth, reported (%) (87.8) 314.4  46.1  10.0  14.7  

EPS, core (Bt) (0.09) 1.20 1.91 2.11 2.42 

EPS growth, core (%) (103.3) (1,474.2) 59.3 10.0 14.7 

DPS (Bt) 0.50 0.60 0.96 1.05 1.21 

P/E, core (x) NA 40.4  24.7  22.4  19.6  

P/BV, core (x) 1.6  1.2  1.1  1.1  1.0  

ROE (%) (0.2) 2.9  4.5  4.8  5.2  

Dividend yield (%) 0.8  1.2  2.0  2.2  2.6  
 

 
 
Krungsri vs Bloomberg consensus 

  Unit (+) (=) (-) 

Bloomberg consensus (Cnt.) 18 5 0 

  Unit KSS BB %diff 

Target price (Bt) 46.00 57.29 (19.7) 

2024F net profit (Btm) 5,396 5,007 7.8  

2025F net profit (Btm) 5,937 6,606 (10.1) 

 

Earnings revision 

Bloomberg Unit 2024F 2025F 

1M (%) (3.30) 2.87 

3M (%) (6.41) 1.62 

ytd (%) (13.22) (3.79) 

Krungsri       

From last report (%) 0.00 0.00 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

Global Power Synergy GPSC 
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Source : The companies and Krungsri Securities 

 

 

    

  
Source : Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 
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Financial statement 
 
Profit and Loss Statement           

FY December 31 Unit 2019 2020 2021 2022 2023 2024F 2025F 2026F 

Total revenue (Btm) 66,562 69,578 74,874 123,685 90,303 94,976 94,310 89,273 

Cost of goods sold (Btm) 55,063 56,448 63,736 120,324 80,258 82,237 80,979 75,839 

Gross profit (Btm) 11,499 13,129 11,138 3,361 10,045 12,739 13,331 13,434 

SG&A (Btm) 2,184 1,951 2,963 2,310 2,709 3,039 3,207 3,392 

Other income (Btm) 918 1,405 3,275 2,731 1,994 790 775 734 

Interest expense (Btm) 5,140 4,024 3,860 4,299 5,297 4,696 4,893 4,574 

Pre-tax profit (Btm) 6,248 9,483 9,032 1,081 5,316 7,560 8,219 9,077 

Corporate tax (Btm) 247 993 1,192 (376) 507 1,478 1,664 1,651 

Equity a/c profits (Btm) 837 924 1,536 1,539 1,008 1,766 2,212 2,877 

Minority interests (Btm) 1,940 982 522 566 1,115 686 618 613 

Core profit (Btm) 4,859 8,963 7,412 (247) 3,388 5,396 5,937 6,812 

Extra-ordinary items (Btm) 1,116 1,454 0 0 0 0 0 0 

Net Profit (Btm) 4,061 7,508 7,319 891 3,694 5,396 5,937 6,812 

EBITDA (Btm) 17,312 21,290 20,681 12,895 18,639 19,624 20,316 20,191 

Core EPS  (Bt) 1.7 3.2 2.6 (0.1) 1.2 1.9 2.1 2.4 

Net  EPS  (Bt) 1.4 2.7 2.6 0.3 1.3 1.9 2.1 2.4 

DPS  (Bt) 1.3 1.3 1.5 0.5 0.6 1.0 1.1 1.2 
          

Balance Sheet          

FY December 31 Unit 2019 2020 2021 2022 2023 2024F 2025F 2026F 

Total current assets (Btm) 38,919 43,454 45,907 51,709 41,823 42,532 39,203 24,849 

Total long-term assets (Btm) 213,097 213,202 224,889 237,101 239,880 263,564 261,169 258,644 

Total assets (Btm) 252,017 256,656 270,796 288,810 281,703 306,096 300,372 283,493 

Total current liabilities (Btm) 36,748 22,063 23,453 32,193 38,667 26,318 29,577 19,594 

Total long-term liabilities (Btm) 105,093 122,726 129,595 141,516 125,511 157,234 144,664 130,345 

Total liabilities (Btm) 141,841 144,789 153,048 173,710 164,178 183,552 174,241 149,938 

Paid-up capital (Btm) 28,197 28,197 28,197 28,197 28,197 28,197 28,197 28,197 

Total equity (Btm) 110,176 111,867 117,748 115,100 117,525 122,544 126,131 133,556 

Minority interest (Btm) 9,283 8,966 9,413 10,370 11,330 12,016 12,633 13,247 

BVPS  (Bt)         39.07          39.67          41.76          40.82          41.68          43.46          44.73              47.36  
          

Cash Flow Statement           

FY December 31 Unit 2019 2020 2021 2022 2023 2024F 2025F 2026F 

Core Profit (Btm) 4,859 8,963 7,412 (247) 3,388 5,396 5,937 6,812 

Depreciation and amortization (Btm) 7,079 8,706 9,232 9,113 9,309 9,134 9,416 9,416 

Operating cash flow (Btm) (17,686) 14,270 6,907 4,867 24,973 33,181 14,638 14,365 

Investing cash flow (Btm) (43,032) 182 (18,025) (58,030) (18,822) (7,920) (6,405) 3,681 

Financing cash flow (Btm) 150,262 (5,978) 2,859 33,542 (24,117) 15,238 (11,351) (21,387) 

Net change in cash (Btm) 89,544 8,474 (8,259) (19,620) (17,965) (772) (3,118) (12,757) 
          

Key Financial Ratios           

FY December 31 Unit 2019 2020 2021 2022 2023 2024F 2025F 2026F 

Gross margin (%) 17.5  19.1  15.0  2.7  11.2  13.4  14.1  15.0  

EBITDA margin (%) 26.3  31.0  27.9  10.5  20.7  20.7  21.5  22.6  

EBIT margin (%) 15.4  18.1  15.3  3.1  10.3  11.0  11.6  12.1  

Net profit margin (%) 6.1  10.8  9.8  0.7  4.1  5.7  6.3  7.6  

ROE  (%) 6.4  8.1  6.5  (0.2) 2.9  4.5  4.8  5.2  

ROA  (%) 2.6  3.0  2.8  0.3  1.3  1.8  2.0  2.3  

Net D/E  (x) 0.8  0.8  0.8  1.2  0.9  1.0  1.0  0.8  

Interest coverage  (x) 2.0  3.1  3.0  0.9  1.8  2.2  2.2  2.4  

Payout Ratio (%) 86.8  46.9  57.8  158.2  50.0  50.0  50.0  50.0  
          

Main Assumptions          

FY December 31 Unit 2019 2020 2021 2022 2023 2024F 2025F 2025F 

Gas cost  (Bt/mmbtu) 272.8 244.4 266.0 476.1 406 340 330 330 

 Ft  (Bt/kWh) (0.12) (0.12) (0.15) 0.40 0.83 0.40 0.30 0.25 
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Profit and Loss Statement  

      
  

FY December 31 Unit 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 

Total revenue (Btm) 27,719 33,866 34,839 27,905 23,035 21,044 18,319 23,773 

Cost of goods sold (Btm) 26,231 33,046 34,488 25,246 21,277 17,336 16,398 20,996 

Gross profit (Btm) 1,489 820 351 2,659 1,758 3,708 1,921 2,776 

SG&A (Btm) 457 422 1,010 496 637 607 969 509 

Other income (Btm) 628 292 849 317 297 304 1,077 337 

Interest expense (Btm) 1,046 1,069 1,210 1,242 1,342 1,359 1,353 1,401 

Pre-tax profit (Btm) 861 243 (366) 1,424 284 2,607 1,001 1,196 

Corporate tax (Btm) 53 (158) (238) 105 (233) 500 134 135 

Equity a/c profits (Btm) 432 683 281 113 175 496 223 (12) 

Minority interests (Btm) 124 70 308 201 207 318 389 196 

Core profit (Btm) 868 392 (809) 1,045 277 1,724 342 860 

Extra-ordinary items (Btm) (184) (61) 372 73 33 66 135 4 

Net Profit (Btm) 684 331 (436) 1,118 309 1,790 478 864 

EBITDA (Btm) 4,200 3,601 3,137 4,872 3,983 6,353 4,713 4,924 

Core EPS  (Bt) 1.65 0.74 (1.54) 1.98 0.53 3.27 0.65 0.65 

Net  EPS  (Bt) 1.30 0.63 (0.83) 2.12 0.59 3.40 0.91 0.91 

                    

          
Balance Sheet  2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 

Total current assets (Btm) 48,034 54,689 45,907 50,869 44,100 41,625 41,625 67,769 

Total long-term assets (Btm) 222,757 238,171 224,889 236,413 240,206 244,021 244,021 242,121 

Total assets (Btm) 270,791 292,860 270,796 287,282 284,306 285,646 285,646 309,891 

Total current liabilities (Btm) 22,404 32,793 23,453 27,525 17,118 34,642 34,642 45,832 

Total long-term liabilities (Btm) 0 129,595 125,457 131,920 142,929 129,595 144,495 150,330 

Total liabilities (Btm) 22,404 162,389 148,910 159,445 160,047 164,238 179,138 196,162 

Paid-up capital (Btm) 28,197 28,197 28,197 28,197 28,197 28,197 28,197 28,197 

Total equity (Btm) 106,764 117,139 117,748 115,262 116,858 118,738 118,738 120,493 

Minority interest (Btm) 10 10 9 11 11 11 11 11 

BVPS  (Bt) 3.8 4.2 4.2 4.1 4.1 4.2 4.2 4.3 

          

Cash Flow Statement           

FY December 31 Unit 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 

Core Profit (Btm) 868 392 (809) 1,045 277 1,724 342 860 

Depreciation and amortization (Btm) 2,293 2,290 2,293 2,206 2,357 2,387 2,359 2,327 

Operating cash flow (Btm) 4,557 4,443 3,438 9,082 11,601 18,681 18,681 18,681 

Investing cash flow (Btm) 2,065 (12,968) (14,092) (4,165) (7,660) (13,659) (13,659) (13,659) 

Financing cash flow (Btm) (689) 11,225 11,601 1,839 (1,405) (6,959) (6,959) (6,959) 

Net change in cash (Btm) 5,934 2,700 947 6,756 2,536 (1,937) (1,937) (1,937) 

          

Key Financial Ratios           

FY December 31 Unit 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 

Gross margin (%) 5.4  2.4  1.0  9.5  7.6  17.6  10.5  11.7  

EBITDA margin (%) 15.2  10.6  9.0  17.5  17.3  30.2  25.7  20.7  

EBIT margin (%) 6.9  3.9  2.4  9.6  7.1  18.8  12.9  10.9  

Net profit margin (%) 2.5  1.0  (1.3) 4.0  1.3  8.5  2.6  3.6  

ROE  (%) 0.6  0.3  (0.4) 1.0  0.3  1.5  0.4  0.7  

ROA  (%) 0.3  0.1  (0.2) 0.4  0.1  0.6  0.2  0.3  

Net D/E  (x) (0.2) 0.9 0.9 0.9 1.0 1.0 1.2 1.1 

Interest coverage  (x) 1.8  1.2  0.7  2.1  1.2  2.9  1.7  1.9  
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ค ำแนะน ำกำรลงทนุ และควำมหมำยของค ำแนะน ำกำรลงทนุ  
Stock Rating หมำยถึง กำรใหน้ ำ้หนกักำรลงทนุของบริษัท แบ่งเป็น 4  ระดบั   
Buy  หมำยถึง รำคำพืน้ฐำนสงูกว่ำรำคำตลำด 15%  
Trading Buy หมำยถึง รำคำพืน้ฐำนสงูกว่ำ รำคำตลำดระหว่ำง 5% - 15% 
Neutral หมำยถึง รำคำพืน้ฐำนสงูกว่ำรำคำตลำดไม่เกิน 5% หรือต ่ำกว่ำรำคำตลำดไม่เกิน 5% 
Reduce  หมำยถึง รำคำพืน้ฐำนต ่ำกว่ำรำคำตลำด 5%  
 
ค ำจ ำกดัควำม  
Sector หมำยถึง กลุ่มอตุสำหกรรมที่บริษัทจดัอยู่  
Sector Rating หมำยถึง กำรใหน้ ำ้หนกักำรลงทุนของกลุ่มอตุสำหกรรม แบ่งเป็น 3 ระดบั 
Bullish หมำยถึง หุน้ส่วนใหญ่ในกลุ่มอตุสำหกรรมไดร้บัค ำแนะน ำ “Buy” หรือค ำแนะน ำเฉลี่ยถ่วงน ำ้หนกัของกลุ่มอตุสำหกรรมคือ “Buy” และ 
“Trading Buy” 
Neutral หมำยถึง หุน้ส่วนใหญ่ในกลุ่มอตุสำหกรรมไดร้บัค ำแนะน ำ “Neutral” หรือค ำแนะน ำเฉลี่ยถ่วงน ำ้หนกัของกลุ่มอตุสำหกรรมคือ “Neutral” 
Bearish หมำยถึง หุน้ส่วนใหญ่ในกลุ่มอตุสำหกรรมไดร้บัค ำแนะน ำ “Reduce” หรือ “Sell” หรือค ำแนะน ำเฉลี่ยถ่วงน ำ้หนกัของกลุ่มอตุสำหกรรมคอื 
“Reduce” หรือ “Sell” 
Current หมำยถึง กำรใหน้ ำ้หนกักำรลงทนุของบริษัท ณ ปัจจบุนั 
Previous หมำยถึง กำรใหน้ ำ้หนักกำรลงทนุของบริษัท ก่อนหนำ้นี ้
Market Prices หมำยถึง รำคำหุน้ ณ ปัจจบุนั 
Fair Price หมำยถึง รำคำท่ีเหมำะสมตำมปัจจยัพืน้ฐำน  
Net Profit หมำยถึง ก ำไรสทุธิ (ลำ้นบำท)   
EPS หมำยถึง ก ำไรสทุธิต่อหุน้ (บำท)   
EPS Growth หมำยถึง อตัรำกำรขยำยตวัของก ำไรต่อหุน้ (%) 
PER หมำยถึง รำคำหุน้ปัจจุบนั / ก ำไรสทุธิต่อหุน้ (เท่ำ) 
P/BV หมำยถึง รำคำหุน้ปัจจบุนั / มลูค่ำทำงบญัชีต่อหุน้ (เท่ำ) 
EBITDA หมำยถึง ก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และ ค่ำตดัจ ำหน่ำย (บำท) 
EBITDA Growth หมำยถึง อตัรำกำรขยำยตวัของ ก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และ ค่ำตดัจ ำหน่ำย (%) 
EV / EBITDA หมำยถึง มลูค่ำกิจกำร / ก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และ ค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 
DPS หมำยถึง เงินปันผลต่อหุน้ (บำท) 
Dividend Yield หมำยถึง อตัรำผลตอบแทนของเงินปันผล (%) 
 
เอกสำรฉบบันีจ้ัดท ำขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์กรุงศรี จ ำกดั (มหำชน) ("บริษัท") ขอ้มลูที่ปรำกฏในเอกสำรฉบบันีจ้ดัท ำโดยอำศยัขอ้มลูที่จดัหำมำจำกแหล่ง
ท่ีเชื่อหรือควรเชื่อว่ำมีควำมน่ำเชื่อถือ และ/หรอืถกูตอ้ง อย่ำงไรก็ตำม บริษัทไม่ยืนยนั และไม่รบัรองถึงควำมครบถว้นสมบรูณห์รือถกูตอ้งของขอ้มลู
ดงักล่ำว และไม่ไดป้ระกนัรำคำหรือผลตอบแทนของหลกัทรพัยท่ี์ปรำกฏขำ้งตน้ แมว่้ำขอ้มลูดงักล่ำวจะปรำกฏขอ้ควำมท่ีอำจเป็นหรืออำจตีควำมว่ำเป็น
เช่นนัน้ได ้  บริษัท จึงไม่รบัผิดชอบต่อกำรน ำเอำขอ้มลู ขอ้ควำม ควำมเห็น และหรือบทสรุปท่ีปรำกฏในเอกสำรฉบบันีไ้ปใชไ้ม่ว่ำกรณีใดๆ บริษัท รวมทัง้
บริษัทท่ีเก่ียวขอ้ง ลกูคำ้ ผูบ้ริหำรและพนกังำนของบริษัทต่ำงๆ  อำจจะท ำกำรลงทุนใน หรือซือ้ หรือขำยหลกัทรพัยท่ี์ปรำกฏในเอกสำรฉบบันีไ้ดท้กุเวลำ 
ขอ้มลูและควำมเห็นท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบบันี ้ มไิดป้ระสงคจ์ะชีช้วน เสนอแนะ หรือจงูใจใหล้งทนุใน หรือซือ้ หรอืขำยหลกัทรพัยท่ี์ปรำกฏในเอกสำร
ฉบบันี ้ และขอ้มลูอำจมีกำรแกไ้ขเพิ่มเติมเปลี่ยนแปลงโดยมิตอ้งแจง้ใหท้รำบล่วงหนำ้ ผูล้งทุนควรใชด้ลุยพินิจอย่ำงรอบคอบในกำรลงทุนในหรือซือ้หรอื
ขำยหลกัทรพัย ์  บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอ้มลูท่ีปรำกฏในเอกสำรนี ้หำ้มมิใหผู้ใ้ดใชป้ระโยชน ์ท ำซ ำ้ ดดัแปลง น ำออกแสดง ท ำใหป้รำกฏ หรือเผยแพรต่่อ
สำธำรณชน ไม่ว่ำดว้ยประกำรใด ๆ ซึ่งขอ้มลูในเอกสำรนี ้ไม่ว่ำทัง้หมดหรือบำงส่วน เวน้แต่ไดร้บัอนญุำตเป็นหนงัสือจำกบริษัทเป็นกำรล่วงหนำ้ กำรกล่ำว 
คดั หรืออำ้งอิง ขอ้มลูบำงส่วนตำมสมควรในเอกสำรนี ้ ไม่ว่ำในบทควำม บทวิเครำะห ์ บทวิจัย หรือในเอกสำร หรือกำรสื่อสำรอื่นใดจะตอ้งกระท ำโดย
ถกูตอ้ง และไม่เป็นกำรก่อใหเ้กิดกำรเขำ้ใจผิดหรือควำมเสียหำยแก่บริษัท ตอ้งรบัรูถึ้งควำมเป็นเจำ้ของลิขสิทธิ์ในขอ้มลูของบริษัท และตอ้งอำ้งอิงถึงฉบบั
ท่ีและวนัท่ีในเอกสำรฉบบันีข้องบริษัทโดยชดัแจง้ กำรลงทนุในหรือซือ้หรือขำยหลกัทรพัยย์่อมมีควำมเสี่ยง ท่ำนควรท ำควำมเขำ้ใจอย่ำงถ่องแทต้่อ
ลกัษณะของหลกัทรพัยแ์ต่ละประเภท และควรศกึษำขอ้มลูของบรษิัทท่ีออกหลกัทรพัยแ์ละขอ้มลูอื่นใดท่ีเก่ียวขอ้งก่อนกำรตดัสินใจลงทุนในหรือซือ้หรือ
ขำยหลกัทรพัย ์
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ระดบัคะแนน 

90   100 AAA 

80   89 AA 

65   79 A 

50 - 64 BBB 

ขอ้มลูที่ปรำกฏในเอกสำรฉบบันีจ้ดัท  ำขึน้โดยมีวตัถปุระสงคเ์พ่ือเป็นกำรใหข้อ้มลูแก่ผูล้งทนุเทำ่นัน้ มิใชก่ำรใหค้  ำแนะน ำดำ้นกำรลงทนุหรอืควำมเห็นดำ้นก หมำย 
ตลำดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยมิไดใ้หก้ำรรบัรองในควำมถกูตอ้งของขอ้มลูหรอืในเรือ่งของกำรใชง้ำนที่ตอบสนองวตัถปุระสงคเ์ฉพำะอ่ืนใด รวมทัง้ไมร่บัผิดชอบ
ตอ่ควำมเสียหำยใด ๆ ที่เกิดขึน้ อนัเน่ืองมำจำกกำรน ำขอ้มลูไมว่ำ่สว่นหนึ่งสว่นใดหรอืทัง้หมดไปใชห้รอือำ้งอิงหรอืเผยแพรไ่มว่ำ่ในลกัษณะใด ๆ นอกจำกนี ้ตลำด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยขอสงวนสิทธิในกำรเปลี่ยนแปลง แกไ้ข เพิ่มเติมขอ้มลูไมว่ำ่สว่นหนึ่งสว่นใดหรอืทัง้หมด รวมทัง้เปลี่ยนแปลงผล SET ESG Ratings ตำม
หลกัเกณ ท์ี่ก  ำหนด  

แหลง่ที่มำ : SET ESG RATINGS : ตลำดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย - ศนูยพ์ ันำธุรกิจเพื่อควำมยั่งยืน (setsustainability.com) 
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กำรเปิดเผยผลกำรส ำรวจของสมำคมสง่เสรมิสถำบนักรรมกำรบรษัิทไทย  (IOD)  ในเรื่องกำรก ำกบัดแูลกิจกำร    (Corporate Governance)    นี ้เป็นกำรด ำเนินกำรตำมนโยบำยของ
ส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์โดยกำรส ำรวจของ IOD เป็นกำรส ำรวจและประเมินจำกขอ้มลูของบรษัิทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย และ
ตลำดหลกัทรพัย ์เอ็มเอไอ  (MAI)  ท่ีมีกำรเปิดเผยตอ่สำธำรณะ และเป็นขอ้มลูท่ีผูล้งทนุทั่วไปสำมำรถเขำ้ถึงได ้ดงันัน้ ผลส ำรวจดงักลำ่วจงึเป็นกำรน ำเสนอในมมุมองของบคุคลภำยนอก 
โดยไม่ไดเ้ป็นกำรประเมินกำรปฏิบตั ิและมิไดมี้กำรใชข้อ้มลูภำยในเพ่ือกำรประเมิน ผลส ำรวจดงักลำ่วเป็นผลกำรส ำรวจ ณ วนัท่ีปรำกฏในรำยงำนกำรก ำกบัดแูลกิจกำรของบรษัิทจด
ทะเบียนไทยเทำ่นัน้ ดงันัน้ ผลกำรส ำรวจจงึอำจเปล่ียนแปลงไดภ้ำยหลงัวนัดงักลำ่ว ทัง้นี ้ บรษัิทหลกัทรพัย์ กรุงศรี จ ำกดั (มหำชน) มิไดยื้นยนัหรือรบัรองถึงควำมถกูตอ้งของผลกำรส ำรวจ
ดงักลำ่วแตอ่ย่ำงใด  
* บรษัิทหรือกรรมกำรหรือผูบ้รหิำรของบรษัิทท่ีมีข่ำวดำ้นกำรก ำกบัดแูลกิจกำร เช่น กำรกระท ำผิดเก่ียวกบัหลกัทรพัย ์กำรทจุรติ คอรร์ปัชนั เป็นตน้ ซึง่กำรใชข้อ้มลู CGR ควรตระหนกัถึงข่ำว
ดงักลำ่วประกอบดว้ย อ่ำนรำยละเอียดเพิ่มเตมิไดท่ี้  http://www.thai-iod.com/en/projects-2.asp  
 
แหลง่ที่มำ : https://market.sec.or.th/public/idisc/th/Ranking/Listed/Issuer 
 

 

 

 

 

 

 

 

           

ชว่งคะแนน สญัลกัษณ ์ ควำมหมำย 
มำกกว่ำ 80  

 
ดีเลศิ 

70 - 79 
 

ดีมำก 

60 - 69 
 

ดี 

50 – 59  
 

ดีพอใช ้

40 - 49 
 

ผ่ำน 

ต ่ำกว่ำ 40 No logo given N/A 
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ขอ้มลู ณ วนัที่   01 พ ษภำคม 2567

ไดร้บักำรรบัรอง 

ประกำศเจตนำรมณ ์

 

 

ระดบั (Level) ผลกำรประเมิน 
ไดร้บักำรรบัรอง 
(Certified) 

กำรแสดงใหเ้ห็นถึงกำรน ำไปปฏิบติัโดยมีกำรสอบทำนควำมครบถว้นเพียงพอของกระบวนกำรทัง้หมดจำกคณะกรรมกำร
ตรวจสอบหรอืผูส้อบบญัชีท่ี ก.ล.ต. ใหค้วำมเห็นชอบ กำรไดร้บักำรรบัรองเป็นสมำชิกแนวรว่มปฏิบติัของภำคเอกชนไทยในกำร
ตอ่ตำ้นทจุรติ หรอืไดผ้ำ่นกำรตรวจสอบเพ่ือใหค้วำมเช่ือมั่นอย่ำงเป็นอิสระจำกหน่วยงำนภำยนอก  

ประกำศเจตนำรมณ ์
(Declared) 

กำรแสดงใหเ้ห็นถึงควำมมุง่มั่นโดยกำรประกำศเจตนำรมณเ์ขำ้เป็นแนวรว่มปฏิบติั (Collective Action Coalition) ของ
ภำคเอกชนไทยในกำรตอ่ตำ้นทจุรติ 

กำรเปิดเผยผลกำรประเมินดชันีชีว้ดัควำมคืบหนำ้กำรปอ้งกนักำรมีสว่นเก่ียวขอ้งกบักำรทจุรติคอรร์ปัชนั  (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบรษัิท
จดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซึง่จดัท ำโดยสถำบนัไทยพ ันนี์ ้  เป็นกำรด ำเนินกำรตำมนโยบำยและตำมแผนพ ันำควำมยั่งยืนส ำหรบั
บรษัิทจดทะเบียนของส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย์  โดยผลกำรประเมินดงักลำ่วของสถำบนัไทยพ ัน์  อำศยัขอ้มลูท่ีไดร้บั
จำกบรษัิทจดทะเบียนตำมท่ีบรษัิทจดทะเบียนไดร้ะบใุนแบบแสดงขอ้มลูเพื่อกำรประเมิน  Anti-Corruption ซึง่ไดอ้ำ้งอิงขอ้มลูมำจำกแบบแสดงรำยกำรขอ้มลู
ประจ ำปี  (แบบ  56-1) รำยงำนประจ ำปี  (แบบ 56-2) หรอืในเอกสำรและหรอืรำยงำนอื่นท่ีเก่ียวขอ้งของบรษัิทจดทะเบียนนัน้  แลว้แตก่รณี  ดงันัน้  ผลกำร
ประเมินดงักลำ่วจึงเป็นกำรน ำเสนอในมมุมองของสถำบนัไทยพ ันซ์ึง่เป็นบคุคลภำยนอก  โดยมิไดเ้ป็นกำรประเมินกำรปฏิบติัของบรษัิทจดทะเบียนในตลำด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มลูภำยในเพื่อกำรประเมิน 

เน่ืองจำกผลกำรประเมินดงักลำ่วเป็นเพียงผลกำรประเมิน  ณ วนัท่ีปรำกฏในผลกำรประเมินเท่ำนัน้  ดงันัน้ ผลกำรประเมินจึงอำจเปลี่ยนแปลงไดภ้ำยหลงัวนั
ดงักลำ่ว  หรอืเมื่อขอ้มลูท่ีเก่ียวขอ้งมีกำรเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี  ้บรษัิทหลกัทรพัย์  กรุงศรี จ ำกดั (มหำชน) มิไดยื้นยนั  ตรวจสอบ  หรอืรบัรองควำมถกูตอ้งครบถว้น
ของผลกำรประเมินดงักลำ่วแตอ่ย่ำงใด 
 
แหลง่ท่ีมำ : https://market.sec.or.th/public/idisc/th/Ranking/Listed/Issuer 


