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Action     

ประเมินมลูค่าพืน้ฐานของ MALEE (TP25F) ท่ี 17.7 บาท/หุน้ ดว้ยวิธี PE 24 เท่า หรือเทียบเท่า PEG เฉลี่ย 
3 ปีท่ี 1.2 เท่า อิงการเติบโตก าไรสทุธิปี 24-26F เฉลี่ย +21% CAGR ภายใตส้ภาวะอตุสาหกรรมส่งออก
น า้ผลไมก้ าลงั Turnaround ไปพรอ้มกบัสินคา้ใหม่ชโูรงอย่างน า้มะพรา้ว  

Catalysts 

Synergy การควบรวมกบั ABICO, สินคา้น า้มะพรา้วใหม่ใน 7-11, การไดอ้อเดอร ์OEM ขนาดใหญ่ในปี 
25F และการปรบัขึน้ราคาสินคา้ชดเชยตน้ทนุ  

Anchor themes 

Soft power น า้มะพรา้ว เป็นจดุเด่นของไทย ท่ีตลาดก าลงัโตแรง รวมถึง น า้ดื่มเพื่อสขุภาพเป็นทิศทางท่ี
ตอบโจทยผ์ูบ้ริโภค 

กลับมาทวงบัลลังก์น ้าผลไม ้

ประเมินมูลค่าพืน้ฐาน (TP 25F) ที ่17.7 บาท อิง PER 24x  
เราประเมินมลูค่าพืน้ฐานของ MALEE ในปี 2025F ท่ี 17.7 บาท/หุน้ ดว้ยวิธี PE 24 เท่า ใกลเ้คียงกลุ่ม และ
เทียบเท่า PEG 1.2 เท่า ของการเติบโตเฉลี่ย 3 ปีขา้งหนา้ 21% ต่อปี มี discount จากกลุ่ม ท่ี PEG เฉลี่ย 
1.5 เท่าและเติบโต 15% ต่อปี โดย MALEE มีความน่าสนใจจาก 1) เป็นผูผ้ลิตเครื่องดื่มสินคา้สขุภาพสงูที่
ก าลงั Turnaorund หลงัควบรวมกับ ABICO ช่วยลดตน้ทนุและลดความผนัผวนของธุรกิจ 2) อตุสาหกรรม
น า้ผลไมก้ลบัมาเติบโต และ MALEE ม ีMarketshare ขึน้เป็นอนัดบั 1 3) MALEE มแีบรนดน์ า้มะพรา้ว ท่ี
เป็นสินคา้เด่นไทย จะมีโอกาสสงู 4) Upside ใหม่ๆ ไดแ้ก่ การสินคา้น า้มะพรา้วใหม่ และออเดอร ์OEM 
ใหญ่ 2 รายเริ่ม 2Q25F โดยเรารวม Upside ดงักล่าวในประมาณการแลว้ 

ผู้ผลิตเคร่ืองดื่ม ทีมี่สนิค้าสุขภาพสูง และธุรกิจผ่านช่วงปรับโครงสร้างแล้ว พร้อมเติบโต 
MALEE เป็นผูผ้ลิตเครื่องดื่ม ท่ีมีสินคา้สขุภาพสงูถึง 94% ของรายไดร้วม สงูสดุในกลุ่มฯ (นม 42%. น า้
ผลไม ้25%, น า้มะพรา้ว 21%, ผลไมก้ระป๋อง 6%) ท่ีมีทัง้สินคา้แบรนดบ์ริษัท (38%) และ OEM (62%) 
และรายไดไ้ทย/ต่างประเทศ 60%/40% โดยธุรกิจจะ Turnaorund กลบัสู่รอบท่ีดี หลงัปรบัโครงสรา้ง
องคก์รควบรวมกับ ABICO (ผลิตภณัฑห์ลกัคือนม) เสรจ็ใน 4Q22 ท าใหภ้าพธุรกิจลดความผนัผวน หลงั
ได ้Product champion เพิ่มกลุ่มนม จากเดิมมีน า้ผลไม+้น า้มะพรา้ว และรายไดส้ม ่าเสมอกว่า และ Net 
Margin ใกลเ้คียงกัน ขณะท่่ี ธุรกจิมีการปรบัโครงสรา้งครัง้ใหญ่ ทัง้ปรบัเปลี่ยนผูบ้ริหาร เด่นการตลาด, 
ปรบัลดบคุลากร+การท างานภายใน, จดัซือ้รว่ม และลดสินคา้ Slow moving ไปราว 20% ของทัง้หมด มา
เนน้กลุ่มขายด ีโดยการโตจากนี ้จะเนน้ทัง้แบรนด ์และ OEM ทัง้ไทยและต่างประเทศ 

น ้ำมะพร้ำวเป็นสนิค้ำเด่นไทย ใครสร้ำงแบรนดไ์ด้ โอกำสตอ่ยอดสงูในต่ำงประเทศ  
น า้มะพรา้ว (21% ของรายได)้  เป็น New S Curve มีจดุเด่นเป็นสินคา้มีชื่อของไทย และ MALEE มีแบรนด์
น า้มะพรา้วเป็นของตนเอง (Market share อนัดบั 2 ท่ี 36%) จะมีศกัยภาพสงูในต่างประเทศ ซึ่งสินคา้
ล่าสดุ (Malee coco Liposos) ขาย 7-11 มีผลตอบรบัดี รวมถึงน า้มะพรา้วเป็นโอกาสต่อตลาด
ต่างประเทศท่ีเติบโตเรว็ +116% และ +60% ใน 2023 และ 8M24 ตามล าดบัทัง้รูปแบบแบรนดแ์ละ OEM 
ท่่ีบริษัทจะเจาะตลาดมากขึน้ โดยเนน้ในประเทศท่ีบริษัทท าการตลาดอยู่ก่อนแลว้ (จีน,เกาหลี, สหรฐั,อิน
โด) ทัง้นี ้MALEE เป็นผูม้ียอดส่งออกน า้มะพรา้วในจีน/เกาหลี/สหรฐั อนัดบั 3/1/2 จากไทย    

Rating Buy 

TP 25F (PER 24x)  THB 17.7 

Closing price THB 13.2 

Upside/Downside 33.8% 
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Forecasts & Valuation 

31 Dec (THB) 23A 24F 25F 26F 

Revenue (mn) 7,871 8,893 9,996 10,772 

EBITDA (mn) 471 657 770 874 

Norm. Profit(mn)  80 324 402 479 

Net Profit (mn) 80 324 402 479 

EPS (THB) 0.15 0.59 0.74 0.88 

EPS Growth (%) 0.00 303.3 23.8 19.2 

PER (x) 89.5 22.2 17.9 15.1 

BV/share 3.9 4.3 4.8 5.4 

P/BV (x) 3.4 3.1 2.7 2.4 

EV/EBITDA (x) 15.3 11.0 9.4 8.2 

DPS (THB) 0.0 0.2 0.3 0.4 

Dividend yield (%) 0.0 1.8 2.2 2.7 

ROE (%) 3.8 13.9 15.3 16.2 

Int. bearing D/E (x) 0.8 0.6 0.5 0.4 

Sources: KSS, Company 

MALEE Group PCL MALEE 

SET/AGRO 
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กลุ่มน ้ำผลไม้ กลับมำฟ้ืนตวั และMALEE ขึน้เป็นเบอร ์1 แลว้   
ในไทยภาพอตุสาหกรรมน า้ผลไม ้ เริ่มฟ้ืนตวั กลบัมาโต 11%/10% ใน 2023/1H24 ครัง้แรกในรอบ 6 ปี 
จากกระแสรกัสขุภาพและกลุ่ม Functional drink ลดลง โดย Market share MALEE ขึน้เป็นเบอร ์1 แลว้ท่ี 
22% ใน 1H24 

คาดก าไรสุทธปีิ 24F-26F เติบโต +21% CAGR จากรายได้และ GPM ดขีึน้ 

คาดก าไรสทุธิ 3 ปี เติบโต +21% CAGR ท่ี 324 ลบ. (+303%) / 402 ลบ. (+24%) / 479 ลบ. (+19%) จาก
รายไดท่ี้กลบัมาโตเฉลี่ย 10% ต่อปีใกลเ้คียงเป้าหมายบริษัทก าหนด Double digit growth ภายใต ้U rate 
ขึน้จาก 1H24 53% เป็น 64% ปี 2026F โดยสินคา้แบรนด ์ เติบโตเฉลี่ย 17% และสดัส่วนสินคา้แบ
รนดจ์ะปรบัขึน้จาก 40% ปี 2023 เป็น 45% ปี 2026F (ต ่ากว่าเป้าบริษัทท่ีก าหนด 50% ใน 3 ปีขา้งหนา้) 
จากการต่อยอดกลุ่มน า้ผลไมแ้ละน า้มะพรา้ว ท่ีบริษัทเริ่มเปิดตลาดแลว้ ขณะที่ Gross margin 
จะปรบัเพิ่มจาก 16.3% ปี 2023 เป็น 20.5% ปี 2026F ตามสดัส่วนสินคา้แบรนด ์(Gross margin สงูกว่า 
OEM ราว 20%) ดา้น Outlook ระยะสัน้ 2H24F บริษัทปรบัราคาสินคา้แบรนดใ์นไทยขึน้เฉลี่ยราว 5% 
ตัง้แต่ 1 ก.ย. เพื่อชดเชยตน้ทุนท่ีเพิ่มขึน้ โดยมอง Margin จะดีขึน้ รวมถึงสินคา้ใหม่ผลตอบรบัดี  โดยมอง
ก าไร 2H24F ฟ้ืนตวัแรง y-y (ลด h-h จาก SG&A เพิ่มขึน้) ขณะที่ปี 2025F เริ่มเห็นทิศทางท่ีดีหลงับริษัทได้
ออเดอร ์OEM จากลกูคา้ใหม่อีก 2 รายท่ีมีนยัฯ เริ่ม 2Q25F (เรารวมในประมาณการปี 25F 263 ลบ. อิง 
conservative) 

ความเสี่ยงต่อประมาณการก าไรสุทธ ิ  
i) ความเสี่ยงจากตน้ทนุวตัถุดิบ ii) ความเสี่ยงจากความผนัผวนของงาน OEM iii) ความเสี่ยงจากภาษี
น า้ตาล 
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MALEE: ผู้ผลติเครื่องดื่ม ทีม่ีสินค้าสขุภาพ สงูสุดในพอร์ท  

บริษัท MALEE เป็นผูผ้ลิตและจดัจ าหน่ายน า้ผลไมแ้ละเครื่องดื่มชัน้น าในประเทศไทย ก่อตัง้เมื่อปี ค.ศ. 1978 และเติบโตจากผูผ้ลิตผลไมก้ระป๋องจนไดร้บั
การยอมรบัเป็นแบรนดท่ี์มีชื่อเสี่ยงทัง้ในไทยและต่างประเทศดา้นผลิตภณัฑค์ณุภาพสงู โดย MALEE มุ่งเนน้การผลิตน า้ผลไม ้ผลิตภณัฑน์ม และเครื่องดื่ม
อื่นๆ ภายใตแ้บรนดข์องตนเอง และยงัรบัจา้งผลิตใหก้บัลกูคา้ทัง้ในและต่างประเทศ ปัจจบุนัรายไดข้อง MALEE แบ่งเป็น 4 กลุ่มธุรกิจหลกั i) ธุรกิจของตรา
สินคา้ของบริษัท มาลี กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) หรือ Brand เป็นการผลิตและจดัจ าหน่ายภายใตต้ราสินคา้ “มาลี” และ ตราสินคา้อื่นๆ (มาลี โคโค่, เฟิรส์ชอ้ยส,์ 
ฟารม์โชคชยั เป็นตน้) ii) ธุรกิจพฒันาผลิตภณัฑต์ามสญัญาและรบัจา้งผลิต หรือ OEM โดยมีโรงงานการผลิต 3 แห่ง คือโรงงานสามพราน, โรงงานปาก
ช่อง, และโรงงานท่ีเวียดนาม iii) ธุรกิจฟารม์โคนม ผลิตและจดัจ าหน่ายน า้นมดิบใหท้างสหกรณ ์โดยมีฝงูโคนมกว่า 1,500 ตวั และเป็นแม่ววัท่ีใหน้มได ้800 
ตวัหรือเทียบเท่าก าลงัการผลิตน า้นมดิบ 3.5 ลา้นลิตรต่อปี iv) ธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรพัย ์บริการใหเ้ช่าส านกังาน 5 ชัน้  ทัง้นี ้สดัส่วนรายไดร้วมทัง้บริษัท 
แบ่งตามพืน้ท่ีไทย : ต่างประเทศ 68% : 32% , แบ่งตาม OEM : Brand 60% : 40%   

หากแบง่ตามกลุ่มสินคา้ปัจจุบนั MALEE มีสินคา้ทัง้หมด 5 กลุ่มดังนี ้

1) สินค้ากลุ่มนม: (สดัส่วน 42% ของรายไดจ้ากการขายปี 2023) แบ่งเป็น i) 11% ภายใตแ้บรนดข์อง MALEE อาทิ นมขา้วโพดตรามาลีไอคอรน์ 
นมโคสด UHT และนมพาสเจอรไ์รส ์ตราโชคชัย และ ii) 31% จากงาน OEM ใหแ้บรนดล์กูคา้ต่างชาติในไทย  

2) สินค้ากลุ่มน ้าผลไม้ (สดัส่วน 25%) มีสดัส่วนมากจาก Brand ภายใต ้MALEE 15% และงาน OEM 9% โดยมาจากสินคา้น า้ผลไมห้ลกัๆ คือ  
น า้สม้  แอปเป้ิล  น า้องุ่น อื่นๆ สามารถผลิตไดท้ัง้ในรูปแบบ UHT และนมพาสเจอรไ์รส ์ 

3) สินค้ากลุ่มน ้ามะพร้าว (สดัส่วน 21%) เป็นงาน Brand ภายใต ้MALEE 6% และงาน OEM 16%  

4) สินค้ากลุ่มผลไม้กระป๋อง (สดัส่วน 6%) เป็นกลุ่มสินคา้ท่ีผลิตและจ าหน่ายภายใตแ้บรนดข์อง MALEE เอง 100% อาทิเช่น ผลไมก้ระป๋องตรา
มาลี, ผลไมก้ระป๋องตราเฟิรส์ชอ้ยส,์ และผลไมก้ระป๋องตราชาวสวน 

5) สินค้าอื่นๆ (สดัส่วน 6%) มาจากงาน OEM สินคา้ในกลุ่มชาและกาแฟ  

ปัจจบุนั MALEE มีโรงงานทัง้หมด 3 แห่ง ไดแ้ก ่1) โรงงานสามพราน จ.นครปฐม พืน้ท่ี 36 ไร ่เนน้ผลิตสินคา้กลุ่มน า้ผลไมแ้ละน า้มะพรา้ว ก าลงัการ
ผลิต 250 ลา้นลิตรต่อปี และมี Line การผลิตในบรรจภุณัฑท์ัง้ 4 แบบคือ กล่องกระดาษ, ขวด PET, กระป๋อง, และซอง Pouch 2) โรงงานปากช่อง จ.
นครราชสีมา พืน้ท่ี 55 ไร ่เป็นโรงงานเดิมของ ABICO เนน้ผลิตสินคา้กลุ่มนม UHT, นมพาสเจอรไ์รส ์และน า้ผลไมพ้าสเจอรไ์รส ์ก าลงัการผลิต 177 
ลา้นลิตรต่อปี 3) โรงงานเวียดนามท่ี Binh Chanh จงัหวดั Ho Chi Minh City เนน้ผลิตน า้ผลไมบ้รรจกุระป๋อง, และรบังาน OEM ในกลุ่มชาเขียวขวด 
PET กบัเครื่องดื่มอดัลม PET ก าลงัการผลิต 300 ลา้นลิตรต่อปี รวมก าลงัการผลิต 727 ลา้นลิตรต่อปี โดยมี Utilization rate ยอ้นหลงัอยู่ราว 30-40% 
ในปี 2021-2022 และขยบัขึน้มาเป็น 45% ในปี 2023 และ 53% ใน 1H24  

Fig. 1: Revenue Breakdown by Product Fig. 2: Revenue Breakdown (Brand & OEM) 

  

Source: KSS, Company Source: KSS, Company 

 

Product Brand OEM  Blended

Dairy product 11% 31% 42%

Fruit Juice 15% 9% 25%

Coconut Water 6% 16% 21%

Canned Fruit 6% 0% 6%

Tea & Coffee 0% 6% 6%
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Fig. 3: Brand Sales Breakdown Fig. 4: OEM Sales Breakdown 

 

 

Source: KSS, Company Source: KSS, Company 

 

Fig. 5: Revenue Breakdown by Geography 

(Domestic & Internatioal) 

Fig. 6: International  Branded Sales Breakdown 

by Countries 

  

Source: KSS, Company Source: KSS, Company 

 

Fig. 7: Revenue Breakdown by Channel 
Fig. 8: Gross Profit & Margin Breakdown (Brand & 

OEM) 

 

 

 

Source: KSS, Company Source: KSS, Company 

 

 

2021 2022 2023 2024F 2025F 2026F

Brand Margin (%) 31.4% 27.0% 27.2% 34.0% 33.0% 32.5%

OEM Margin (%) 10.5% 9.0% 9.1% 10.5% 10.5% 10.5%

Blended Margin (%) 24.1% 16.2% 16.3% 20.0% 20.1% 20.5%

Brand Gross Profit 84.7% 66.8% 66.7% 68.7% 70.1% 72.2%

OEM Gross Profit 15.3% 33.2% 33.3% 31.3% 29.9% 27.8%

Total Gross Profit 834 1,060 1,284 1,779 2,011 2,213
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Fig. 9: MALEE Brand Products  

Fruit juice & Coconut water 

 

 

Dairy, Dairy Alternatives, & 

Others  

 

Canned Fruit 

 

 

 

Fig. 10: Productable packaging Fig. 11: Utilizate Rate and Max Capacity 

 

 

Source: KSS, Company Source: KSS, Company 

 

 

 

 

 

 

 

Capacity by factory Sampran Pakchong Vietnam

Unit: Million Litres 250.00    177.00    300.00    
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ถึงรอบฟื้นตัว และเป็นจุดที่ดีอีกครั้งของธุรกิจ  

เรามองแนวโนม้ธุรกิจของ MALEE จะถึงรอบฟ้ืนตวั หลงัขาดทุน มาตลอดช่วง 2018-2022 จากรายไดท่ี้ลดลงทัง้จากรายไดแ้บรนด ์ ตามกลุ่มน า้ผลไมป้รบัตวั
ลง และงาน OEM โดยเริ่มเห็นจดุเปลี่ยนใน 4 ปัจจยัหลกั 

1) การควบรวมกบับริษัท ABICO (เนน้ผลิตนม) ใน 4Q22 ช่วยเพิ่มความหลากหลายของสินคา้ โดยมีสินคา้กลุ่มนมเพิ่มเขา้มา ซึ่งมี 
Net margin ใกลเ้คียงเดิม และเป็นกลุ่มที่สรา้งรายไดส้ม ่าเสมอ และลดความเสี่ยงท่ีผกูติดกบั Product champions เดิม (น า้ผลไม ้
+ น า้มะพรา้ว) และผ่านช่วงปรบัโครงสรา้งแลว้ ทัง้ปรบัเปลี่ยนผูบ้ริหาร, ปรบัโครงสรา้งองคก์ร,จดัซือ้รว่ม, 1 stop service, รวมถึง 
ปรบักลยทุธล์ดจ านวนสินคา้ท่ีเคลื่อนไหวชา้ ไปราว 20% ของทัง้หมด ช่วยใหก้ารบริหาร Inventory และ Cash flow ดีขึน้     

2) กลบัมามุ่งเนน้ สินคา้แบรนดข์องบริษัท (น า้ผลไม)้ ผ่านการตลาดชูจดุเด่นดา้นสขุภาพ และ Market share ขึน้มาเป็นเบอร ์1 แลว้ 
และเริ่มปรบัราคาสินคา้ราว 5% ใน 3Q24 ขณะเดียวกัน ยงัมี New S curve ใหม่ๆ จากกลุ่มน า้มะพรา้ว (21% ของยอดขาย) เป็น
สินคา้เด่นในไทย โอกาสต่อยอดตลาดต่างประเทศสงู และเติบโตไว และ MALEE เป็นรายเดียวในตลาดท่ีสรา้งแบรนดส์  าเรจ็แลว้  

3) กลุ่ม OEM รบัประโยชนจ์ากทัง้กลุ่มน า้มะพรา้ว, กลุ่มนม และล่าสดุไดร้บัออเดอรใ์หม่จากลกูคา้ใหญ่ 2 ราย จะช่วยสรา้งการ
เติบโตในปี 2025F    

4) การฟ้ืนตวัของรายไดใ้นเวียดนามครัง้แรกในรอบกว่า 6 ปี ท่ีผลิตและจ าหน่ายเครื่องดื่มเช่นกัน หลงัปรบัโครงสรา้ง, เพิ่มความ
ช านาญ และเริ่มรบัออเดอรไ์ดม้ากขึน้ ท าให ้1H24 กลบัมามีก าไรราว 25 ลบ. จากขาดทนุราวปีละ -50 ลบ ช่วง 2 ปีท่ีผ่านมาและ
ภาพระยะยาว โรงงานเวียดนาม ท่ีเริ่มดีขึน้  ท าใหม้ีโรงงานทัง้ไทยและเวียดนาม จะช่วยใหก้ารบริหารจัดการไดง้่ายขึน้ ในการ
เลือกผลิตใหต้อบโจทยล์กูคา้แต่ละโซน 

 

จุดเปลี่ยนส ำคญัจำกกำรรวม ABICO   

การควบรวมระหว่าง MALEE Group Public Company Limited (MALEE) และ ABICO Holdings Public Company Limited (ABICO) ซึ่งเนน้ผลิตภณัฑ์
นม (ส่วนใหญ่เป็น OEM)  เกิดขึน้อย่างเป็นทางการในปี 2022 โดย MALEE ไดเ้ขา้ถือหุน้ใน ABICO คิดเป็นสดัส่วน 98% ของหุน้ทัง้หมด เพื่อปรบัโครงสรา้ง
บริษัทใหก้ลายเป็นผูผ้ลิตสินคา้ผลิตภณัฑน์มและอาหารเพิ่มเติมจากเดิมที่มีแค่กลุ่มธุรกิจเครื่องดื่มน า้ผลไมแ้ละผลไมก้ระป๋อง ซึ่งกลุม่นมจะมีความ
สม ่าเสมอของรายไดส้งูกว่า  แมจ้ะเป็นงาน OEM  สะทอ้นจากรายไดข้อง ABICO ยงัเติบโต 24% CAGR ใน 4 ปีท่ีผ่านมา รวมถึง 
รายไดผู้จ้  าหน่ายสินคา้นมรายใหญ่ลว้นมีรายไดท่ี้มั่นคง (Figure 15) 

และมีการปรบักลยทุธก์ารออกสินคา้ใหม่จากเดิมออกปีละ 10-20 ตวัมาเหลือเพียง 1-2 ตวั และเนน้ Focus ค่าใชจ้่ายทางการตลาด เฉพาะสินคา้ขายด ีท า
ใหช้่วยลดปริมาณ Slow moving ไปราว 20% ของทัง้หมด จากเดิมมีสินคา้แบรนดก์ว่า  200 Skus และท าใหจ้ดัการ Inventory ดีขึน้ และ Cash Conversion 
Cycle รวมลงจาก 46 วนัก่อนควบรวมมาสู่ 38 วนัในปี 2023  นอกจากนีก้ารควบรวมดงักล่าวยงัสรา้ง Synergy ท่ีส  าคญั อาทิ  

i) ดา้นตน้ทนุโลจิสติกสแ์ละ Supply chain ดว้ยการ Sourcing วตัถุดิบรว่มกันเพื่อเพิ่มอ านาจในการต่อรองกบั Supplier ซึ่งมีส่วนช่วยให ้ Gross Margin 
ปรบัตวัดีขึน้  

ii) ดา้นตน้ทุนบคุลากรและวฒันธรรมองคก์ร ลดความซ า้ซอ้น โดยจ านวนพนกังานของ MALEE และ ABICO ก่อนและหลงัควบรวมมีจ านวนลดลงจาก
ทัง้หมด 1,400 เป็น 1263 คนหรือลดลงประมาณ 150 คน คิดเป็น 10% ของจ านวนพนกังานทัง้หมด และมีการท าใหร้ะบบหลงับา้นเป็นหน่ึงเดียวกันมากขึน้ 
โดยหลงัปรบัโครงสรา้งมีการเปลี่ยน CEO มาเป็นคณุเดฟ ราชเทพ นฤหลา้ ซึ่งเป็นผูบ้ริหารท่ีมีประสบการณด์า้นการตลาดในอตุสาหกรรม F&B และ FMCG 
มากว่า 30 ปีเขา้มาช่วย  บริษัทฯ  

iii) ดา้นการขาย มีสินคา้น าเสนอลกูคา้ไดห้ลากหลายขึน้ ลกัษณะ 1 Stop Service  

ซึ่งโดยรวม หลงัปรบัโครงสรา้งเสรจ็แลว้ บริษัทมีความพรอ้มในการท าตลาดไดม้ากขึน้และไวขึน้ โดยมีแผนบกุตลาดต่างประเทศเพิ่มขึน้หลงัสามารถแซง
คู่แข่งและกลายเป็น Marketshare เบอร ์1 ในกลุ่มน า้ผลไมใ้นไทยได ้
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Fig. 12: Change in Shareholder Structure 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: KSS, Company 

 

Fig. 13: Company Structure 

 

 

Source: KSS, Company 
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Fig. 14: ABICO Revenue & Earnings Fig. 15: Other Dairy Product Company’s Revenue 

 

 

Source: KSS, Company Source: KSS, Company 

 

Fig. 16: Number of Employees Fig. 17: Cash Conversion Cycle Days 

  

Source: KSS, Company Source: KSS, Company 

 

 

รายได้จากแบรนดส์นับสนุนด้วยกลุ่มน ้าผลไม้ และ New S-curve จากน ้ามะพร้ำว  

เรามองจดุเด่นจากการมี Product champions หลายสินคา้ ซึ่งเป็นแบรนดข์องตนเอง (นมโชคชยั, น า้ผลไม ้+ น า้มะพรา้ว แบรนดม์าลี) จะเป็นโอกาสใหก้ับ 
MALEE ในการเปิดตลาดต่างประเทศไดด้ีต่อจากนี ้ ในภาวะท่ีบางกลุ่มสินคา้ก าลงัอยู่ในทิศทางท่ีเอือ้ประโยชนต์่อบริษัท ทัง้กลุ่มน า้ผลไม ้ (ฟ้ืนตวั) และ
กลุ่มน า้มะพรา้ว (เติบโตเรว็) ฯลฯ    

กลุ่มน า้ผลไมก้ลบัมาฟ้ืนตวั และ MALEE ขึน้เป็นเบอร ์1 

รายไดจ้ากสินคา้แบรนดบ์ริษัท มีปัจจยัสนับสนุนจากอตุสาหกรรมน า้ผลไม ้โดยเฉพาะกลุ่มผลไม ้100% เริ่มกลบัมาฟ้ืนตวัครัง้แรกในรอบกว่า 5 ปี ในปี 2023 
โดยเพิ่ม +11%  y-y และ 1H24 +12% y-y โดยการเพิ่มปี 2023 4% มาจากการเติบโตของกระแสน า้มะพรา้วในไทย และอีก 7% จากการเติบโตของน า้ผลไม้
อื่นๆ จากกระแสรกัสขุภาพ ซึ่ง MALEE ปรบัการน าเสนอมาเนน้ชูจดุเด่นดา้นสารที่ใหค้ณุค่าในน า้ผลไม ้กลุ่มขายดีมากขึน้ อาทิ แคมเปญ น า้สม้เอสเพอรีดีน 
รวมถึง อีกเหตผุลคาดมาจากกลุ่ม Funtional drink (น า้วิตามิน) ท่ีเริ่มชะลอตวั หลงัโตแรงช่วงหลงัโควิด โดยล่าสดุตัง้แต่ปี 2023  น า้ผลไมแ้บรนด ์MALEE มี 
Market share ขึน้เป็นเบอร ์1 ของตลาดแลว้ท่ี 21% และเพิ่มสู่ 24% ใน 1H24      
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Fig. 18: Fruit Juice Industry Size and growth Fig. 19: Functional Drink Industry growth 

 

 
 

Source: Nielsen, Company Source: Nielsen, Company 

 
Fig. 20: Fruit Juice Marketshare in 2016, 2022, and 1H24 (TH) 

 

Source: Nielsen, Company 

 

ขณะที่ การบริหารจดัการดา้นตน้ทุนวตัถดุิบ บริษัทล็อคสญัญายาว 1 ปี ทัง้ปริมาณและราคา โดยจดัหาจากหลายทวีปทั่วโลก เพื่อกระจายความเสี่ยงในช่วง
บางแหล่งราคาสงูจากภมูิอากาศ ส าหรบัผลไมเ้กือบทัง้หมด ยกเวน้ มะพรา้ว ท่ีไม่ไดล้็อคราคา โดยอิงตามราคาตลาด ณ ขณะนัน้  โดยล่าสดุบริษัทปรบัเพิ่ม
ราคาสินคา้กลุ่มน า้ผลไม ้ (ไม่รวมน า้มะพรา้ว) ขึน้มาราว 5-9% ตัง้แต่ 1 ก.ย.24เพื่อบริหารตน้ทุนท่ีปรบัขึน้ในช่วงปีนี ้  โดยเป็นการปรบัขึน้ของทกุ
ผูป้ระกอบการน า้ผลไม ้100% (ปรบัราคาล่าสดุราว 2 ปีท่ีแลว้)   

 

Fig. 21: Orange Price Fig. 22: Coconut Price 

  

Source: Kasetprice.com, KSS Source: Kasetprice.com, KSS 
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น า้มะพรา้ว  New S curve  และเป็นสินคา้เด่นจากไทย  MALEE มีจดุแขง็ในดา้นมีแบรนดเ์ป็นของตนเอง Potential สงู  

น า้มะพรา้ว ซึ่งเป็นหน่ึงในสินคา้ไทยท่ีมีชื่อเสียงในระดบัโลก จดุเด่นคือมสีรรพคณุช่วยเพิ่มความชุ่มชื่นฟ้ืนฟพูลงังานหลงัออกก าลงักาย มีแคลอรีต  ่า และ
อดุมไปดว้ยแรธ่าตแุละสารตา้นอนุมลูอิสระ เหมาะส าหรบัผูท่ี้รกัสขุภาพ นกักีฬา และผูท่ี้ตอ้งการควบคมุน า้หนกั โดย  

1) Volume ยอดส่งออกน า้มะพรา้วในต่างประเทศในประเทศลกูคา้หลกัคือประเทศจีน/สหรฐั/เกาหลี YTD เติบโตสงูถึง 101%/ 29%/ 16% y-y ตามล าดบั 
โดยเทียบผูป้ระกอบการอื่นในไทย MALEE อยู่ในอนัดบั 2 ในสหรฐั, อนัดบั 3 ในจีน, และอนัดบัท่ี 1 ในเกาหลีใต ้ ซึ่งส่วนมากมาจากงาน OEM และดว้ย
ปริมาณก าลงัการผลิตท่ีสงู และคณุภาพสินคา้ท่ีเทียบเท่าระดบัโลก MALEE จึงถกูเลือกเป็น Brand ส่งออกท่ีลกูคา้ต่างชาตินิยม 

2) การขายสินคา้แบรนดน์ า้มะพรา้วในประเทศ แมต้ลาดยงัเล็กราว 1 พนัลบ. (10% ของตลาดผลไมร้วม) แต่เติบโตเรว็ ปี 23 +70%, 1H24 +68% y-y 
ซึ่งแบรนด ์MALEE เป็นรายแรกๆที่ท าตลาด สามารถครองจดุจ าหน่ายไดก้วา้งขวาง และปัจจบุนั มี Market share เพิ่มขึน้จาก 26% ปี 2019 มาท่ี 36% ใน 
2Q24 และเป็นล าดบัท่ี 2 ของไทย และก าลงัเริ่มท าตลาดน า้ผลไมแ้ละน า้มะพรา้วภายใต ้Brand MALEE ในจีน เกาหลี และประเทศในแถบเอเชียอื่นๆ อีก
ครัง้  เรามอง MALEE มีศกัยภาพในการเปิดตลาดสงู จากมะพรา้วเป็นสินคา้มีชื่อของไทย และ MALEE เป็นแบรนดเ์ด่นในไทยท่ีนกัท่องเท่ียวรูจ้ักอย่างดี 
รวมถึง รสชาติท่ีท าไดด้ี   

นอกจากนีล้่าสดุ MALEE มีแนวโนม้ที่จะเติบโตต่อไปไดจ้ากการเปิดตวัผลิตภณัฑน์ า้มะพรา้วใหม่ท่ีมีส่วนผสมของสาร Liposos โดยเป็นสินคา้ท่ีมาจากการ
พฒันาความรว่มมือกับ 7-11 ท่ีสามารถเพิ่มยอดขายได ้ อีกทัง้อตัราก าไรของสินคา้น า้มะพรา้วใกลเ้คียงกับผลิตภณัฑท่ี์เป็นแบรนดข์องตวัเอง และปัจจบุนั
ผลตอบรบัค่อนขา้งดี โดยเรารวม Upside ดงักล่าวเขา้มาในประมาณการภายใตส้มมติฐาน 1) วางขายใน 7-11 ราว 10,000 สาขา 2) ยอดขายต่อสาขา 2 
ขวดต่อสาขาต่อวนั 3) ส่วนแบ่งรายไดใ้ห ้7-11 ท่ี 30% คิดเป็นรายไดส้่วนเพิ่มอีกราว 64 ลบ. ในปี 2H24F 

 

Fig. 23: COGS Breakdown Fig. 24: MALEE COCO Marketshare in Thailand 

 
 

  

Source: KSS, Company Source: KSS, Company 

 
Fig. 25: Export Ranking – Coconut (as of Aug 

2024) 
Fig. 26: Upside from 7-11 (Coconut Water) 

 

 

 

Source: MOC, KSS      Source: KSS, Company 

 

Cost Breakdown 100% Fruit Juice Portion

Packaging 30%

Raw. Mat 60%

Labor + Depreciation & Amortization 10%
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2019 2020 2021 2022 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24

Rank United State South Korea China

1 Thai Agri Food  MALEE International COCOCO

2 MALEE Group WARA F&B UFC

3 First Canned Food (TH) CB Coconuts MALEE Group

4 COCOCO Ampol Food UNIF (TH)

5 UFC UNIF (TH) Tako Foods Industry

6 City Farm Interfood PLUS Bored Coconut

7 CB Coconuts UFC Nature Best

8 TCC Thai Agri Food  TCC

9 Nakorn Food Family Green PLUS

10 WARA F&B - MALEE International

Upside from 7-11 24F

Number of 7-11 branches 10,000

Sales per branches per day 2

Price per PET 25

Gross Merchandise Value 91

MALEE's sharing (%) 70%

MALEE's revenue 64
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นมแบรนดโ์ชคชยัแนวโนม้เติบโตในต่างประเทศ 

MALEE ถือว่าท าการตลาดนมแบรนด ์โชคชยั ในกมัพชูา ไดด้ี จากการเขา้ไปในตลาดมานานกว่า 10 ปี โดยยอดส่งออกนมยเูอชที จากไทยไปกมัพชูา ยงั
เติบโต +17% ในปี 2023 และ +12% 8M24  โดย MALEE มียอดส่งออกสงูเป็นล าดบัท่ี 3 จากผูป้ระกอบการไทยท่ีส่งไปกมัพชูา 

 
Fig. 27: Diary Product Export to Cambodia in 

2024 
Fig. 28: Export Ranking – Diary Product    

 

 

Source: MOC, KSS Source: MOC, KSS 

  

 

OEM รับงำนใหญ่จำก 2 ลูกค้ำใหม่ เริ่มปี 2025  

แนวโนม้รายไดจ้ากงาน OEM ช่วงถดัไป คาดยงัเป็นขาขึน้ โดยเราประเมินรายได ้OEM ปี 2024-25F เพิ่ม 14% / 11% ตามล าดบั  (1H24 + 25%  y-y) จาก
ทัง้โรงงานเวียดนามท่ีพรอ้มในการรบังาน และกลุ่มน า้มะพรา้วยงัมี Demand ท่ีสงู รวมถึงลกูคา้ OEM กลุ่มนมและล่าสดุบริษัทไดร้บังาน OEM จากลกูคา้
ใหม่อีก 2 ราย จะเริ่มใน 2Q25 ซึ่งบริษัทเผยว่า เป็นงานขนาดใหญ่พอสมควร ม ี1 ราย จะขึน้มาติด Top 5 ของงาน OEM  (Top5 คิดเป็นราว  80-90% ของ
งาน OEM รวม จากลกูคา้ OEM ทัง้หมด 30 ราย)  โดยเราคาดการณเ์บือ้งตน้ มลูค่างานราว  350 ลบ. รบัรู ้9 เดือน เหลือราว  260 ลบ.  คิดเป็น 5% ของงาน 
OEM และ 3% ของรายไดร้วม ซึ่งรวมในประมาณการปี 2025F แลว้ขณะที่รูปแบบการปรบัราคา คาดเป็นลกัษณะเดียวกนักับงาน OEM ทั่วไปคือรูปแบบ 
Cost plus (ปรบัราคาตามตน้ทุนท่ีเปลี่ยนไป โดยมี Lag time 1-3 เดือน) 

 

Fig. 29: Overall Utilization Rate Forecast 

 

Source: KSS, Company 
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Rank Cambodia Myanmar

1 Foremost Foremost

2 Dumex Two Twin Import

3 MALEE International Suwansub Import

4 DPO DPO

5 Tradico Jts Export

6 Gobthanadesh Thanutnan Trading

7 Major King International MALEE International

8 Teerapat Intertrading 2014 Siam Shin Trading

9 Prakobpech Import Export Ei Fan Fong Zin

10 S.Inone Inter LCH Marketing
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รายได้จาก Vietnam พลิกมาก าไรในรอบ 6 ปี 

หลงั MALEE เขา้ลงทนุธุรกิจในเวยีดนาม 2018 ถือ 65% ในบรษิัท Long Quan Safe Food (LQSF) ซึ่งผลิตและจ าหน่ายเครื่องดื่มหลายประเภท 
อาทิ น า้ผลไม,้ น า้อดัลม, น า้เปลา่, เครือ่งดื่มชกู าลงั, ชาเขียว ฯลฯ  ซึ่งโรงงานตัง้อยู่ใน โอจิมินท ์และม ีCapacity สงูใกลเ้คียงโรงงานในไทยท่ี 300 
ลา้นลิตร/ปี  และ U Rate ใกลเ้คียงค่าเฉลี่ยท่ี 40-50% แต่ช่วง 5 ปีแรกยงัสรา้งรายไดน้อ้ยราว  500-600 ลบ. เนื่องจากเนน้จ าหน่ายสินคา้ราคาต ่า  
ท าใหม้ีผลประกอบการขาดทนุเรือ่ยมา แต่หลงัปรบัโครงสรา้ง MALEE เขา้ไปช่วยในเรื่องการเพิ่มทกัษะ, ประสิทธิภาพ และเริ่มพรอ้มในการหารายได้
จากงาน OEM เขา้มาเพิ่มขึน้ ท าใหช้่วง 1H24 พลิกมีก าไรจากเวียดนามแลว้ 25 ลบ. (คิดตามสดัส่วน MALEE ถือ 65%) จากขาดทนุราว  -50 ลบ. 
ใน 2022-23   ขณะเดียวกนั ภาพระยะกลางยาว หลงัโรงงานเริ่มผลิตไดด้ีขึน้ และจดุเด่นโครงสรา้งตน้ทนุท่ีถกู เชื่อว่า จะท าให ้MALEE บรหิารจดัการ
ทรพัยากร ในการเลือกผลิตแตล่ะโรงงานไดเ้กิดประสิทธิภาพตอบโจทยล์กูคา้แต่ละโซน   

 
Fig. 30: Vietnam Product Fig. 31: Vietnam  Earnings 

 

 

Source: KSS, Company Source: KSS, Company 

 
 

คาดปี 2024F-26F ก าไรสุทธิเติบโต +21% CAGR  

คาดก าไรสทุธิ 3 ปี เติบโต +21% CAGR ที่ 324 ลบ. (+303%) / 402 ลบ. (+24%) / 479 ลบ. (+19%) จากรายไดท้ี่กลบัมาโตเฉล่ีย 10% ต่อปี
ใกลเ้คยีงเป้าหมายบรษิัทก าหนด Double digit growth ภายใต ้U rate ขึน้จาก 1H24 53% เป็น 64% ปี 2026F โดยสินคา้แบรนด ์เติบโตเฉล่ีย 
17% และสดัส่วนสินคา้แบรนดจ์ะปรบัขึน้จาก 40% ปี 2023 เป็น 45% ปี 2026F (ต ่ากว่าเป้าบรษิทัท่ีก าหนด 50% ใน 3 ปีขา้งหนา้) จากการ
ต่อยอดกลุม่น า้ผลไมแ้ละน า้มะพรา้ว ที่บรษิัทเริม่เปิดตลาดแลว้ ขณะที่ Gross margin จะปรบัเพิม่จาก 16.3% ปี 2023 เป็น 20.5% ปี 2026F 
ตามสดัสว่นสินคา้แบรนด ์(Gross margin สงูกว่า OEM ราว 20%) ดา้น Outlook ระยะสัน้ 2H24F บรษิัทปรบัราคาสินคา้แบรนดใ์นไทยขึน้
เฉล่ียราว 5% ตัง้แต่ 1 ก.ย. เพื่อชดเชยตน้ทนุท่ีเพิ่มขึน้ โดยมอง Margin จะดขีึน้ รวมถงึสินคา้ใหม่ผลตอบรบัดี  โดยมองก าไร 2H24F ฟ้ืนตวั
แรง y-y (ลด h-h จาก SG&A เพิม่ขึน้) ขณะที่ปี 2025F เริ่มเห็นทศิทางที่ดีหลงับรษิัทไดอ้อเดอร ์OEM จากลกูคา้ใหมอ่ีก 2 รายที่มนียัฯ เริ่ม 
2Q25F (เรารวมในประมาณการปี 25F 263 ลบ. อิง conservative) 
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แนะน า BUY จาก TP25F ท่ี PER 24x  

แนะน า “Buy” ท่ีมลูค่าพืน้ฐานของ MALEE ปี 2025F ท่ี 17.7 บาท/หุน้ ดว้ยวิธี PER25F 24 เท่า ใกลเ้คียง PER ของกลุ่มเครื่องดื่มที่ 23 เท่า และหากคิด
บน PEG จะเทียบเท่ากบั 1.2 เท่า บนการเติบโตเฉลี่ย 3 ปีขา้งหนา้ท่ี 21% ต่อปี ท าใหม้ ีdiscount จากกลุ่ม (SAPPE, ICHI, CBG, OSP) ท่ี  PEG เฉลี่ย 
1.5 เท่าและเติบโต 15% ต่อปี   หุน้มีความน่าสนใจ จากภาพธุรกิจถึงรอบฟ้ืนตวั และมีแบรนดส์ินคา้เด่นหลายกลุ่ม โดยเฉพาะน า้มะพรา้ว   

Financial statements 

Profit & Loss Statement             

Year-end 31 Dec (THBmn) FY21 FY22 FY23 FY24F FY25F FY26F 

Revenue 3458 6537 7871 8893 9996 10772 

Cost of goods sold 2624 5477 6587 7114 7985 8559 

Gross profit 834 1060 1284 1779 2011 2213 

SG&A 924 1050 1139 1295 1420 1524 

EBIT -90 10 145 484 591 689 

Depreciation & amortisation 181 263 264 136 142 148 

EBITDA 119 302 471 657 770 874 

Interest expense -76 -85 -83 -84 -76 -68 

Other income 31 33 73 40 40 40 

Pre-tax profit (loss) -137 -46 123 436 552 657 

Income tax 16 -113 -67 -80 -110 -131 

Forex gain (loss)  4 -5 2 - - - 

Other extraordinary Items  - - - - - - 

Gn (Ls) from affiliates -6 0 -13 -3 -3 -3 

Minority interests -8 71 -24 32 40 47 

Net profit (loss) -114 -230 80 324 402 479 

Normalised net profit (loss) -114 -230 80 324 402 479 

Reported EPS (THB) -0.41 -0.83 0.15 0.59 0.74 0.88 
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Consolidated Balance Sheet 

Statement 

      

Year-end 31 Dec (THBmn) FY21 FY22 FY23 FY24F FY25F FY26F 

Cash & ST Investments 80 98 327 324 472 703 

Accounts Receivable 650 1204 1228 1340 1506 1623 

Inventory  554 835 725 780 875 938 

Other Current Assets 53 65 66 66 66 66 

Total Current Assets 1337 2203 2346 2510 2919 3331 

Investment in JV-Associates 14 14 13 10 7 4 

Fixed Assets 1582 2368 2281 2243 2220 2192 

Right Of Use 439 503 435 391 348 304 

Other Assets  530 462 455 446 436 0 

Total Assets 4046 5619 5537 5608 5939 6267 

Accounts Payable 652 1216 1211 1364 1531 1641 

Short-term Loan and Overdraft 1128 1400 702 702 702 702 

Current Portion of Long-Term Loans 22 46 122 100 100 100 

Current Portion of Lease Liabities 41 69 48 21 21 21 

Other Current Liabilities 131 112 94 94 94 94 

Total Current Liabilities 1974 2843 2176 2281 2448 2558 

LT Loans 795 774 783 561 461 361 

Lease Liabilities 224 182 133 95 78 61 

Other Liabilities  296 323 331 331 331 331 

Total Liabilities 1316 1279 1247 987 870 753 

Paid-up Capital 138 276 276 276 276 276 

Share Premium  -  1362 1362 1362 1362 1362 

Retained Earnings 252 51 255 450 691 978 

Other Adjustments 0 0 0 0 0 0 

Total Equity 644 1412 2040 2235 2476 2763 

Minority Interest 112 85 73 106 145 193 

Total Liabilities and Equity  4046 5619 5537 5608 5939 6267 

Source: Company filing , KSS estimates 
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Cashflow (THBmn)       

Year-end 31 Dec FY21 FY22 FY23 FY24F FY25F FY26F 

Net Profit  (113.9) (230.0) 80.5  324.4  401.6  478.6  

Forex & other extraordinary adjustment (136.7) 24.6  (24.6) 449.2  10.8  (20.7) 

Depreciation & amortization 180.6  262.9  264.2  135.8  141.8  147.8  

Equity Income from JV/Assoc. 

 

12.0  27.0  6.0  0.0  13.4  3.0  

Net change in working capital & others  399.5  122.2  26.9  (302.1) 61.8  (13.3) 

Net operating cash flows 75.0  180.0  430.7  429.3  478.4  585.8  

Net capital expenditure (34.3) (67.5) (112.8) (90.0) (110.0) (110.0) 

Free cash flow 40.7  112.4  317.9  339.3  368.4  475.8  

Other items  (30.6) 193.1  16.3  (244.6) (100.0) (100.0) 

Debt issue 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

Equity issue 0.0  0.0  0.0  (129.8) (160.7) (191.5) 

Dividend paid 0.0  (334.0) (80.0) 32.1  39.7  47.3  

Net financing cash flows (30.6) (140.9) (63.7) (342.3) (220.9) (244.1) 

       

Net cash / (Debt) at beginning  10.1  (28.5) 254.3  (3.0) 147.5  231.7  

Net cash  83.7  80.3  98.1  327.1  324.1  471.6  

Net Cash / (Debt) at ending 80.3  98.1  327.1  324.1  471.6  703.3  

       

Valuation and ratio analysis       

Per Share (THB)       

EPS   -0.41 -0.83 0.15 0.59 0.74 0.88 

DPS  0.00 0.00 0.00 0.00 0.24 0.29 

BVPS 2.74 5.43 3.87 4.29 4.80 5.42 

EV   5508.3 5764.9 8484.0 8242.4 7994.9 7663.2 

Multiplier (x)       

PER  -32.0 -15.8 89.5 22.2 17.9 15.1 

P/BV 4.8 2.4 3.4 3.1 2.7 2.4 

EV/EBITDA 46 19 18 13 10 9 

Dividend yield (%) 0.0 0.0 0.0 0.0 1.8 2.2 

Growth (%)             

Sales growth  -10.6% 89.0% 20.4% 13.0% 12.4% 7.8% 

EBITDA growth  34% 153% 56% 39% 17% 13% 

Normalised profit growth  -43% 102% -135% 303% 24% 19% 

Net profit growth  -43% 102% -135% 303% 24% 19% 

EPS growth  -43% 102% -118% 303% 24% 19% 

Profitability Ratio (%)             

Gross margin  24.1% 16.2% 16.3% 20.0% 20.1% 20.5% 

EBITDA margin  3.4% 4.6% 6.0% 7.4% 7.7% 8.1% 

EBIT margin  -2.6% 0.2% 1.8% 5.4% 5.9% 6.4% 

Net margin  -3.3% -3.5% 1.0% 3.6% 4.0% 4.4% 

ROE  -15.1% -15.4% 3.8% 13.9% 15.3% 16.2% 

ROA -2.8% -4.1% 1.5% 5.8% 6.8% 7.6% 

ROCE  -2.2% 0.2% 2.6% 8.6% 9.9% 11.0% 

Asset Utilization (x)             

Fixed asset turnover 2.19 2.76 3.45 3.97 4.50 4.92 

Receivable turnover 5.56 7.05 6.47 6.64 6.64 6.64 

Inventory turnover 4.78 7.89 8.44 9.13 9.13 9.13 

Payable turnover 4.24 5.86 5.43 5.21 5.21 5.21 

Liquidity ratio (x)             

Current ratio 0.68               

0.77  

             

1.08  

             

1.10  

             1.19               

1.30  Quick ratio 0.37               

0.46  

             

0.71  

             

0.73  

             

0.81  

             

0.91  Leverage ratios (x)             

Liabilities / equity  4.35 2.75 1.62 1.40 1.27 1.12 

Interest-bearing debt / equity  2.57 1.48 0.76 0.58 0.48 0.39 

Interest coverage -1.18 0.12 1.74 5.73 7.75 10.08 

Debt service coverage  - 0.17 0.30 0.45 0.57 0.71 

Source: Company filing, KSS estimates 
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ค าแนะน าการลงทนุ และความหมายของค าแนะน าการลงทนุ  
Stock Rating หมายถึง การใหน้ า้หนกัการลงทนุของบริษัท แบ่งเป็น 4  ระดบั   
Buy  หมายถึง ราคาพืน้ฐานสงูกว่าราคาตลาด 15%  
Trading Buy หมายถึง ราคาพืน้ฐานสงูกว่า ราคาตลาดระหว่าง 5% - 15% 
Neutral หมายถึง ราคาพืน้ฐานสงูกว่าราคาตลาดไม่เกิน 5% หรือต ่ากว่าราคาตลาดไม่เกิน 5% 
Reduce  หมายถึง ราคาพืน้ฐานต ่ากว่าราคาตลาด 5%  
 
ค าจ ากดัความ  
Sector หมายถึง กลุ่มอตุสาหกรรมที่บริษัทจดัอยู่  
Sector Rating หมายถึง การใหน้ า้หนกัการลงทุนของกลุ่มอตุสาหกรรม แบ่งเป็น 3 ระดบั 
Bullish หมายถึง หุน้ส่วนใหญ่ในกลุ่มอตุสาหกรรมไดร้บัค าแนะน า “Buy” หรือค าแนะน าเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของกลุ่มอตุสาหกรรมคือ “Buy” และ 
“Trading Buy” 
Neutral หมายถึง หุน้ส่วนใหญ่ในกลุ่มอตุสาหกรรมไดร้บัค าแนะน า “Neutral” หรือค าแนะน าเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของกลุ่มอตุสาหกรรมคือ “Neutral” 
Bearish หมายถึง หุน้ส่วนใหญ่ในกลุ่มอตุสาหกรรมไดร้บัค าแนะน า “Reduce” หรือ “Sell” หรือค าแนะน าเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของกลุ่มอตุสาหกรรมคอื 
“Reduce” หรือ “Sell” 
Current หมายถึง การใหน้ า้หนกัการลงทนุของบริษัท ณ ปัจจบุนั 
Previous หมายถึง การใหน้ า้หนักการลงทนุของบริษัท ก่อนหนา้นี ้
Market Prices หมายถึง ราคาหุน้ ณ ปัจจบุนั 
Fair Price หมายถึง ราคาท่ีเหมาะสมตามปัจจยัพืน้ฐาน  
Net Profit หมายถึง ก าไรสทุธิ (ลา้นบาท)   
EPS หมายถึง ก าไรสทุธิต่อหุน้ (บาท)   
EPS Growth หมายถึง อตัราการขยายตวัของก าไรต่อหุน้ (%) 
PER หมายถึง ราคาหุน้ปัจจุบนั / ก าไรสทุธิต่อหุน้ (เท่า) 
P/BV หมายถึง ราคาหุน้ปัจจบุนั / มลูค่าทางบญัชีต่อหุน้ (เท่า) 
EBITDA หมายถึง ก าไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี ค่าเสื่อมราคา และ ค่าตดัจ าหน่าย (บาท) 
EBITDA Growth หมายถึง อตัราการขยายตวัของ ก าไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี ค่าเสื่อมราคา และ ค่าตดัจ าหน่าย (%) 
EV / EBITDA หมายถึง มลูค่ากิจการ / ก าไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี ค่าเสื่อมราคา และ ค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 
DPS หมายถึง เงินปันผลต่อหุน้ (บาท) 
Dividend Yield หมายถึง อตัราผลตอบแทนของเงินปันผล (%) 
 
เอกสารฉบบันีจ้ัดท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์กรุงศรี จ ากดั (มหาชน) ("บริษัท") ขอ้มลูที่ปรากฏในเอกสารฉบบันีจ้ดัท าโดยอาศยัขอ้มลูที่จดัหามาจากแหล่ง
ท่ีเชื่อหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืถกูตอ้ง อย่างไรก็ตาม บริษัทไม่ยืนยนั และไม่รบัรองถึงความครบถว้นสมบรูณห์รือถกูตอ้งของขอ้มลู
ดงักล่าว และไม่ไดป้ระกนัราคาหรือผลตอบแทนของหลกัทรพัยท่ี์ปรากฏขา้งตน้ แมว่้าขอ้มลูดงักล่าวจะปรากฏขอ้ความท่ีอาจเป็นหรืออาจตีความว่าเป็น
เช่นนัน้ได ้  บริษัท จึงไม่รบัผิดชอบต่อการน าเอาขอ้มลู ขอ้ความ ความเห็น และหรือบทสรุปท่ีปรากฏในเอกสารฉบบันีไ้ปใชไ้ม่ว่ากรณีใดๆ บริษัท รวมทัง้
บริษัทท่ีเก่ียวขอ้ง ลกูคา้ ผูบ้ริหารและพนกังานของบริษัทต่างๆ  อาจจะท าการลงทุนใน หรือซือ้ หรือขายหลกัทรพัยท่ี์ปรากฏในเอกสารฉบบันีไ้ดท้กุเวลา 
ขอ้มลูและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันี ้ มิไดป้ระสงคจ์ะชีช้วน เสนอแนะ หรือจงูใจใหล้งทนุใน หรือซือ้ หรอืขายหลกัทรพัยท่ี์ปรากฏในเอกสาร
ฉบบันี ้ และขอ้มลูอาจมีการแกไ้ขเพิ่มเติมเปลี่ยนแปลงโดยมิตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้ ผูล้งทุนควรใชด้ลุยพินิจอย่างรอบคอบในการลงทุนในหรือซือ้หรอื
ขายหลกัทรพัย ์  บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอ้มลูท่ีปรากฏในเอกสารนี ้หา้มมิใหผู้ใ้ดใชป้ระโยชน ์ท าซ า้ ดดัแปลง น าออกแสดง ท าใหป้รากฏ หรือเผยแพรต่่อ
สาธารณชน ไม่ว่าดว้ยประการใด ๆ ซึ่งขอ้มลูในเอกสารนี ้ไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน เวน้แต่ไดร้บัอนญุาตเป็นหนงัสือจากบริษัทเป็นการล่วงหนา้ การกล่าว 
คดั หรืออา้งอิง ขอ้มลูบางส่วนตามสมควรในเอกสารนี ้ ไม่ว่าในบทความ บทวิเคราะห ์ บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตอ้งกระท าโดย
ถกูตอ้ง และไม่เป็นการก่อใหเ้กิดการเขา้ใจผิดหรือความเสียหายแก่บริษัท ตอ้งรบัรูถึ้งความเป็นเจา้ของลิขสิทธิ์ในขอ้มลูของบริษัท และตอ้งอา้งอิงถึงฉบบั
ท่ีและวนัท่ีในเอกสารฉบบันีข้องบริษัทโดยชดัแจง้ การลงทนุในหรือซือ้หรือขายหลกัทรพัยย์่อมมีความเสี่ยง ท่านควรท าความเขา้ใจอย่างถ่องแทต้่อ
ลกัษณะของหลกัทรพัยแ์ต่ละประเภท และควรศกึษาขอ้มลูของบรษิัทท่ีออกหลกัทรพัยแ์ละขอ้มลูอื่นใดท่ีเก่ียวขอ้งก่อนการตดัสินใจลงทุนในหรือซือ้หรือ
ขายหลกัทรพัย ์
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SET ESG RATINGS 2023 (as of 15 July 2024) 

Ratings - AAA 

ADVANC AJ AMATA BANPU BAY BCP BGRIM BKIH BPP CKP CPALL 

CPAXT CPF CRC KBANK KTB KTC M-CHAI OR PR9 PTT PTTEP 

PTTGC SABINA SCC SCGP STA STGT TFMAMA THCOM TISCO TOP WHA 

WHAUP           

Ratings - AA 

ACE AMATAV AP BAFS BAM BBGI BBL BCH BCPG BDMS BEM 

BGC BJC BLA BRI BTS CPN DRT EASTW EGCO EPG ETC 

FPI FPT GLOBAL GPSC GULF GUNKUL HANA HMPRO HTC INTUCH IRPC 

IVL MAJOR MC MFEC MINT NOBLE NVD ORI OSP PB PLANB 

PPS RATCH RS S&J SAT SC SCB SCCC SGP SIRI SJWD 

SMPC SPALI THANI TMT TPBI TPIPP TPIPL TTA TTB TTW TVO 

VGI WICE ZEN         

Ratings - A 

ADB AH AOT ASW AWC CBG CENTEL CFRESH CK COLOR COM7 

DEMCO DMT ERW HENG ICHI IRC ITEL LH KUMWEL MEGA MOONG 

MSC MTC NDR NER NRF NYT PAP PEER PHOL PJW PM 

PPP PSL QTC S SAK SCG SELIC SHR SICT SITHAI SNC 

SNP SPI STEC SUTHA SYNEX SYNTEC TCAP TFG TGH THIP THREL 

TKS TOA TOG TSC TSTH TTCL TWPC UBE WACOAL   

Ratings - BBB 

AGE ARROW BA CSC GCAP GFPT III ILM JTS KEX KKP 

KSL LHFG LIT PCSGH PSH RBF SAPPE SAWAD SSSC THANA TPCS 

TQM TVDH UPF         

           

ระดบัคะแนน SET ESG Ratings 

9  – 1   AAA 

8  – 89 AA 

65 – 79 A 

50 - 64 BBB 

ขอ้มลูที่ปรากฏในเอกสารฉบบันีจ้ดัท  าขึน้โดยมีวตัถปุระสงคเ์พ่ือเป็นการใหข้อ้มลูแก่ผูล้งทนุเทา่นัน้ มิใชก่ารใหค้  าแนะน าดา้นการลงทนุหรอืความเห็นดา้นก หมาย 
ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยมิไดใ้หก้ารรบัรองในความถกูตอ้งของขอ้มลูหรอืในเรือ่งของการใชง้านที่ตอบสนองวตัถปุระสงคเ์ฉพาะอ่ืนใด รวมทัง้ไมร่บัผิดชอบ
ตอ่ความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึน้ อนัเน่ืองมาจากการน าขอ้มลูไมว่า่สว่นหนึ่งสว่นใดหรอืทัง้หมดไปใชห้รอือา้งอิงหรอืเผยแพรไ่มว่า่ในลกัษณะใด ๆ นอกจากนี ้ตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยขอสงวนสิทธิในการเปลี่ยนแปลง แกไ้ข เพิ่มเติมขอ้มลูไมว่า่สว่นหนึ่งสว่นใดหรอืทัง้หมด รวมทัง้เปลี่ยนแปลงผล SET ESG Ratings ตาม
หลกัเกณฑท์ี่ก  าหนด  

แหลง่ที่มา : SET ESG RATINGS : ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย - ศนูยพ์ฒันาธุรกิจเพื่อความยั่งยืน (setsustainability.com) 
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การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษัิทไทย  (IOD)  ในเรื่องการก ากบัดแูลกิจการ    (Corporate Governance)    นี ้เป็นการด าเนินการตามนโยบายของ
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมินจากขอ้มลูของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย และ
ตลาดหลกัทรพัย ์เอ็มเอไอ  (MAI)  ท่ีมีการเปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูท่ีผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ดงันัน้ ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก 
โดยไม่ไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตั ิและมิไดมี้การใชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน ผลส ารวจดงักลา่วเป็นผลการส ารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการก ากบัดแูลกิจการของบรษัิทจด
ทะเบียนไทยเทา่นัน้ ดงันัน้ ผลการส ารวจจงึอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักลา่ว ทัง้นี ้ บรษัิทหลกัทรพัย์ กรุงศรี จ ากดั (มหาชน) มิไดยื้นยนัหรือรบัรองถึงความถกูตอ้งของผลการส ารวจ
ดงักลา่วแตอ่ย่างใด  
* บรษัิทหรือกรรมการหรือผูบ้รหิารของบรษัิทท่ีมีข่าวดา้นการก ากบัดแูลกิจการ เช่น การกระท าผิดเก่ียวกบัหลกัทรพัย ์การทจุรติ คอรร์ปัชนั เป็นตน้ ซึง่การใชข้อ้มลู CGR ควรตระหนกัถึงข่าว
ดงักลา่วประกอบดว้ย อ่านรายละเอียดเพิ่มเตมิไดท่ี้  http://www.thai-iod.com/en/projects-2.asp  
 
 
แหลง่ที่มา : https://market.sec.or.th/public/idisc/th/Ranking/Listed/Issuer 

CORPORATE GOVERNANCE REPORT OF THAI LISTED COMPANIES 2023 (as of  29 August 2024) 

 
AAV ABM ACE ACG ADB ADD ADVANC AE AEONTS AF AGE 
AH AHC AIRA AIT AJ AKP AKR ALLA ALT AMA AMARIN 
AMATA AMATAV ANAN AOT AP APCO APCS ARIP ARROW ASEFA ASK 
ASP ASW ATP30 AUCT AWC AYUD B BA BAFS BAM BANPU 
BAY BBGI BBIK BBL BC BCH BCP BCPG BDMS BEC BEM 
BEYOND BGC BGRIM BH BIZ BJC BJCHI BLA BOL BPP BRI 
BRR BTC BTS BTW BWG BYD CBG CENTEL CFRESH CHASE CHEWA 
CHG CHOW CIMBT CIVIL CK CKP CM CNT COLOR COM7 CPALL 
CPAXT CPF CPI CPL CPN CPW CRC CRD CSC CSS CV 
DCC DDD DELTA DEMCO DMT DOHOME DRT DUSIT EA* EASTW ECF 
ECL EE EGCO EPG ERW ETC ETE FE FLOYD FN FPI 
FPT FSX FVC GBX GC GCAP GENCO GFPT GGC GLAND GLOBAL 
GPSC GRAMMY GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO HPT HTC ICC 
ICHI ICN III ILINK ILM IMH IND INET INTUCH IP IRC 
IRPC ITC ITEL IVL JAS JTS KBANK KCE KEX KKP KSL 
KTB KTC KTMS KUMWEL KUN LALIN LANNA LH LHFG LIT LOXLEY 
LPN LRH LST M MAJOR MALEE MATCH MBK MC M-CHAI MCOT 
MEGA MFC MFEC MILL MINT MONO MOONG MSC MST MTC MTI 
NC NCH NCL NDR NER NKI NOBLE NRF NTV NVD NWR 
NYT OCC ONEE OR ORI OSP PAP PATO PB PCSGH PDG 
PDJ PEER PG PHOL PIMO PJW PLANB PLAT PLUS PM POLY 
PORT PPP PPS PR9 PRG PRINC PRM PRTR PSH PSL PT 
PTC PTT PTTEP PTTGC Q-CON QH QTC RATCH RBF RPH RS 
RT S S&J SA SABINA SAK SAMART SAMTEL SAPPE SAT SBNEXT 
SC SCB SCC SCCC SCG SCGP SCM SDC SEAFCO SEAOIL SECURE 
SELIC SENA SENX SFT SGC SGF SGP SHR SICT SIRI SIS 
SITHAI SJWD SKR SM SMPC SMT SNC SNNP SNP SO SPALI 
SPC SPCG SPI SPRC SR SSC SSF SSSC STA STC STEC 
STGT STI SUC SUN SUSCO SUTHA SVI SVT SYMC SYNEX SYNTEC 
TACC TAE TCAP TCMC TEAMG TEGH TFG TFMAMA TGE TGH THANA 
THANI THCOM THIP THRE THREL TIDLOR TIPH TISCO TK TKN TKS 
TKT TLI TM TMC TMD TMT TNDT TNITY TNL TNR TOA 
TOG TOP TPBI TPCS TPIPL TPIPP TPS TQM TQR TRT TRUE 
TRV TSC TSTE TSTH TTA TTB TTCL TTW TURTLE TVDH TVH 
TVO TVT TWPC UAC UBE UBIS UKEM UP UPF UPOIC UV 
VCOM VGI VIBHA VIH VL WACOAL WGE WHA WHAUP WICE WINMED 
WINNER XPG YUASA ZEN        

 

 

2S A5 AAI AIE ALUCON AMR APURE ARIN AS ASIA ASIAN 
ASIMAR ASN AURA BR BSBM BSRC BTG CEN CGH CH CHIC 
CI CIG CMC COMAN CSP DOD DPAINT DV8 EFORL EKH ESTAR 
EVER FORTH FSMART FTI GEL GPI HEALTH HUMAN IFS INSET IT 
J JCKH JDF JKN JMART JUBILE K KCAR KGI KIAT KISS 
KK KTIS KWC KWM LDC LEO LHK METCO MICRO MK MVP 
NCAP NOVA NTSC PACO PIN PQS PREB PRI PRIME PROEN PROS 
PROUD PSTC PTECH PYLON RCL ROCTEC SALEE SANKO SCI SCN SE 
SE-ED SFLEX SINGER SKN SONIC SORKON SPVI SSP SST STANLY STP 
SUPER SVOA SWC TCC TEKA TFM TMILL TNP TPLAS TPOLY TRC 
TRU TRUBB TSE VRANDA WAVE WFX WIIK WIN WP XO  
 

 

24CS AMANAH AMARC AMC APP ASAP BCT BE8 BIG BIOTEC BLESS 
BSM BVG CAZ CCET CHARAN CHAYO CHOTI CITY CMAN CMR CRANE 
CWT DHOUSE DTCENT EASON FNS FTE GIFT GJS GTB GTV GYT 
HL HTECH HYDRO IIG INGRS INSURE IRCP ITD ITNS JCK JMT 
JR JSP KBS KGEN KJL L&E LEE MASTER MBAX MEB MENA 
META MGT MITSIB MJD MOSHI MUD NATION NNCL NPK NSL NV 
OGC PAF PCC PEACE PICO PK PL PLANET PLE PMTA PPM 
PRAKIT PRAPAT PRECHA PRIN PSG RABBIT READY RJH RSP RWI S11 
SAAM SAF SAMCO SAWAD SCAP SCP SIAM SKE SKY SMART SMD 
SMIT SOLAR SPA STECH STPI SVR TC TEAM TFI TIGER TITLE 
TKC TMI TNH TPA TPAC TRITN UBA UMI UMS UTP VARO 
VPO W WARRIX WORK WPH YONG ZIGA     
           

ชว่งคะแนน สญัลกัษณ ์ ความหมาย 
มากว่า 80  

 
ดีเลศิ 

70 - 79 
 

ดีมาก 

60 - 69 
 

ดี 

50 – 59  
 

ดีพอใช ้

40 - 49 
 

ผ่าน 

ต ่ากว่า 40 No logo given N/A 
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ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR  ขอ้มลู ณ วนัที่   29 สิงหาคม 2567 

ไดร้บัการรบัรอง 
2S AAI ADB ADVANC AE AF AH AI AIE AIRA AJ AKP AMA 

AMANAH AMATA AMATAV AP APCS AS ASIAN ASK ASP ASW AWC AYUD B 

BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL BCH BCP BCPG BE8 BEC BEYOND BGC 

BGRIM BLA BPP BRI BRR BSBM BTC BTG BTS BWG CBG CEN CENTEL 

CFRESH CGH CHEWA CHOTI CHOW CI CIG CIMBT CM CMC COM7 CPALL CPAXT 

CPF CPI CPL CPN CPW CRC CREDIT CSC DCC DELTA DEMCO DIMET DMT 

DOHOME DRT DUSIT EA EASTW ECF EGCO EP EPG ERW ETC ETE FNS 

FPI FPT FSMART FSX FTE GBX GC GCAP GEL GFPT GGC GJS GLOBAL 

GPI GPSC GSTEEL GULF GUNKUL HANA HARN HEALTH HENG HMPRO HTC ICC ICHI 

IFS III ILINK ILM INET INOX INSURE INTUCH IRPC ITEL IVL JAS JR 

JTS KASET KBANK KCAR KCC KCE KGEN KGI KKP KSL KTB KTC L&E 

LANNA LHFG LHK LPN LRH M MAJOR MALEE MATCH MBAX MBK MC MCOT 

MEGA MENA META MFC MFEC MILL MINT MODERN MONO MOONG MSC MTC MTI 

NATION NCAP NEP NKI NOBLE NRF NWR OCC OGC OR ORI OSP PAP 

PATO PB PCSGH PDG PDJ PG PHOL PIMO PK PL PLANB PLANET PLAT 

PM PPP PPPM PPS PR9 PREB PRG PRINC PRM PROS PSH PSL PSTC 

PT PTECH PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH QLT QTC RABBIT RATCH 

RBF RML RS RWI S&J SA SAAM SABINA SAK SAPPE SAT SC SCB 

SCC SCCC SCG SCGP SCM SCN SEAOIL SE-ED SELIC SENA SENX SFLEX SGC 

SGP SIRI SITHAI SKR SM SMIT SMPC SNC SNP SORKON SPACK SPALI SPC 

SPI SPRC SRICHA SSF SSP SSSC SST STA STGT STOWER SUSCO SVI SVOA 

SVT SYMC SYNTEC TAE TAKUNI TASCO TCAP TCMC TEGH TFG TFI TFMAMA TGE 

TGH THANI THCOM THIP THRE THREL TIDLOR TIPCO TIPH TISCO TKN TKS TKT 

TMD TMILL TMT TNITY TNL TNP TNR TOG TOP TOPP TPA TPCS TPLAS 

TRT TRU TRUE TSC TSI TSTE TSTH TTA TTB TTCL TU TURTLE TVDH 

TVO TWPC UBE UBIS UEC UKEM UPF UV VCOM VGI VIBHA VIH WACOAL 

WHA WHAUP WICE WIIK XO YUASA ZEN ZIGA      

ประกาศเจตนารมณ ์

ACE ADVICE ALT AMARIN AMC ANI APCO B52 BLAND BPS BYD CAZ CHASE 

CHG CV DEXON DITTO ECL EKH EVER FLOYD GREEN HL HUMAN ICN IHL 

IP ITC JDF JMART K KJL LDC LH LIT MITSIB MJD MOSHI NER 

NEX PLE PLUS POLY PQS PRI PRIME PROEN PROUD PRTR PTC RT S 

SANKO SAWAD SCAP SCGD SFT SHR SINGER SINO SIS SJWD SKE SNNP SOLAR 

SONIC SUPER TBN TMI TPAC TPP TQM UREKA VNG WELL WIN WPH XPG 
 

ระดบั (Level) ผลการประเมิน 
ไดร้บัการรบัรอง 
(Certified) 

การแสดงใหเ้ห็นถึงการน าไปปฏิบติัโดยมีการสอบทานความครบถว้นเพียงพอของกระบวนการทัง้หมดจากคณะกรรมการ
ตรวจสอบหรอืผูส้อบบญัชีท่ี ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบ การไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่มปฏิบติัของภาคเอกชนไทยในการ
ตอ่ตา้นทจุรติ หรอืไดผ้า่นการตรวจสอบเพ่ือใหค้วามเช่ือมั่นอย่างเป็นอิสระจากหน่วยงานภายนอก  

ประกาศเจตนารมณ ์
(Declared) 

การแสดงใหเ้ห็นถึงความมุง่มั่นโดยการประกาศเจตนารมณเ์ขา้เป็นแนวรว่มปฏิบติั (Collective Action Coalition) ของ
ภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ 

การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชีว้ดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเก่ียวขอ้งกบัการทจุรติคอรร์ปัชนั  (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบรษัิทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒันน์ี ้  เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั่งยืนส าหรบับรษัิทจดทะเบียนของส านกังาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน ์อาศยัขอ้มลูที่ไดร้บัจากบรษัิทจดทะเบียนตามที่บรษัิทจดทะเบียนได้
ระบใุนแบบแสดงขอ้มลูเพ่ือการประเมิน  Anti-Corruption ซึ่งไดอ้า้งอิงขอ้มลูมาจากแบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี  (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี  (แบบ 56-2) หรอืใน
เอกสารและหรอืรายงานอื่นท่ีเก่ียวขอ้งของบรษัิทจดทะเบียนนัน้  แลว้แต่กรณี  ดงันัน้ ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการน าเสนอในมมุมองของสถาบนัไทยพฒันซ์ึ่งเป็น
บคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน  ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดงันัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  หรอื
เมื่อขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บรษัิทหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าว
แต่อย่างใด 
แหล่งท่ีมา : https://market.sec.or.th/public/idisc/th/Ranking/Listed/Issuer 

 


